
澳洲5月貿易順差大幅增長44%至7個月高點，這主要
得益於黃金出口激增，由此帶來的大量收入應會支撐澳
洲的投資、就業和收入。澳洲5月的貿易順差為23.3億澳
元，遠高於市場的預估值19億澳元，這使澳洲12個月的
貿易順差總額增至234億澳元的紀錄高位。數據表明何
以澳洲央行對長期經濟前景保持樂觀，儘管零售和房地
產等行業疲軟。

澳洲5月出口較4月增長3.2%至257億澳元，受助於黃
金出貨大增近50%至16億澳元，這是排名第五的紀錄
高位，其中逾半數黃金運往英國。煤炭出口增加
3%，延續㠥今年稍早昆士蘭省洪水後的緩慢復甦，
農產品出口上揚6%。5月進口小幅上漲0.4%至239億
澳元，來自日本的汽車進口在地震造成供給中斷後持
續恢復，不過資本財進口下跌，因飛機採購減少。澳
洲貿易條件在截至3月的一年中飆升超過22%，達至少
140年最高。

就業增長可能在近期放緩
從澳洲央行自身衡量澳洲大宗商品價格的指標來看，

第二季仍有可能進一步上漲。當季該物價指標較第一季
攀升10%，全年或升28%。數據的大幅攀升主要拜鐵礦
石和煤炭價格的高漲所賜，因來自中國和印度的需求超

出供給。截至5月的11個月，出口至中國的商品額至少
增加42%，達到580億澳元。

澳洲央行周二宣佈，連續第8個月維持4.75%的基準利
率不變。央行在隨後發表的聲明中指出，貨幣政策依然
適宜，商品價格目前仍在高位，未來12個月CPI料將接
近目標。並指出，就業增長可能在近期放緩，2011年經
濟增長不太可能像此前預期那麼強勁。雖然此前市場一
直認為澳洲央行此次會議上不會加息，但是由於澳洲聯
儲在會後聲明中並未發出加息暗示，同時表示經濟增長
可能放緩。

市場對於後市澳洲央行加息的預期下降，導致澳元兌
美元下挫至1.0650水平。而本身澳元兌美元在周一已見
開局不利，周一公佈的零售銷售和房屋數據令人失望。
數據顯示澳洲5月零售銷售下降0.6%，預期為增長
0.3%。

上周因希臘憂慮減輕引發冒險意願改善，澳元是最大
的受益者之一，但面臨本周諸多澳洲經濟數據的考驗，
特別是周四公佈的就業報告。中國本周末可能升息的媒
體報道亦打壓澳元走勢。標準普爾警告，希臘部分新債
換舊債計劃或將導致該國陷於選擇性違約境地，此亦打
擊市場風險胃納。

技術走勢而言，預計澳元可持穩於1.0620上方，則可

望保持㠥回穩發展，但向上則見1.08為限，需衝破此區
才見明確之上延動力；之後的矚目阻力應為5月11日高
位1.0888，後續目標則可參考1.1010之本月高位。另一
方面，若回破25天平均線1.0620，則澳元將傾向再陷走
弱，較近支持可看1.05水平及1.04水平，以黃金比率計
算，延伸至50%及61.8%之回檔水準則分別為1.0360及
1.0205。此外，亦要留意1.02為原先在一至三月份的上
阻關口，故亦成目前的矚目支撐。

建議策略：1.0750賣出澳元，1.09止損，目標1.0630及
1.04。
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紐元匯價在經過上周的顯著攀升後，已逐漸
從上周初的80.10美仙水平反覆走高至本周二
83.25美仙附近的26年新高。但受到紐國即將於
本周四公布其今年首季的經濟成長數據所影
響，部分投資者已略為傾向先行沽出紐元獲
利，再加上澳洲央行於本周二宣布維持澳元利
率不變後，卻又暗示早前澳洲經濟增長的預測
可能被高估，因此市場認為澳洲央行將可能不
會急於在下半年有升息行動出現的情況下，澳
元匯價遂一度從1.0745美元水平反覆下滑至
1.0665美元附近才能暫時穩定下來，這亦是拖
累紐元匯價一度從周二的83.25美仙高位反覆回
軟至82.65美仙附近的原因之一。

另一方面，受到歐元區5月份零售銷售數據下
跌1.1%影響，歐元兌瑞郎交叉匯價已迅速從本
周二的1.2335附近反覆走低至1.2200附近才能暫
時穩定下來，這除了是對歐元兌美元匯價造成
一定的回吐壓力之外，該情況亦將對商品貨幣
的表現構成負面影響，並且略為不利於紐元的
短期表現，所以不排除紐元匯價將會稍為往下
作出回吐。

此外，紐元兌日圓交叉匯價在經過近期的攀
升後，已逐漸往上接近過去1個月以來的67.40
水平附近的主要阻力位，所以若果紐元兌日圓
交叉盤的升勢一旦仍受制於該阻力，則預料紐
元匯價將會反覆回軟至81.90美仙水平。

金價未脫上落市格局
現貨金價上周尾段在1,478美元水平獲得較大

支持後，已逐漸往上作出反彈，並且更一度於
本周二反覆走高至1,507美元水平。但在美國公
布其6月份就業數據前，預料現貨金價將暫時徘
徊於1,490至1,520美元之間。

紐日交叉匯逼近阻力■
■紐元料回試81.9美仙

馮　強金匯動向

印尼基金行情看俏

英皇金融集團總裁 黃美斯金匯出擊

據基金經理表示，大盤指數在上月最後的交易日收報
3,888.57點或漲1.5%，讓指數來到新高水平，當天的44億交
易股數與5.5萬億(印尼盧比，下同) 交易金額，外資就投入
1.02萬億金額，153家上漲股票也差不多倍於80家下跌股
票。

基金權重股Astra International當天收盤報每股63,550Rp，
單日漲了3.2%；Bank Mandiri單日漲了2.1%，收盤報每股
7,200Rp；至於佔基金3.07%權重的Bank Central Asia則漲了
2.7%，收盤報每股7,650Rp。

當天表現最佳的紡織品、鞋類以及包括Astra的汽車業漲
了2.7%，服務業及製造業也漲了2.1%和1.8%，表明投資者
對第三季的前景樂觀；進入第三季的首個交易日，上周五
大盤收報3,927.1點或漲0.99%。

比如佔近三個月榜首的法巴L1印尼股票基金，主要透過
將不少於2/3資產投資在印尼有設立註冊辦事處公司的股票
或大部分業務活動來自印尼公司股票的多元化組合。該基
金在2008、2009和2010年表現分別-61.16%、143.64%及
45.8%；其資產百分比為99.72%股票、0.49%現金及-0.21%
債券；而平均市盈率和標準差為14.05倍及46.17%。

法巴L1印尼股票基金的行業比重為23.45%金融服務、
20.72%基本物料、13.51%周期性消費、9.61%工業、5.23%
電訊及3.6%房地產。該基金的三大資產比重股票為
7.89%Astra International TBK、6.97%Bank Rakyat Indonesia
(Persero) TBK B及5.67%PT Bank Mandiri (Persero)  TBK。

通脹減輕 利好投資氣氛
此外，因5月糧食價格下跌，年度通脹跌至5.98%，創下7

個月低點，是今年以來首度進入4-6%的目標區間內，通脹
壓力減輕，印尼上月初宣布維持基準利率6.75%不變，緩和
通脹對大盤的壓力。

澳元加息落空將遇打壓

儘管印尼大盤指數上半年升5%，

令印尼股票基金以平均7.56%的漲

幅，居近期亞股基金升幅榜的第二

名；然而大盤在6月以及6月最後一周

的1.63%和1.7%漲幅，則讓相關基金

期間的平均漲幅分別為0.83%和

1.67%%，在亞股基金榜上的表現只

是中規中矩。分析認為，印尼基金向

好的基調未變，因此憧憬該國股市可

再上一台階的投資者，現階段不妨收

集相關股票基金建倉。 ■梁亨

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆回軟至81.90美仙水平。

金價：現貨金價將徘徊於1,490至1,520美元之間。

印尼基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

法巴L1印尼股票基金 Acc 7.75% 7.61%

JF印尼基金 7.68% 7.11%

保誠印尼股票基金A Inc 7.48% 11.06%

富達印尼基金 A 7.21% 13.02%

德盛印尼基金 A Dist 6.48% 9.61%

投資投資 攻 略

7月6日重要經濟數據公佈
19:00 美國一周抵押貸款市場指數，前值：

534.9 

美國一周抵押再融資指數，前值：

2,604.4 

19:30 美國6月Challenger企業計劃裁員人數，

前值：37,135人

20:30 加拿大5月建築許可，預測：5.0%，前

值： -21.1%

22:00 美國6月ISM非製造業指數，預測：

54.0，前值: 54.6

2011年
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