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香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）受CPI屢破
5%並持續創新高、央行緊縮銀根和國際板啟動等不利
影響，A股上半年走出倒「V」字形態勢，至6月30日
滬綜指收報2,762點，半年累跌1.66%，創業板和中小板
等有大量的新股「破發」。不過，多位專家均表示，下
半年通脹壓力和央行銀根收縮均將放緩，滬指將會有
較好的表現，預計將在3,000點上下震盪，樂觀有望見
3,500點。

券商：滬指可重上3千關
英大證券研究所所長李大宵認為，下半年通脹將得

到控制，銀根緊縮的壓力有所緩解，日本地震後重建

和美國經濟復甦，這些因素對經濟和企業盈利等均是
利好，從而有利A股下半年的穩定和反彈。他認為，下
半年A股將震盪上揚，滬指有機會回升至3,000點，並圍
繞這一點位上下波動。
國信證券投資銀行部董事總經理周可君則認為，下

半年不確定因素減少，而石油和大宗商品價格逐步回
落，有利中國經濟增長，他預計下半年滬指有望反彈
至3,200點以上。他預計央行可能在7月進行年內最後一
次加息，這將是A股市場一次良好的買入時機。中信證
券最近發佈報告認為，A股市場有望在7月前後迎來上
漲行情，並因此提升了6個月內滬指目標點位至3,500
點。

宏觀改善 A股下半年料反彈

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 㞫指在6月
最尾一天大升336點，收報22,398點，但
整個6月港股仍跌5.4%，在亞太區排名包
尾，亦是10年來第二差的6月表現；半年
計則跌2.8%，市值20.6萬億元，減少逾
5,000億元，206萬股民人均攤佔虧損24萬
元。
不過，令散戶在5、6月「最痛」的，相

信非一眾民企股莫屬。多家大型民企成為
對沖基金沽空目標，股份單日暴挫一兩成
乃閒事，當中包括有基金鍾愛的「中投三
寶」—中芯(981)、保利協鑫(3800)和旭光
(067 )，以及綠森（094）、中國無線
(2369)、微創醫療(853)、思嘉(1863)、中國
農產品(149)、超大(682)、玖紙(2689)和雨
潤(1068)等等，輪番遭大鱷唱淡，部分股
份股價最低殘時縮水近半。有跡象顯示傳
統基金正部署在7月入市，當中部分被
「沽殘」的內地民企，更見有補倉活動，
故此，分析員認為7月份美股會好轉，被
洗倉的民企更可能被挾升。
5月的高低波幅達1,400點，6月份達2,198

點，上半年接近3千點，若然投資者在這兩
個月看錯市，隨時來回承受數千點的損
失。
今年㞫指成份股再有變動，去年上市的

友邦保險(1299)成功「染藍」，同時「染藍」
還有㞫安(1044)，但最意外是當年曾為基金愛股的富
士康(2038)被剔除。此變動後，藍籌股數目將由現時
45隻增至46隻。

分析員看好下半年股市
摩根資產管理大中華投資總監王浩：

■港股估值便宜，下半年股市可望反彈
花旗環球個人銀行投資策略及研究部主管張敏華：

■下半年港股有望做好，企業盈利有機會支持

㞫生指數今年底挑戰25,500點
法巴投資管理亞太區高息股票主管鄺樂天：

■預期下半年股市樂觀，中資股有10至20%上

升空間
交銀國際董事總經理兼研究部主管楊青麗：

■港股已經見底，料下半年回升，㞫指有望突破

25,000點，保守預計漲幅為15%

第一上海首席策略師葉尚志：

■若外圍無重大變化，港股已見底，下一個挑戰目

標22,720點

訊匯證券行政總裁沈振盈：

■7月港股翻身的機會很大，有望升至23,200

點，下半年可挑戰25,000點，並進入牛市三

期
耀才證券高級分析師植耀輝：

■7月港股有望翻身，若內地下半年放輕調控

力度，㞫指上25,000點不是難事
投資者學會主席譚紹興：

■基金有跡象在7月部署入貨，大市有望翻

身，下半年㞫指可見25,000點
獨立股評家黎偉成：

■7月大市有望回升至22,383點，下半年更可能

進入牛市三期，有力挑戰24,989至28,000點水

平
東驥基金董事總經理龐寶林：

■6月是全年最差月份，壞消息盡出下，料大

市已見底，下半年保守會升至25,000點之

上，最樂觀可見28,000點
招商證券(香港)董事總經理溫天納：

■預計9月份才會正式反彈，今年第四季有望

升至25,000點

證券界業內人士指出，港股估值「抵買」、資金已
見回流「執平貨」、內地通脹可望放緩令調控政

策放鬆，以及美為大選刺激經濟等均利好市場氣氛，但
近期股市仍需要面對一些不明朗因素，包括本周的美國
就業數字和歐元區有可能加息；歐債危機則仍為「計時
炸彈」，市況未必一條直路。

葉尚志：後市仍有可能反覆
第一上海首席策略師葉尚志昨日向本報記者表示，歐

元區財長已決定向希臘批出120億歐元的貸款，希臘債
務危機短期可望告一段落，再加上美股造好，今日港股
可望跟隨外圍高開。他說，若外圍無重大變化，這一輪
港股已確定在6月20日的21,508點見底，㞫指下一個挑戰
的目標為250天移動平均線的22,720點，但投資者也不宜
太過進取，港股後市仍有可能反覆，預計短期可能受制

於250天移動平均線的22,720點，而22,000點則有較大的
支持。

譚紹興：資金回流「執平貨」
投資者學會主席譚紹興指出，從美股的近期走勢與資

金的流向，有跡象顯示傳統基金正部署在7月入市，當
中部分被「沽殘」的內地民企，更見有補倉活動，故
此，他認為7月份美股會好轉，被洗倉的民企更可能被
挾升。 譚紹興又指，下半年主要看內銀股能否帶動港
股，因為內地地方政府的負債額驚人，若果中央肯出手
「處理」，㞫指就有機會回升上25,000點。

楊青麗：保守預計㞫指漲15%
交銀國際最直接，直指港股現時已經見底，下半年將

會回升，主要受惠內地經濟增長帶動。該行指出，目前

㞫指市盈率約11.5倍，明顯低於歷史平均值的15倍。不
過，即使內地緊縮持續，中國經濟基本面依然支持港股
估值，從目前的低位收復。該行研究部主管楊青麗認
為，㞫指有望突破25,000點，保守預計漲幅為15%，令
港股預測市盈率由目前的11.5倍升至13.2倍水平。

黎偉成：港股進牛三衝28000
各個分析師中，以獨立股評人黎偉成最樂觀。他認

為，美國的經濟已有好轉，包括新屋動工數字回升、失
業率有跡象見頂、申請失業救濟人數跌至約40萬人，所
以認為美股上升的機會大，加上A股在2,700點有強力支
持，故港股在7月反彈的機會甚大。他相信，明年美國
總統大選、中國領導層亦換屆，為了營造良好氣氛，股
市造好的機會自然較多，他料下半年港股可能進入牛市
第三期，㞫指會升至25,000至28,000點；至於會否反
覆，就要看歐債危機的進展。

龐寶林：壞消息差不多出盡
東驥基金董事總經理龐寶林表示，該行早前已預料全

年最差的月份為6月，經過6月後，市況會慢慢好轉，理
由是壞消息差不多已出盡，美國不會推出QE3也直接紓
緩了全球的滯脹壓力，故此，他已察覺到部分的傳統基

金正部署重新入市，也有客戶將資金轉投新興市場的股
票基金，目前正期待內地推出放寬政策及新興市場的通
脹回落數據，料港股下半年保守會升至25,000點之上，
樂觀的看法更可挑戰28,000點。

香港文匯報訊（記者 周紹基、卓建安）港股經歷了「五窮六絕」，大部分散戶不單損手，

且「內傷」嚴重。不過，本報訪問了逾10位分析員，都看好7月港股可以「翻身」，下半年可

望挑戰二萬五水平。而上周五港股因假期無市，美股造好，在美國掛牌的港股預託證券

（ADR）相當於推高今日㞫指376點，再加上上周六歐元區財長決定向希臘批出總額達120億

歐元的貸款，預示㠥今日港股有望高開，並為下半年帶來好兆頭。
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「七翻身」
ADR升376點今勢高開 專家料下半年闖二萬五

下半年影響港股的利好利淡因素
利好因素

■通脹有望見頂，內地緊縮政策可能略為放

寬，資金重新流到港股

■中國經濟「軟㠥陸」，並保持高增長

■美國經濟復甦持續，失業率下跌

■希臘債務危機有望緩和

■港股估值偏低，令資金流入低吸

利淡因素

■內地地方政府負債高企，影響內銀股未來表現

■地緣政局仍緊張，令油價、金價難下跌

■美國國債數額太高，造成金融動盪

■歐債危機蔓延至更多國家

■港府出手壓樓市，本地地產股難大升


