
ADR升185點 大市今料高開
港股「七翻身」可期
歐債危機紓緩 全球通脹有望回落 利好氣氛
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交銀：㞫指下半年可上25000

星展料港通脹或升至7%

訊匯證券行政總裁沈振盈表示，連續兩個月大戶透過
造淡圖利，㞫指跌至21,500至22,000點，已經初步見底，
由於港股市盈率偏低，再跌空間不大，料7月大市會回
升。他指，在「七翻身」的前夕，期指大戶一般會盡量

「踩低」期指，務求在下個月有更大的獲利空間。故他
相信，今日股市很大機會造好。

高盛降港股全年目標
大行高盛發表報告，將港股今年底目標由29,000點降

至27,000點，理由是預期指數權重的中資股投資回報下
降，但較現水平仍有逾20%的升幅。但報告對港股繼續
持正面看法，因內地的需求強勁加上美國金融環境改
善，預期今明年本港企業每股盈利有健康的低雙位數字
增長。報告又指，港元與美元掛㢕令港府要依賴行政手
段來防範資產泡沫風險，對地產股的估值帶來壓力。

高盛建議吸納防守性較強的股份，其中香港零售股以
及澳門博彩股受中國內地需求推動，甚至在中國收緊政
策下依然受惠。短期而言，該行認為低風險的公用股可
以跑贏大市，並繼續偏好收租股。本地金融股面對淨息
差收窄壓力可能拖低回報。

選股方面，該行以新地(0016）、匯控(0005)、友邦
(1299)、太古(0019)、九倉(0004)、澳博(0880)、和黃
(0013)、電能(0006)和粵投(0270)為首選。

摩通指中資股估值低
摩根大通中國區全球市場業務主席李晶發表研究報告

指，由於投資者擔憂經濟前景，並對公司盈利預期維持
審慎取態，目前A股及H股估值均處於金融危機以來的
最低水平。該報告稱，儘管目前的投資者情緒非常低
迷，但市場已經顯現一些樂觀的發展跡象，或將提振投
資者的情緒。這些跡象包括：流動性日漸改善；油價回
調及進口關稅降低；商品進口終於反彈。

現貨月期指以22,116結算，7月期指收報22,117點，升
130點，比現貨高水56點，成交8.8萬張。英皇證券高級
分析師植耀輝表示，希臘的削赤議案獲通過，歐債危機
有望紓緩；美國的QE2告完成，全球通脹有望回落，若
內地的收緊政策略為放鬆，連跌兩月的大市有望回升，

展望7月市況應比6月好。

利豐被唱淡 雨潤彈7%
國指跌82點，報12,404點。中資金融股疲弱，中行

(3988)跌1.57%，拖累大市跌13.46點，民行(1988)跌1.8%，
建行(0939)亦跌0.78%。主要與內地公布地方政府的債務
水平有關，市場憂慮高水平的地方政府債務，會拖累內
銀股信貸質素。

受瑞銀唱淡的利豐(0494)是跌得最多的藍籌，全日跌
3%。地產股回穩，太古洽售重大投資物業，太古A(0019)
全日升3%，信置(0083)升0.83%，㞫地(0012)升0.62%。個
別股份方面，連跌四日遭洗倉的雨潤食品(1068)大反彈，
全日高見21.2元，收報20.7元，升6.8%，理文手袋(1488)
再創新高，收報1.09元，升9%。

香港文匯報訊（記者 周紹基）上半年將完結，多間投
行發表對下半年的展望。交銀國際研究部研究員裴毅飛
昨表示，港股已經見底，料下半年將回升，主要受惠內
地經濟增長帶動，美國未來一至兩年通脹升溫，亦有利
港股表現。他指出，目前㞫指市盈率約11.5倍，低於歷
史平均值15倍。不過，即使內地緊縮持續，中國經濟基
本面依然支持港股估值，從目前的低位收復。㞫指有望
突破25,000點，保守預計漲幅為15%，對應今年13.2倍的
預測市盈率。

內地將加息兩次 銀根續收緊
他又預料，下半年內地將加息兩次，年底存貸基準利

率分別為3.75%及6.81%，下半年內地市場的流動性將會
收緊，但國際資金流入壓力較大，年底存款準備金率或

達到22.5%。人民幣兌美元年底將升值3至5%，處於6.27
至6.4區間範圍。裴毅飛估計，內地下半年出口增速約
16%，全年經濟增長為9.4%，下半年經濟增長則為
9.2%。

RBS：資金將回流內地股巿
蘇格蘭皇家銀行(RBS)環球聯席首席投資總監紀曉高昨

在另一場合表示，亞洲及新興巿場上半年表現未如人
意，但由於估值低於發達巿場，相信資金會在下半年回
流中國股巿。該行亞洲投資策略主管韋立民表示，下半
年較看好中國內地及台灣股票市場，反而港股現時估值
偏高，表現不及內地。

紀曉高表示，內地的企業估值吸引、通脹見回穩跡
象，配合人民幣持續的升值，令投資者在下半年重拾入

巿意慾，但內地持續的緊縮政策，會令內地股巿相當波
動。韋立民又補充說，港股估值偏高，抵銷了內地下半
年的部分有利因素，加上港府出招壓抑樓市，相信地產
股表現不會突出，亦未能帶動港股重拾升軌。

但他強調，糧食價格上升的動力未減，故各國的調控
壓力到明年仍會存在。他又料，內地企業下半年會出現
大規模的併購計劃，因為全球的資產比以往便宜，很多
內地企業想涉足歐美。

楊青麗：A股年內可升逾15%
交銀國際董事總經理兼研究部主管楊青麗亦表示，A

股同樣已見底，處於歷史低位，下半年將有15至20%的
上升空間。對於內地地方政府公布債務數字，她認為屬
於安全範圍，對內地經濟及銀行未有大的影響。

香港文匯報訊

（記者 李永青）

星展銀行香港分
行高級經濟師梁
兆基表示，由於
內地通脹高企及
人民幣持續升值
影響，本港大部
分食品又由內地
入口，故本港通
脹將持續上升，
估計通脹率有機

會達7%。他坦言，市場低估通脹之影響，因為大
家都「看不透」通脹的威力，但其個人則認為通
脹的影響可能頗大。他並呼籲投資者對下半年投

資持審慎態度，惟看好人民幣匯率走勢。
他並說，目前香港仍處於負利率環境，股市走

勢不明朗，資金只好流入樓市，但樓價已處於
「頂峰」位置，但料不會出現大升或大跌的情況，
形容目前樓市呈「膠㠥」狀態，難以估計未來走
勢。

IMF：調控措施助樓價趨穩
國際貨幣基金組織(IMF)駐香港代表Sean Craig則

表示，雖然香港資產價格上漲較快，但暫時未見
有泡沫。他指出，早前香港政府推出的調控樓市
措施，已逐漸見成效，相信可持續發揮作用，有
助樓價趨向平穩。

本港出口走勢方面，梁兆基相信，與中國出口
表現相若，料今年中國出口增長可達18%-20%。
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中國各大城市天氣預測
城 市 最低 最高 預測
北　　京 23℃ 32℃ 驟雨
長　　春 22℃ 30℃ 雷暴
長　　沙 25℃ 32℃ 多雲
成　　都 22℃ 31℃ 驟雨
重　　慶 24℃ 34℃ 多雲

福　　州 26℃ 34℃ 多雲
廣　　州 24℃ 29℃ 雷暴
貴　　陽 21℃ 26℃ 驟雨
海　　口 25℃ 32℃ 雷暴
杭　　州 26℃ 34℃ 雷暴
哈 爾 濱 19℃ 31℃ 雷暴
合　　肥 26℃ 32℃ 雷暴

呼和浩特 19℃ 30℃ 驟雨
濟　　南 26℃ 34℃ 多雲
昆　　明 17℃ 26℃ 驟雨
蘭　　州 19℃ 26℃ 有雨
拉　　薩 15℃ 23℃ 有雨
南　　昌 26℃ 30℃ 雷暴
南　　京 25℃ 32℃ 多雲

南　　寧 25℃ 29℃ 驟雨
上　　海 26℃ 31℃ 驟雨
瀋　　陽 19℃ 30℃ 天晴
石 家 莊 24℃ 35℃ 多雲
台　　北 26℃ 33℃ 雷暴
太　　原 21℃ 32℃ 多雲
天　　津 24℃ 31℃ 密雲

烏魯木齊 19℃ 28℃ 驟雨
武　　漢 25℃ 33℃ 多雲
西　　安 23℃ 35℃ 多雲
廈　　門 25℃ 31℃ 多雲
西　　寧 17℃ 27℃ 有雨
銀　　川 20℃ 31℃ 雷暴
鄭　　州 24℃ 34℃ 多雲
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天氣預測

多雲有雨及幾陣狂風雷暴，早上雨勢有時頗大
氣溫：25℃-29℃ 濕度：80%-95%
潮漲：07:05 (2.1m) 21:36 (1.3m)
潮退：14:59 (0.5m)
日出：05:42 日落：19:11

1/7(星期五)
氣溫：27℃-31℃

濕度：75%-90%

短暫時間有陽光
亦有驟雨

2/7(星期六)
氣溫：27℃-31℃

濕度：75%-90%

大致天晴
早上有驟雨

3/7(星期日)
氣溫：28℃-31℃

濕度：70%-90%

大致天晴

4/7(星期一)
氣溫：28℃-32℃

濕度：65%-85%

天晴炎熱

空氣污染指數

0-25 輕微

26-50 中等

51-100 偏高

101-200 甚高

201-500 嚴重

一般監測站#

污染指數：25-45
空氣指數：輕微至中等

路邊監測站*
污染指數：55-85
空氣指數：偏高

# 設 於 中 西
區、葵涌、觀
塘、深水㝸、
沙田、大埔、
荃灣及元朗。
*設於銅鑼灣
及旺角。

世界各大城市天氣預測
城 市 最低 最高 預測

亞洲
曼　　谷 26℃ 33℃ 雷暴
河　　內 25℃ 31℃ 密雲
雅 加 達 23℃ 33℃ 有雨
吉 隆 坡 25℃ 34℃ 天晴

馬 尼 拉 27℃ 34℃ 驟雨
新 德 里 28℃ 33℃ 雷暴
首　　爾 21℃ 25℃ 有雨
新 加 坡 25℃ 33℃ 雷暴
東　　京 24℃ 31℃ 有雨

澳洲
墨 爾 本 8℃ 17℃ 多雲

悉　　尼 13℃ 18℃ 驟雨
歐洲

阿姆斯特丹 18℃ 20℃ 驟雨
雅　　典 18℃ 30℃ 雷暴
法蘭克福 18℃ 27℃ 驟雨
日 內 瓦 19℃ 24℃ 雷暴
里 斯 本 16℃ 27℃ 天晴

倫　　敦 13℃ 21℃ 明朗
馬 德 里 18℃ 32℃ 天晴
莫 斯 科 20℃ 30℃ 有雨
巴　　黎 17℃ 22℃ 多雲
羅　　馬 16℃ 27℃ 天晴

美洲
芝 加 哥 14℃ 27℃ 天晴

檀 香 山 23℃ 32℃ 天晴
洛 杉 磯 17℃ 24℃ 多雲
紐　　約 22℃ 29℃ 多雲
三 藩 市 12℃ 18℃ 多雲
多 倫 多 15℃ 24℃ 天晴
溫 哥 華 15℃ 20℃ 密雲
華 盛 頓 22℃ 30℃ 天晴

查詢天氣：187  8200 查詢時差：10013或1000未來四日天氣預告未來四日天氣預告未來四日天氣預告未來四日天氣預告未來四日天氣預告未來四日天氣預告未來四日天氣預告未來四日天氣預告未來四日天氣預告未來四日天氣預告

香港文匯報訊（記者 周紹基）港股於結算

日呈現「虎頭蛇尾」之勢，早段承接美股造

好，曾升至22,237點，但午後大市回軟，㞫

指全日收報22,061點，跌0.6點，成交額622億

元。對於大市下月走勢，業界普遍認為，經

過六月份的調整，港股已經見底，估值已十

分抵買，「七翻身」可期。7月期指則收報

22,117點，升130點，比現貨高水56點，而至

今晨1時，ADR隨美股造好，升185點，預示

今日上半年的最後交易日大市可

望造好。

2011年
５ 6月

恒指本月跌6.9%
23,500

22,600

21,700

點
6月1日
高見23,706

5月31日
收23,684

6月20日
低見21,508

昨收22,061
-0.6(0%)

大行評下半年港股表現
高盛：將㞫生指數今年底目標由29,000點降至27,000
點，主要由於預期指數權重的中資股投資回報下降，
但較現水平仍有逾20%升幅。

交銀國際：㞫指下半年有望突破25,000點。

摩根資產管理：港股估值便宜，下半年股市可望反彈。

花旗環球個人銀行：下半年港股有望做好，企業盈利
有機會支持㞫生指數今年底挑戰25,500點。

法巴：預期下半年股市樂觀，中資股有10%至20%上
升空間。

香港文匯報訊（記者 卓建安）

中金公司首席策略師、研究部聯席
負責人黃海洲表示，內地通脹有可
能在6月份見頂，A股可能率先在7
月反彈，港股則會在8月接力反
彈，而包括美國在內的海外股市9
月底才會反彈。

內地通脹本月或見頂
黃海洲昨日出席中金媒體分享會

時表示，內地通脹水平可能於6月
份見頂，製造業採購經理指數

（PMI）等生產指數可能於7至8月
間見底，在通脹回落的基礎上，市
場對於進一步收緊的預期在第三季
度有可能得到改善，這是他認為A
股有可能率先在7月反彈的原因。

中金公司首席經濟學家彭文生亦
表示，由於最近兩、三星期內地豬
肉價格明顯上升，6月份內地CPI仍
會高企，預測為6%至6.5%之間。
受翹尾因素影響，預計7月份CPI仍
會較高，8、9月份會開始下降。他
續稱，由於通脹仍在上升，相信近
期內地政府仍會維持緊縮政策，不

會輕易放鬆調控。

A股盈利增長料可觀
黃海洲指出，根據中金自下而上的統計匯

總，其研究覆蓋A股股票的今年第二季度預計
盈利同比增長達24.3%，其中金融板塊盈利增
長達31%，非金融板塊盈利增長達15.6%，由
此可見A股公司的盈利增長仍不錯，這對A股
市場有支持。

中金預期今年上證指數將在2,600點至3,200
點之間震盪，該公司建議在第三季度A股反彈
中，關注兩類股票：一是盈利增長穩定且估
值較低的價值股，如機械、汽車、水泥股；
二是超跌反彈的股票，如科技、通訊設備、
航空股，而內房股及內銀股則不在其推介名
單之中。　　

至於港股，黃海洲認為，由於近期港股跌
幅較大，不排除已經見底，但從香港股市流
走的海外資金不會很快大量流回香港，因此
近期港股出現大幅反彈的機會不大。

中
金
：
Ａ
股
下
月
將
率
先
反
彈

香港文匯報訊（記者 莊亞權 上海報道）央
行在公開市場最新發行的20億元1年期央票再
度跳升9.63個基點，參考收益率達到3.49%，
高出1年期定存利率近25個基點，市場普遍預
期下一輪加息將至。受此影響，滬深兩市昨
日攜手縮量下挫1.11%，雙雙終結了6連陽的走
勢。不過多家機構指，7月份的資金面情況較6
月會更為寬鬆，有利於後市大盤繼續反彈。

憂加息及地方融資或現壞賬
受加息預期及地方政府融資平台可能出現壞

賬的影響，銀行板塊重挫1.37%。上證綜指全
天報收於2,728點，跌30點或1.11%，失守5日和
30日均線；深證成指報收於11,913點，下跌133
點或1.11%。兩市成交1,718億元人民幣（下
同），較上一交易日縮量91億元。B股市場同步
下挫，上證B指跌1.24%，深證B指跌0.79%。

昨日滬深兩市板塊、個股普跌，除鐵路基建
板塊受京滬高鐵開通提振收紅外，其它板塊全
線收跌。

A股挫1%  結束6連升

■業界普遍認為，經過六月份的調整，港股已經見
底，估值已十分抵買。

■ 黃 海 洲
稱，內地通
脹有可能在
6 月 份 見
頂。
香港文匯報

記者
卓建安 攝

■梁兆基認為，市場低估通
脹之影響。

香港文匯報記者李永青 攝


