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漲跌（點）漲跌%
香港恆生指數 22041.77 -130.18 -0.59 
滬深300指數 3036.49 +9.02 +0.30 
上海A股指數 2889.59 +12.54 +0.44 
上海B股指數 269.22 +2.18 +0.82 
上證綜合指數 2758.23 +12.02 +0.44 
深圳A股指數 1202.52 +12.92 +1.09 

漲跌（點）漲跌%
深圳B股指數 719.02 +2.35 +0.33 
深證成份指數 12026.29 +30.21 +0.25 
東京日經225指數 9578.31 -100.40 -1.04 
台灣加權平均指數 8500.16 -32.67 -0.38 
首爾綜合指數 2070.29 -20.52 -0.98 
新加坡海峽時報指數3048.28 -18.57 -0.61 

漲跌（點）漲跌%
悉尼普通股指數 4513.76 -51.29 -1.12 
新西蘭NZ50 3438.08 -17.52 -0.51 
雅加達綜合指數 3813.43 -35.13 -0.91 
吉隆坡綜合指數 1562.52 -2.14 -0.14 
曼谷證交所指數 1010.32 -12.62 -1.23 
馬尼拉綜合指數 4289.29 -2.15 -0.05 

漲跌（點）漲跌%
歐美股市(截至21:57)
紐約道瓊斯指數 11984.00 +49.42 +0.41 
納斯達克指數 2662.15 +9.26 +0.35 
倫敦富時100指數 5707.59 +9.87 +0.17 
德國DAX指數 7110.80 -10.58 -0.15 
法國CAC40指數 3788.36 +3.56 +0.09
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港股力守22000  後市未悲觀

主席祝義材考慮回購
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香港文匯報訊（記者 余美玉）霸菱資
產管理表示，中國下半年通脹有望由高
位回落，緊縮政策會略為放鬆，預計股
市可展開新一輪升浪，投資者可分段入
市。該基金看好消費、工業、醫療保健
及新能源相關股份，但認為在內地政策
影響下，會對內銀及房地產板塊有一定
保留，並提醒投資者要小心農業及礦業
股，因兩者較難以考證其營運狀況，以
及缺乏往績參考，部分更出現借殼上市
的情況。

通脹料回落 緊縮政策可放鬆
霸菱中國精選基金及中國增長基金首

席經理方偉昌估計，隨㠥通脹於今年於
6、7月由高位回落，加息空間亦不多，
預計內地的緊縮政策會慢慢放鬆，惟不
會完全「轉調」，主要是通脹及房價均維
持在高水平，他又指，目前MSCI中國指
數估值偏低，若調控放鬆，估計於波動
後可展開新一輪升浪。

該基金較偏好中小型企業，雖然風險
及波動性高，但其長線發展潛力亦相對
較高，方偉昌指，由於內地銀根收緊，
中小企借貸困難，故會揀選負債比率較
低的公司，而且業務需具獨特性，因競
爭較小。他特別看好消費及工業板塊，
前者因市場需求強勁，後者則向來是內
地重要產業。

雨潤昨日急挫19.84%，收報20.6元，創
逾一年低位，成交額達28.25億元，成交
額超過匯控（0005），位居港股成交榜第
二位。事實上，該股上周五開始遭拋
售，市傳有美國對沖基金正沽空食品
股。該股昨日的沽空股數達2182萬股，
涉及金額急增至約4.94億元，佔沽空總額
8.16%，是繼匯控（0005）之後，沽空金
額第二大股份。該公司昨晚發表聲明
指，董事會並不知悉導致股份價格下跌
及成交量上升的原因，並強調，集團業
務經營維持正常。

公司稱首5月業績大增
該公司在聲明中指，截至5月止5個

月，公司業績增長與去年同期表現一
致，並較去年同期有大幅增長，主要因
生豬價格上升以及集團屠宰量的增加，
而毛利率則按年有輕微下降，主要由於
毛利率相對低的上游屠宰業務增長比下
游深加工業務增長較快。該公司董事會
確認，不知悉任何可能對集團的經營造
成重大不利影響的事宜或事件，提醒投
資者買賣股份時審慎行事。

渾水研究創辦人Carson Block昨晚在回
應外電查詢時表示，不評論有否這樣一

份針對雨潤的報告，並指投資者應該對
有關該機構發出的報告的傳聞，持謹慎
及懷疑態度。他說，該機構會盡力令研
究活動具保密性，若果出現目前市場上
這麼大範圍的傳聞，要不是代表該機構
的保密失敗，就是反映傳聞是錯誤的。
而路透社的報道稱，若渾水研究有發表
有關雨潤的報告，這將是該機構第一次
發表非西方上市公司的報告。

渾水拒評有否針對報告
美國研究機構渾水近期一路狙擊美國

掛牌的中國概念股，最近發表報告聲稱
加拿大上市的嘉漢林業誇大財務數據，
導致該公司股價三周內蒸發逾八成，並
拖累美加上市的中國民企股價連帶下
跌，令民企們「聞水喪膽」，而是次是否
真的存在有關食品企業的報告，則暫未
能證實。另有消息指，老虎基金因憂慮
通脹升溫令食品公司成本大升，故大手
沽售雨潤，加上市場再炒作公司食品質
量欠佳的舊聞，引發恐慌性拋售。

有分析認為，雨潤的基本面問題不
大，而生豬價格上升更有利公司維持毛
利率，認為雨潤是次股價急跌主要受近
期的民企風波影響，以致一有風吹草

動，就遭拋售。

霸菱：民企管治已改善
霸菱中國精選基金及中國增長基金首

席經理方偉昌指，雨潤近來頗多負面新
聞，他認為，民企若出現此情況，大股
東應出面澄清，同時要將公司業務與私
人業務劃分清楚。他續稱，研究中國企
業十多年間，民企在企業管治及財務會
計方面已大有改善，外界不應因個別公
司出事，就「一竹篙打一船人」，並相信

只有少數的中國企業有問題，當中主要
為農業和礦業股，因兩者均難以考證其
營運狀況，以及缺乏往績，而不少礦業
更有借殼上市的情況。

另外，雨潤的同業、A股上市的雙匯食
品上周發盈警，指受「瘦肉精」事件影
響，預期今年上半年的盈利將大幅下降
80-90%。

雨潤收報20.6元，跌19.844%；綠森集
團收報1.09元，跌6.838%；玖紙收報6.36
元，跌0.93%。

香港文匯報訊（記者 邱婷、余美玉）繼綠森集團（0094）及玖龍

紙業（2689）之後，再有民企股被刻意唱淡而暴跌。雨潤食品

（1068）昨突現洗倉式急瀉，股價大挫近兩成，市傳該公司遭老虎基

金狂沽，亦有指與近期令中國民企「怕怕」的美國研究機構「渾水

研究」（Muddy Waters Research）將發表不利於食品股的報告有

關。雨潤管理層昨晚急召分析員會議掃除市場疑慮。發言人對本報

表示，由於各項傳聞均未獲證實，該公司無法對股價下跌

原因作出評論，相信屬於市場行為。
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雨潤食品三日累跌26%

昨收20.6元
-5.1元(19.84%)

6月22日
收28元

4月26日
收29.5元

10年12月31日
收25.55元

多隻中國概念股近期在境外股價暴

跌，這個現象已引起內地監管當局的注

意。有中國證監會官員稱，證監會重視

中國概念股股價的暴跌，對於其中涉及

的問題正在研究處理辦法。

承認中企有自身缺陷問題
據內地第一財經電視台證監會研究中心副主任

王歐表示，在利空環境下，美國機構投資者集體

做空，導致最近在美國上市的中國概念股集體暴

跌，然而引發暴跌的利空因素卻並不完全相同，

財務造假只是其中之一。「首先要承認有我們企

業自身缺陷的問題，其次也由於我們(的企業)對於

美國市場理解不是很充分、應對不是很充分」，王

歐說。

自今年3月以來，超過24家在美國上市的中國公

司爆出審計人員辭職或會計問題，投資者開始大

舉撤離中資股，美國各家監管機構紛紛現身，就

通過逆併購實現在美國上市的中國企業所蘊含的

風險發出警告，令中資股股價顯著下跌。

中美正洽商跨境聯合監管
新華社最近報道指，中美兩國的監管者正加緊

合作協議的商談，將會計師事務所納入跨境聯合

監管的範圍，避免財務造假，雙方將有望簽署一

份會計監管對等協議。國家財政部此前表示，大

中型企業應選擇與自身規模、行業地位相適應的

大中型會計師事務所，且優先考慮由財政部和證

監會推薦的從事H股企業審計業務、具備從事證

券、期貨業務資格的會計師事務所。

香港文匯報記者：蔡競文

中證監急謀解決辦法
香港文匯報訊 (記者 邱婷) 據外電消息，在雨潤昨晚的

分析師會議上，主席祝義材表示，並不知悉市場上存在有
關該公司的報告，又指將考慮回購公司股份。他並展望業
務前景，指豬肉價格可能於今年第三季見頂，第四季回
落，公司還考慮提高肉類產品價格。他說，有信心今年達
到各項目標，希望公司在未來5年內佔有中國上游生豬屠
宰市場10%的比例。

農業部副部長上周視察雨潤
另據農業部網站消息，農業部副部長高鴻賓本月21日至

24日，到遼寧省對瘦肉精和生鮮乳違禁物專項整治工作進
行督導檢查。在22日，高鴻賓一行來到雨潤集團所屬瀋陽
福潤肉類加工公司，仔細察看了公司的屠宰生產線，詳細
詢問企業負責人豬肉價格、生產規模、質量安全控制等情
況。重點檢查屠宰企業自檢和檢疫與瘦肉精檢驗同步工作
開展情況，對該公司生豬屠宰線、瘦肉精檢驗實驗室進行
現場檢查。

香港文匯報訊（記者 周紹基）㞫指跟隨港股ADR而
低開逾280點，一度跌穿22,000點水平，午後有買盤低
吸下，跌幅曾一度減至80多點，全日收報22,041.7點，
跌130點，成交額675億元。信誠證券投資部經理劉兆
祥表示，歐債危機憂慮加劇，令港股跟隨外圍回落，
但內地股市卻上升，加上中資股仍有升幅，指數也企

於10天線（21,977點）之上，後市未算悲觀，未來兩天
大市仍有力再上炒，上試22,477點至22,700點的阻力。

A股添動力 料利好港股
第二輪量化寬鬆政策（QE2）還有四天便結束，市

場憂慮資金會「買少見少」，但劉兆祥指出，QE的實
際刺激其實有限，只能刺激一眾銀行胡亂炒作、刺激
商品價格上升，引致滯脹出現，對全球弊大於利。大
家可見，當上周三聯儲局主席伯南克宣佈「沒有QE3」
後，總理溫家寶即時宣稱中國「對抗通脹已取得成
功」，暗示美國既然沒有QE3，中國也不用再重手壓抑
經濟，故劉兆祥相信，未來提高存款準備金及加息的
行動，應該會暫且放緩，這會為A股提供反彈動力，這
將有利港股於下個月的反彈。

思捷挫4%  見8年半低位
重磅股匯控（005）領跌，收報75.2元，跌1.5%，拖

累大市跌近50點，中移動（941）亦跌1.7%。國壽
（2628）被大行指接近見底，午後有買盤吸納，股價全
日升1.75%，思捷（330）為藍籌中跌幅最大，挫4%，
見03年底低位。

油價回調 航空股續受捧
公用股相對造好，電能實業（006）升2.36%。珠寶

股造好，英皇鐘錶（887）升5.65%，周生生（116）亦
升4.3%，永㞫國際（8351）升近一成。油價回調，中
海油（883）跌1.3%，但有利航空股表現，南航（1055）
及東航（670）均升逾4%。

個別股份方面，理文集團（746）分拆理文手袋
（1488）以介紹形式上市，首日收報0.77元，最高報0.86
元，低位0.7元。
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■雨潤稱不知悉股價下跌及成
交量上升的原因，圖為主席祝
義材。 資料圖片

■港股昨一度跌逾280點，收市跌幅收窄至130點，
二萬二關口失而復得，成交675億元。

香港文匯報記者張偉民 攝

■雨潤強調，集團業務經營
維持正常。 網上圖片

玖紙張茵：
財政狀況良好

香港文匯報訊（記者 邱婷）在經歷本月中被
標普撤銷信貸評級，並遭基金洗倉風波後，玖龍
紙業（2689）主席張茵昨首次現身面對媒體。她
於股東會後表示，現時公司擁有備用信貸額192
億元人民幣，將按預算及經營計劃用作投資新項
目，包括6條將於7月底投產的新品種生產線，預
計增加紙張產能200萬噸。她指，投產後資金將
回籠，料明後年公司的負債比率會逐年下降。

明後年負債比率逐年下降
玖紙目前資產負債比率為42%，總債務對股東

權益比例高達90.6%。張茵昨指，公司上周提早
購回3年期可換股債券是商業行為，可降低還款
的利息成本。她重申，玖紙一直是透明度很高的
上市公司，目前財政狀況良好，負債及經營情況
亦正常，相信股東對公司有信心。被問及會否再
增持玖紙股份，她表示，視情況而定，「想增持
就隨時增持」。

成本難全轉嫁 恐削毛利率
對於成本上漲能否轉嫁，張茵指，現時整體市

場情況嚴峻，以往能夠轉嫁較大部分成本，現時
只能將部分上漲的成本轉嫁，由於宏觀經濟環境
不理想，她表示，難保今年公司的毛利率不下
降。

提及早前標普指因未能聯絡公司管理層了解財
務情況等理由撤銷其評級，張茵表示「事件已過
去，現時玖紙最重要是做好自己的事，如果下次
再有類似查詢，必定會馬上回覆」。至於由於有
未償還票據而被標普撤銷信用評級，她又指，被
撤銷評級的票據為3年前發行，所投資的項目亦
已投產，有關負債屬預期之內。

問及公司股價的看法，她指，現時整體市場環
境波動，股價表現不理想不是個別公司的問題。

玖紙昨收報6.36元，跌0.93%。

■在經歷本月中被標普撤銷信貸評級後，張茵
昨首次現身面對媒體。香港文匯報記者邱婷 攝

香港文匯報訊（記者 馬子豪）金
管局於6月10日收緊按揭貸款，有關
措施自然對5月份的按揭沒有影響，
故5月份新批出的按揭貸款額仍按月
增加14.8%，至316億元。

金管局昨日公布5月份住宅按揭統
計數字，由於4月份樓巿交投放緩，
故於5月份新取用的貸款額按月減少
1.4%至265億元。但由於5月份樓市升
溫，故5月份新批出按揭貸款額，則
較4月增加14.8%至316億元，其中一
手交易所批出的貸款額增加27%，二
手相關貸款則增17.9%。同時，5月份
新申請貸款較4月份增加15.6%，至約
1.71萬宗，但仍低於1至3月份的按月
新申請宗數。

收緊樓按影響料下月反映
中原按揭經紀有限公司董事總經理

王美鳳認為，5月樓巿表現回升，加
上5月中銀行第三度上調拆息（H）按
揭息率，再次出現急於申請按揭的

「尾班車效應」，令5月份按揭數字回
升。但王美鳳認為6月的一系列收緊
樓按措施，已令樓巿呈濃厚的觀望氣
氛，故對於按揭的影響料將於7月份
陸續反映。

還款期長達23.8年 13年首見
王美鳳又指，隨㠥樓價及按息上升，不少客戶

為減輕負擔，又或避免超出供款佔入息比率上
限，便透過延長還款期以減低每月還款額，5月
份更延長至286個月，相當於23.8年，為自1998年
6月有紀錄以來最長。

5月中旬銀行第三度上調H按息率，其與最優
惠利率(P)計價的按息息差進一步收窄，加上拆息
有較大上升風險，故5月份H按選用比例錄得輕
微下跌，較4月份僅減少2.6個百分點至87.2%，P
按選用比例則重上雙位數字，按月增3個百分點
至11.7%。
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