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國壽夥母增資40億旗下財產險 彤叔再斥逾億增持佐丹奴
香港文匯報訊（記者 余美玉）

中國人壽（2628）宣布，將聯同母
公司向國壽財產保險合共注資40億
元（人民幣，下同），以應付財產
險業務快速增長需要，及提升於市
場上的競爭力。有分析師表示，由
於內地非壽險前景樂觀，保險公司
為配合高速發展，故需尋求融資以
維持償付能力充足率。

按40%及60%原股權比例
國壽與母公司將按40%及60%的

原股權比例，以及按每股1元，分
別認購財產保險增發的16億股及24

億股，涉及金額分別為16億及24億
元，合共40億元。是次增資擴股
後，財產保險的註冊資本將倍增至
80億元，國壽及母公司的持股比例
不變。

融資維持償付能力充足率
國壽表示，是次注資是按財產保

險的資金需求而釐定，相信日後可
分享非壽險市場快速增長帶來的收
益，同時亦有利於發揮銷售渠道的
潛力，並提升在保險市場上的競爭
力，實現業務多元化，增加利潤增
長點，符合公司的長期發展戰略。

工銀國際證券分析師表示，自去
年以來，中國非壽險市場的經營環
境持續改善，令財產保險的獲利能
力顯著增強，但在業務快速增長的
同時，保險公司面對一定的資本金
壓力，故要尋求融資以維持償付能
力充足率。

國壽財產保險於06年在北京註冊
成立，主要經營財產損失保險、責
任保險、信用保險和保證保險、短
期健康保險和意外傷害保險，去年
錄得除稅和非經常性項目後利潤
6.2億元，同比大增6.75倍，於去年
末，該公司凈資產值約29億元。

香港文匯報訊 （記者 邱婷）本周佐丹奴(0709)被本港
報章爆出「獲Zara母公司Inditex提出收購」，刺激股價
飆升近6%至7元，後來佐丹奴及Inditex均否認曾有接
洽，令傳聞證實為「流料」。不過，另一邊廂，曾對媒
體表示無意全購佐丹奴的新世界發展(0017)主席鄭裕
彤，卻於本周二（21日）再次以過億元增持，持股量
由18.07%升至19.15%。

據聯交所股權資料顯示，鄭裕彤是次以每股平均價
6.65元增持1630萬股，涉資約1.084億元。彤叔自5月開
始透過旗下周大福密密買入佐丹奴股份，目前為該公
司第一大股東，是次為其第6度增持。早前他回應媒體
詢問時表示，吸納佐丹奴股份只是作長線投資，惟不
排除若價格適合時增加持股量至逾30%，但指不會派
員進入董事局。佐丹奴股價昨日跌1.35%，報6.6元。

過去聯通因為沿用WCDMA制式，得以追過電訊龍頭中移
動，成為內地唯一有授權銷售iPhone的電訊商，密密吸納不少高
端用戶。中移動卻從未放棄過iPhone市場，董事長王建宙上月才
表示，已與蘋果達成共識，蘋果未來推出的iPhone將使用中移動
正在測試的TD-LTE制式。近日傳言蘋果將在9月推出4G版本的
iPhone ，內地傳媒隨即爆出蘋果公司的首席營運官Tim Cook現
身中移動辦公室的消息，一切的猜測突然變得更實在。

股價今年累計仍然跌5.2%
雖然中移動回應傳媒查詢時，表示仍與蘋果處於協商階段，

無其他消息可供披露。不過，消息仍帶動中移動股價昨日高見
73.3元，升破20日、50日及100日線，成交增至7720萬股，涉及
金額55.94億元。最後收報73.2元，升4.8%，但今年累計仍然跌
5.2%。

耀才證券市務總監郭思治稱，近期中移動的股價一度跌穿70
元，與其基本因素無關，若傳言屬實，其股價有望反彈至90元
水平。他認為，中移動有6億用戶，並坐擁強大現金流，只要有
10%用戶使用其4G版本的iPhone，也有助公司大幅改善其
ARPU。據中移動數據，截至去年該公司的現金及銀行結存高達
2923億元人民幣。

羅尚沛：存在制式問題
不過，康宏證券行政總裁羅尚沛則指，消息仍未確實，況且

存在 制式問題，尚待中移動作出解畫，前景才見明朗。雖然
中移動股價表現落後，但每次有利好消息刺激股價反彈後，都
會打回原狀，因此他預期中移動股價短期仍會於70元上落。

聯通上客疲弱最多跌5%
TD-LTE為其中一項4G技術，全球越來越多地區對TD-LTE技

術感興趣，有分折指出，這種4G技術在明年起飛，並在2015年
客戶人數達到3億人，其中5800萬人是中國用戶。面對這個龐大
市場，中移動早已研究發展TD-LTE網絡，並正在7個城市進行
試驗。這次消息令一向壟斷內地iPhone市場的聯通昨日最多跌
5%，收報15.1元，跌2.08%。

不過，有分析員認為，聯通股價下跌主要是延續其公佈5月份
上客數據後的疲弱表現。聯通上月3G用戶淨增173.8萬，明顯出
現放緩，低於市場預期。相反中移動及中電信(0728)的3G上客量
均創新高，分別為262萬及182萬。聯通股價亦因此由上月的
17.28元高位回落，本月累計跌12.5%。

內地三大電訊商數據比較(截至5月)
電訊商 中移動(0941) 聯通(0762) 中電信(0728)

用戶總數 6.11億 3.26億 1.72億

3G用戶數量 3200萬 2209萬 1967萬

ARPU 67元 130元 90元

現金流(截至去年底) 2923億元 663.4億元 271億元

註︰貨幣單位為人民幣

製表：香港文匯報記者 廖毅然

中移動聞「Phone」升5%
傳與蘋果高層接洽 料9月引iPhone4G

香港文匯報訊 (記者 廖毅然) 內地傳媒昨日引述消

息人士稱，中移動(0941)及蘋果公司的高層近日進行

會談，兩者洽談如何把iPhone引入至中移動，業界

猜測有可能是即將在9月推出的iPhone 4G版本。儘

管中移動並無確認有關傳聞，其股價昨日仍最多升

5%，分析員表示，若消息屬實，有可能帶動中移動

的股價重上80元，甚至90元水平。另一方面，一向

在內地壟斷iPhone市場的聯通(0762)懷疑

受消息拖累，昨日在升市中跌2%。

華潤微電子業務勝同業
香港文匯報訊（記者 涂若奔）華潤微電子

（0597）執行董事兼首席執行官鄧茂松昨日出席
股東會後表示，由於公司去年半導體業務增長強
勁，今年上半年的增幅難以延續同樣表現，但仍
較市場同業水平優勝。他對下半年的表現亦審慎
樂觀，稱主要是由於對內地市場有信心。

在被問及公司綠色產品業務時，鄧茂松指其佔
比約1/3，未來會繼續提升，但整體毛利率增長
不會直接與之掛 ，因要受到行業競爭等多個因
素制約。他又稱，日本地震對公司影響不大，主
要是令採購成本上升，但不少客戶亦因此轉向內
地尋找供應，長遠而言對公司有利。

ING下月再推人幣儲蓄保
香港文匯報訊（記者 余美玉）荷蘭保險公司

ING昨日宣布，與建銀（亞洲）落實十年策略性
合作計劃，由於市場對人民幣產品受落，佔本港
業務比重達25%，故於下月會再推人民幣儲蓄保
險，以搶攻市佔率。該公司又指，明年將分拆美
國及歐亞保險業務上市。

ING亞太區保險業務總裁高仕達於記者會上表
示，整個集團有六成收入來自亞洲地區，今年首
季來自本港的保費收入，按年大增58%，當中人
民幣業務的比重佔25%，他估計5年內，市場的
人民幣產品收入亦會達此水平。

此外，ING昨日與建銀（亞洲）落實十年策略
性合作，繼續由該行銷售其保險產品。該公司
指，於7月份會新推兩隻保險產品，分別是人壽
保險及人民幣儲蓄保險，後者保證年回報為1.8
厘。

3新人加入港交所上市委
香港文匯報訊（記者 周紹基）港交所（0388）

宣布委任主板及創業板上市委員會加入三名新成
員，分別為：雷剛、Stephen Taylor及王兟，他們
將取代陳仰宗、鄒小磊及韓仕德。

王兟曾任TOM集團CEO
新加入的成員中，以TPG全球合夥人及美投國

際集團主席王兟最為本港投資者熟悉，他曾任
TOM集團首席執行官兼執行董事，現為MI能源
(1555)及中國再生能源董事。雷剛為UCL Asia的
董事總經理，Stephen Taylor 則為德勤會計師行
合夥人。港交所旗下的上市提名委員會，在3月
底曾邀請有意擔任上市委員會職務的人士提出申
請，其後共接獲38份申請。

麗悅傳獨資入標灣仔地皮
香港文匯報訊 市場消息透露，麗悅酒店(2266)

已確認以獨資方式入標灣仔皇后大道東373號酒
店地皮。該地盤面積為7,718平方呎，地積比率15
倍，可建總樓面為115,767平方呎，4.6萬方呎作
零售、娛樂及其他附屬用途。市場預料地皮總值
介乎6.95億元至8.1億元，每呎地價料6003元至
6996元。

全年多賺逾3.5倍至2.08億
麗悅酒店截至今年3月底止全年錄得股東應佔

純利2.08億元，按年增長逾3.5倍，每股盈利11.22
仙，派末期息4仙。集團指，純利增長主要受惠
於收益增長強勁，加上非經常項目錄得收益淨
額，特別是出售「尚圜」酒店權益錄得收益。受
平均房租及入住率改善所帶動，期內收益為8.67
億元，較2010年度增加40.7%。

去年度該集團經調整息稅折舊攤銷前利潤為
3.625億元，按年增長52.2%，而經調整息稅折舊
攤銷前利潤率則由2010年的38.6%增加至41.8%。
截至3月底，麗悅酒店在亞洲擁有20間營運中及
發展中酒店：11間位於香港、3間位於內地、5間
位於馬來西亞及1間位於新加坡，目前正就中山
商業區帝盛酒店申請擁有權證。
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中移動單日升近5%

昨收
73.2元

5月23日
收報68.15元

1月19日
收報78.85元

內地電訊市場參與者少，長期以來
是中移動(0941)、聯通(0762)及中電信
(0728)三分天下，導致競爭相當激烈。
從固網鬥至寬頻，再在智能手機面世
後，紛紛搶佔流動通訊市場。蘋果公司

推出的iPhone，既是電訊商的得天下的救命草，
但亦因為補貼問題，有可能成為「旺丁不旺財」
的瀉藥。

聯通手機補貼蠶食利潤
過去聯通長期處於市佔率低的情況，客戶群亦

集中於低端消費者，不過由於它所使用的技術是
WCDMA，帶給它先天性的優勢。行業一哥中移
動所使用的TD-SCDMA阻礙引入iPhone，而發展
中的TD-LTE尚未成型，聯通利用這個時間差，
成為內地唯一可以銷售iPhone的電訊商，亦因此

進入高端市場，幾年下來，3G用戶數量達到
2209萬，鞏固其三分天下的局面，並成功搶奪含
金量較高的用戶。

不過，自從內地在2008年啟動3G後，雖然聯
通的營收規模從約1500億元(人民幣，下同)增至
去年的1762億元，但純利卻節節倒退，從08年的
近340億元，大幅降至去年的38.51億元。主要是
因為對iPhone的補貼成本過大，去年聯通來自3G
終端的銷售虧損高達31.7億元，大部分便是投放
在iPhone上。

在傳出中移動即將引入iPhone的消息同時，
iPhone4已跌出聯通十大銷售機種之列，相反以
Android為主、售價介乎1000至1300元的低價智能
手機更受歡迎。有分析員指出，這表現了中移動
的落後形勢，未來中移動即使成功推出TD-LTE
技術，亦不能保證能夠普及應用於市場中。

香港文匯報記者 廖毅然

iPhone是救命草亦是瀉藥

■利好消息
刺激，中移
動昨日股價
高 見 7 3 . 3
元，升破20
日、50日及
100日線，
最 後 收 報
73.2元，升
4.8%。
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