
對於近期B股大跌，專家認為與兩個
原因有關，一是索羅斯等一些對沖基金
近期唱淡中國經濟和中資企業業績；二
是B股過去兩年半來漲幅達2.83倍，也成
為大鱷造淡的絕佳條件。

滬B兩年暴升2.8倍
英大證券研究所所長李大宵表示，B

股大漲與其此前持續上漲關係密切，自
2008年9月中旬爆發金融危機後，全球股
市持續暴跌，內地A股和B股均應聲大
跌。在當年10月28日，B股指數最低觸
及86.44點低位，創2006年及近兩年來低
位。此後，在國家推出四萬億經濟刺激
措施等利好推動下，加上本身估值較A
股低的優勢，B股展開了一波凌厲的上
漲勢頭，僅在2009年8至9月和2010年5至
6月分別進行了調整，但幅度較A股小。
此後，自2010年7月初，B股又迎來了新
一波持續的上漲勢頭，至今年4月15日中
旬，上海B股指數觸及329.5點高位，兩
年半來B股指數上漲了2.83倍，創20年來

最大歷史漲幅，而同期A股滬指僅上升
了75%。
B股如此巨大的漲幅，必然引來獲利

回吐盤的湧現，而B股投資者大多是海
外投資機構，他們一見風吹草動，便撤
離B股市場，以鎖定2年多來高達2倍多
的驚人投資回報，有些B股投資回報甚
至高達數倍。

做空B股 大跌再入貨
國信證券投資銀行部董事總經理周可

君表示，因B股兩年多來暴漲2倍多，這
些海外機構投資者藉機出逃，早在3個
月前，國際資本就開始有預謀地對中資
概念股、B股和商品進行進行沽空中國
的行動，全球對沖基金老虎基金和索羅
斯旗下香港基金等無疑會推波助瀾。他
稱，這些國際機構對中國經濟和企業發
負面報告，看淡中國經濟和企業業績增
長，通過香港市場借出B股做空，等大
幅下跌後再買回還給借出機構，這樣他
們便可以通過做空B股市場來獲利。

李大宵也認為，近幾個月以
來，國際上出現做空中資概念
股的熱潮，他們通過看空和做
空B股，引發投資者拋售潮，
尤其是自5至6月更為嚴重，如
B股指數在6月9日一天暴跌
7.9%，這便是明證。從而導
致B股指數在短短兩個月時間
時暴跌逾25%。
如投資價值良好的萬科B也

受到衝擊，但其跌幅較小，為

13.8%，但不少個股則大幅下挫，如深
康佳B暴跌27.5%，深赤灣B大跌26.6%，
6月9日，106隻Ｂ股在開盤1小時後，僅1
隻上漲，其餘全部下挫，並曾出現許多
個股跌停的現象。

估值較低 投資者青睞
深圳一從事私募投資的吳先生表示，

此次他投資萬科B和中集B，均獲得了

50%的投資收益，但突然一個大浪令其
損失不少，於是他於5月底清空B股，仍
獲得30%多收益。他稱，因估值較A股
低，一有機會他仍會投資B股。對於B股
持續大跌，萬科有關人士表示，該公司
經營正常，這只是資本市場的過度反
應，公司將積極做好業績，以更好回報
投資者。至少何種原因，他則不願談
及。
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津港深共謀品牌合作

■近期B股市場風高浪急，分析認為是與一些對沖基金近期唱淡中資股獲利有
關。 資料圖片

兩個月內暴跌逾25%

大鱷沽空B股賺大錢 香港文匯報訊 (記者 李昌鴻)  對於此輪B股大
跌，許多分析師是眾說紛紜，有分析師認為是國
際板即將啟動引發了B股的下跌，但是更多的分
析師和專家對此並不認同，他們的觀點出現交
鋒。
招商證券（香港）投資銀行董事總經理溫天納

認為，國際板與B股並無關聯，未來在國際上市
的是海外大型企業，B股都是內地公司，因此，
B股市場與國際板是兩回事，兩者沒有必然的關
聯。
平安證券首席分析師羅曉鳴認為，B股的下挫

是境外機構做空拋售的結果，與國際板未來推出
並無任何關係。周可君則認為，國際板未來推出
後，按國際標準，通常其市盈率僅10倍，這必將
拉低A股數十倍和B股10至20倍的市盈率，因此
給B股市場帶來拖累，令其下挫。李大宵則認
為，內地許多投資者買入B股，是期望未來B股
與國際板並軌帶來增值，但是當獲悉國際板與B
股並無關聯後，便紛紛拋售B股。

未來或與A股合併
對於B股市場的未來歸宿，英大證券研究所所

長李大宵認為，當人民幣實現自由兌換後B股將
與A股趨於融合或合併。羅曉鳴表示，因絕大多
數B股是A+B股的公司，未來一天B股終將於A股
合併。那些純B股公司，只要業績好，要麼在香
港或者內地上市。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）6月9日B股指數一天暴跌

7.9%，截至上周五收盤時，近兩月來B股指數已暴跌了25%，許多個

股是哀鴻遍野，如深康佳大跌27.5%。業內人士接受本報記者採訪時

指出，這是國際上一股做空中資概念熱潮的反映，如索羅斯等一些

對沖基金猛發對中國經濟和企業的負面報告，看淡中國經濟和企業

業績增長，並借在美掛牌的中資民企造假帳等負面消息，瘋狂踩低

中資股來獲利；另外，B股過去兩年半來2.83倍的過大漲

幅，也為大鱷造淡提供絕佳的條件。

啤酒價格下半年或大漲
香港文匯報訊（記者 李理）繼食糖、食用油

大幅度漲價之後，啤酒或將端起漲價號角。啤酒
數據調研機構蘇賽特公司董事長李保均日前在
「中國首屆啤酒高峰論壇」上表示，內地啤酒企
業已達成下半年調價的默契。市場消息人士稱，
國家發改委已對啤酒價格與成本的困擾頗有認
知，這等於為啤酒行業集體漲價開了「綠燈」。

競爭激烈 利潤率低
李保均預計，下半年啤酒非堂飲主流價格將達

到4至5元，餐飲主流價格將達到7至8元左右。他
又指，近三年的追蹤數據顯示，啤酒提價並非始
於通脹，而是啤酒行業本身發展的需要。 他
說，「很多企業將巨額資金投入到買店壟斷、促
銷投入和價格戰爭，但整個行業的利潤率卻非常
低。」統計數字顯示，在2010年，內地啤酒銷售
均價為2.98元/升。

香港文匯報訊（記者 李欣、通訊員
王磊、李鐸 、王炳東）天津市百貨商業
協會、香港國際經貿合作協會、深圳市
服裝行業協會日前在津簽署協議，三方
相互提供優勢資源，共謀發展城市現代
百貨商業。
該協議簽署於在津舉行的百貨業創新

發展研討會暨商業項目知名品牌對接
會。本次會議由中國百貨商業協會、天
津市商務委、天津一商集團主辦，旨在
全方位、全視角的探討研究中國百貨行

業發展面臨的新問題。來自珠三角、長
三角和環渤海三大經濟圈城市的60個大
中型百貨零售企業高層管理人員參會，
並發佈了24個大型商貿設施招商項目。
會上，香港國際經貿合作協會、深圳市
服 裝 行 業 協 會 特 別 組 織 了 美 國
EPICUREN、法國BENSIMON、西班牙
TCN、香港ASSEZ時裝、歐洲生活館時
尚精品等50多個知名高端品牌與天津市
百貨企業進行對接，並初步達成了品牌
引進與合作意向。

B股暴跌與國際板有關？
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香港文匯報訊 (記者 李昌鴻)  平安
證券首席分析師羅曉鳴表示，因B股
兩個月來大跌25%多，而中國經濟仍
維持快速增長，一些優質企業具有很
好的估值吸引力，加上盈利仍表現不
錯，他預計B股將迎來幾個月的反彈
機遇。
一位香港對沖基金的基金經理稱，

B股相對A股具有50%的折價，具有很
強的誘惑力。他稱，在看好中國經濟
發展前景的前提下，B股的一些品種
也適合長期投資。

英大證券研究所所長李大宵表示，
B股中不乏一些優質公司如萬科B、張
裕B和伊泰B等，這些個股在此輪下跌
中跌幅最小，近兩年半以來，張裕B
上漲3倍多，超過B股指數的表現。
因此，他認為，投資者投資B股中

有投資價值的公司較為安全；對於這
些優質公司，海外機構如想惡意做空
他們，那失敗的機會將更大；長期而
言，B股好的公司增長潛力大；投資B
股要有耐心，不要輕易聽信謠言和假
消息傳聞。

業界：B股料將反彈

香港文匯報訊（記者 軼瑋）中國最大家電連鎖企業
蘇寧電器（簡稱蘇寧）未來十年戰略規劃發佈會昨日
在南京舉行。蘇寧宣佈，未來十年，蘇寧在立足國內
主戰場的同時，將進一步鞏固壯大香港、日本市場，
同時會以香港為「橋頭堡」以加快其在東南亞及歐美
市場的佈局。預計到2013年，蘇寧在香港店面總數將
達到50家，欲謀香港市場第一的行業地位。
蘇寧連鎖發展總部執行總裁蔣勇告訴記者，自從

2009年蘇寧收購日本Laox、進軍香港市場收購鐳射電
器以來，蘇寧在海外市場上也積累了一些經驗，未來
十年，正是蘇寧發力海外市場的一個重要時間段。蘇

寧將依據由近到遠、由小到大的兩個原則，運用投資
併購和自主開發兩種手段，漸進式地推進東南亞及歐
美等海外市場的拓展。

借香港進軍東南亞
據透露，蘇寧計劃在2014至2015年，依托香港市場

大舉進軍新加坡、印度尼西亞、馬來西亞、越南、泰
國、菲律賓等東南亞市場。之後將從2016年開始，蘇
寧將以行業併購、合作、戰略聯盟等手段進軍歐美市
場，開啟蘇寧全面國際化發展階段。到2020年，蘇寧
將最終實現海外市場15%的總營業收入佔比。

蘇寧未來十年戰略規劃亦顯示，未來十年，蘇寧還
將以平均每年新增200家以上的開店速度，繼續在中國
內地市場佈局，預計到2020年，蘇寧在內地店面總數
將達到,3500家，其中旗艦店佔比將由現階段的20%提
升到45%。
至於2010年初剛上線的蘇寧易購未來十年的發展規

劃，也成為各界關注的焦點。蘇寧易購總經理凌國勝透
露，蘇寧易購計劃至2020年，保持複合增長率50%，銷
售規模位居行業第一；SKU總量200萬以上；註冊會員
數1億人；整體團隊2.5萬人，覆蓋全國99%以上城市。
蘇寧董事長張近東強調，未來十年蘇寧目標是比肩

全球一流公司，成為國際化的世界級企業。未來規劃
將聚焦在兩方面，將打造專業化和敬業化的管理能力，
專業經營將是蘇寧未來的方向；其次，蘇寧要打造企
業根基的穩健，在企業核心的培育、超前規劃、持續
投資等方面，建立在企業行業中的優勢地位和配對。

蘇寧擬兩年內港開店50家

■平安證券
首席分析師
羅 曉 鳴 認
為，B股下
挫是境外機
構做空拋售
的結果。

■ 李 大 宵
指，內地投
資者期望未
來B股與國
際板，但得
悉與國際板
無關後，便
紛紛拋售B
股。


