
內憂外患資金流走

港股失守22000
見9個月新低 本月已跌千七點蒸發1.6萬億
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受希臘主權債務惡化拖累，昨日全球股市大跌，港股

收市跌近400點，失22000點的技術支撐位，創下去年9月

份以來的新低。希臘主權債務危機陷於爆煲邊緣，歐盟

對於如何施援意見分歧，處於兩難困局，觸發新一輪歐

債危機的風險急升；而美債見頂、財赤續增的情況亦令

人擔憂，對全球金融市場、實體經濟造成的衝擊更難估

計。雖然本港整體經濟穩健，但在歐美債務危機等外圍

因素影響下，近期市況大幅波動在所難免，投資者宜增

強風險意識。

儘管歐盟與國際貨幣基金組織去年五月推出1100億歐

元挽救希臘方案，但一年過去希臘情況不單無改善反在

惡化。據歐盟數據顯示，希臘的去年債務相等於國內生

產總值143%，預料今年及明年的赤字仍會持續上升，佔

生產總值的比例將超過9%，是歐盟規定上限3%的3倍。

希臘政府為換取歐盟與國際貨幣基金組織新一輪的財政

援助，計劃實施緊縮財政政策，包括大幅提高稅收、減

少政府開支，削減公務員職位以及出售國有資產，總共

籌集500億歐元。但是緊縮政策引起民眾的強烈反對，已

演變成政治騷亂。歐洲多國主要銀行都持有希臘國債，

若果希臘未能獲得救援而最終違約，將會影響各地銀行

的財政狀況，令債務危機進一步擴大，成為「歐洲版雷

曼事件」，不但波及歐元區主要經濟體，甚至影響全球，

破壞性較雷曼事件有過之而無不及。

與歐債面臨即時「爆煲」的危險相比，美債危機則是一

個更大的延後金融「黑洞」。美國政府的舉債額在昨日已

觸及14.29萬億美元的法定上限，但是在推出兩輪量寬政

策後，美國經濟依然未見起色，甚至出現二次探底的風

險。為刺激疲弱經濟，美國極需要繼續舉債度日，為市場

注資。美聯儲局長伯南克已開口要求國會放寬舉債上限。

天文數字的國債單是利息已對美國本已虛弱的財政構成沉

重壓力，也將推動白宮和國會更深度削減開支，對美國經

濟復甦極為不利。更令人擔憂的是，美國為確保其國債有

人認購，債務融資得以順利進行，將進一步推倒歐債，讓

美債充當「資金避難所」的角色。近期美國評級機構不斷

調低希臘、愛爾蘭、西班牙、比利時的主權信用評級，希

臘也被標普評為全球信貸評級最低的國家，連巴基斯坦、

牙買加也不如，令歐債危機更加動盪。

香港金融市場向來易受外圍因素影響，如今受歐美債

務風險、經濟不景等不利消息衝擊，市場難免被大戶趁

機舞高弄低套利。不過，目前本港整體經濟因素並不

差，經濟增長前景、失業率等指標均理想，特別有內地

經濟保持強勢的後盾，投資者在小心應對風險的同時，

亦無需因為市況的一時波動而過分悲觀。

(相關新聞刊A6版)

政府公佈向永久居民派6000元的細則，11月起分批領取。派錢是一項

德政，應該快捷便民，特別對於低文化的長者，政府應推出措施幫助他

們領取表格和登記。政府公佈向永久居民派錢細則後，關愛基金向非永

久居民派錢的細則也應盡快公佈。

派錢是一項德政，必須快捷便民。派錢計劃建議分5批年齡人士登記，

首批65歲或以上人士由今年8月28日開始登記，許多清貧長者亟需現金紓

困，長者最先登記和盡快領到錢，體現派錢的先後、緩急的次序。今次

政府向市民派錢，押後登記領款，可獲6000元加200元獎賞，估計約有2

成合資格市民選擇押後登記。為鼓勵市民押後登記以避免擁擠和混亂，

並減少貨幣流入市場刺激通脹，200元獎賞可考慮適當提高。

細則指市民如有銀行戶口，可向銀行登記，如沒有的話，可到郵局領

取表格登記。這忽略了低文化長者在登記方面的困難。對此，銀行要幫

助有銀行戶口的長者登記。由於低文化長者向郵局領取表格登記有相當

困難，政府應組織義工幫助他們領取表格和登記。此次政府須支付數目

不菲的手續費，這筆錢應有部分應用在幫助低文化長者領取表格和登記

方面。當局要吸取當初只派錢予永久居民被批評歧視新移民的教訓，公

佈向永久居民派錢細則後，關愛基金如何向非永久居民派錢的細則也應

盡快公佈。

此次派錢，政府須支付銀行手續費為8140萬元，宣傳及運作開支為

2570萬元。有關的費用應盡可能壓縮。對於派錢這項德政，銀行也應承

擔義務，故手續費可適當減低。至於宣傳和運作開支，亦可盡量壓縮。

(相關新聞刊A1版)

歐債危機再起 小心應對風險 派錢理應快捷便民

香港文匯報訊（記者 周紹基）本港資金有流走跡
象，令昨日股市大跌，港元兌美元呈弱勢，由7.7891大
跌至7.8005，尾市港匯報7.7962，港匯上次見此低位是
今年3月底時。
東驥基金董事總經理龐寶林表示，近期大中華組別

的基金沽貨數額約有5,000億港元，至於會否真正流出
本港，投資者需要留意。目前本港約有1,000多億美元
的資金，一旦流出本港，港匯將進一步下瀉。

金管局早已要求銀行防風險
事實上，金管局在5月底時已「先知先覺」，去信要

求各銀行就市場有一半熱錢流走進行壓力測試。金管
局在信中披露，自08年10月至今，共有1.3萬億元流入
本港銀行體系，較早前該局提出流入本港的熱錢6,400
億元為多。
金管局要求銀行假設分別在未來6個月及12個月，若

本港銀行體系流走6,500億元資金，對銀行的資金情況
的影響，並要在1個月內提交報告。

港匯轉弱 低見7.8
■市場預料人行很可能在6月底或7月初加息一次。

受外圍疲弱拖累，亞股昨日不少市場跌近2%。港股
昨日低開295點，早段曾小幅收窄跌幅，但到下午又再
大跌，最多跌逾460點，低見21,874點。全日收報21,953
點，創去年9月中以來新低，跌390.6點，跌幅達
1.75%，成交額769.6億元。國指收12,161點，跌1.9%跑
輸大市。

內地收銀根 恐令資金鏈斷層
信誠證券投資部經理劉兆祥表示，港股跌破22,000

點，創今年新低，下跌股份竟然達到1,045隻，上升只
有169隻，升降比例與指數回落情況不配合，反映大量
細價股被拋售，使人有種08年時的感覺。雖然目前與
08年不同，沒有雷曼爆煲的殺傷力，但卻有一樣相
似，便是資金鏈的問題，當年雷曼破產震斷資金鏈，
現時就是中央不斷收緊銀根，資金同樣出現斷層，恐
怕情況與當年相若。

環球跌市 料大行為迫推QE3
全球股市大瀉，有意見認為是一眾大行聯手「質低」

大市，迫使聯儲局再推QE3，使斷裂的資金鏈重新接
上，但劉兆祥指，能否成功迫使聯儲局推出QE3仍是

未知數，反而更應關心中國股市情況，由於今天是中
國股指期貨結算，過去通常即月期指只有千多張未平
倉合約，但今次6月份期指結算，卻仍有一萬張未平
倉，擔心今天A股將有大震盪，尤其是下午市況要更小
心。

港股市盈率低 轉熊機會微
投資者學會主席譚紹興指，以往港股由牛入熊，其

大市市盈率已升至18至22倍，以目前港股市盈率只有
11.4倍而言，轉為熊市的機會不大，目前市場已見超
賣，若有好息消出台，大市就會反彈。不過，彈幅有
多少，在現今市場有多個壞消息環伺下，估計升幅也
不會太多。事實上，目前很多負面消息都是舊聞，包
括歐債危機、中國收緊銀根、全球有滯脹風險、美國
復甦緩慢等。

壞消息多 反彈後或試21500
譚紹興認為，近期有對沖基金乘 內地民企「出

事」、傳統基金清倉的時機，大手沽空民企股份，希望
在6月半年結前狠賺一筆，以應付年中的贖回。故預
計，大市在7月前會下試21,000至21,500點水平，踏入7
月則有望回穩。
藍籌股近乎全線向下，匯控可能被要求將零售銀行

與投資銀行業務分拆，收報76.85元，跌1.5%，拖累大
市下滑52點；友邦(1299)亦跌4.22%，令大市多跌34.7
點。港交所(388)遭高盛剔出亞太區買入名單，全日收
報160.8元，跌2.6%。
濠賭股沽壓大，銀娛(027)跌近7.4%，澳博(880)亦跌

6%。內房股同樣受壓，中海外(688)跌幅達4.7%，碧桂
園(2007)大跌6.67%。
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香港文匯報訊 (記者 周紹基)  希臘評級被

降至全球最低，再度引發市場對歐債危機的

憂慮，美國最新經濟數據欠佳，內地加息壓

通脹呼聲大，以及經濟可能會「硬 陸」，

加上匯控(005)可能被「拆骨」，令歐美股市

均急挫，拖累亞太地區指數近全線報跌。港

股慘霧籠罩，資金流走，港匯低見7.8， 指

跌幅達1.75%失守二萬二，逾千隻個股下

跌，市值單日蒸發3,500億元。若自6月份

計，大市至今累跌1,731點，市值蒸發16,000

億元。分析師指，多個負面因素同時襲擊股

市，令中短期後市況難以樂觀，但相信股市

真正步入熊市的機會不大。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）人民銀行
昨日公告顯示，其招標的10億元人民幣3個
月期央行票據，參考收益率為2.9985%，較
上周升8.17點子，終結4月7日以來連續兩
個月的穩勢。財金界人士普遍認為，雖然
人行暫未進行正回購操作，但資金面緊張
局面將加劇，預料人行很可能在6月底或7
月初加息一次，幅度約25點子，屆時1年期
存貸款基準利率將分別達到3 . 5%和
6.56%。
路透社引述多位分析師普遍預料，由於

內地通脹率持續飆升且尚未見頂，人行最
早可能於本月底即宣布加息，不過考慮到
內地實體經濟亦有可能放緩，未來不對稱
加息的可能性更大。至於存款準備金率，
分析師認為如調整過度，將會衝擊正常的
生產經營活動，故未來上調的步伐可能放
緩，今年下半年或再提高兩次，甚至不排
除轉向。

瑞銀：人行年內或加兩次息
招商銀行分析師劉俊郁表示，內地於6月

底前再次加息的可能性較大，最晚亦不會
在7月初公布經濟數據前。他稱央票收益率
上升8.17點子「聊勝於無」，但將帶動二級
市場收益率上漲，並導致市場預期也跟
調整，從而最終導致人行加息。瑞銀證券
中國首席經濟學家汪濤亦認為，人行今年
底之前可能會加兩次息。申銀萬國證券宏
觀分析師李慧勇亦持同樣看法，指人行將
會在6月底或7月初加息。

經濟增速降 需防政策「超調」
但亦有分析認為，內地的製造業採購經

理人指數（PMI）和統計局數據均顯示，
目前的工業增速和居民消費增速均有小幅回落，表明
宏觀調控正繼續顯效，令內地經濟增速處在回落過程
之中，有必要防止政策「超調」從而令經濟放緩。
華寶信託宏觀分析師聶文指出，雖然內地的貨幣政

策從去年10月起已從寬鬆轉向正常，但居民消費價格
指數（CPI）這一指標比較滯後，再加上產出缺口縮
小，故無論從翹尾因素還是新漲價因素看，相信從7月
份開始CPI上漲的動力將減弱，加息概率亦隨之下降。
他並認為，人行不應過度使用調整存款準備金率這一
數量工具，因為由此可能引發一系列負面作用，包括
影響資金配置功能，使得正常經營的、符合結構調整
的生產活動受到抑制，亦將損害內地經濟可持續發展
的能力。
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近日拖累投資市場的負面消息
1.美國經濟數據差，復甦未能符合預期

2.希臘評級被降至CCC全球最低，或釀破產危機

3.希臘情況勢將拖累其他歐豬國家

4.中國繼續收緊銀根壓通脹，「缺水」情況持續

5.內地經濟有放緩跡象，有機會「硬 陸」

6.民企繼續捱沽，打擊本港中資股表現

7.匯控可能要被「拆骨」，影響銀行股表現

8.本港繼續有資金流走，港元兌美匯跌至7.8水平

香港文匯報訊（記者 莊亞權 上海報道）希臘債務危
機引發隔夜美股大跌，加上內地的加息預期，拖累A股
昨日低走，上證綜指直接擊穿2,700點開盤，報收於
2,664點，跌41點或1.52%，4個多月來首次收於2,700點
下方，離前期低點2,661點僅一步之遙。深證成指報收
於11,435點，下跌179點或1.55%，創下8個多月收盤新
低。兩市成交進一步萎縮，全天成交1,298億元（人民
幣，下同），較上一交易日縮量1成。

憂內地加息 滬指跌穿2700 
人民銀行公布，招標發行的10億元人民幣三個月期

央票，中標收益率2.9985%，高於上周的2.9168%，打
破此前逾兩個月連續持穩態勢；而內地第二大發債機
構國開行因市場原因取消原定昨天發行的200億元人民
幣浮息債券。債券分析師指，流動性收緊令債券需求
非常低迷。另外，中國7天回購利率漲64個基點達

6.88%，為四個月高點，更加劇市場對短期內加息的憂
慮。
大市在內憂外患之下走勢更差，滬指4個多月來首次

收於2,700點下方。盤後數據充分反映出昨日大盤的慘
烈程度：兩市122個板塊收跌，僅水泥板塊小幅收紅；
上漲個股不足200隻，下跌個股達到1,862隻；大盤全天
淨流出資金54億元，兩市無一個板塊資金呈現淨流
入。

標普大摩齊唱淡 夾擊房企
另外，昨日突然直接跳空殺跌，或與國際信用評級

機構標準普爾將內地房地產企業的評級展望由穩定調
降至負面有關。標普稱，展望未來6-12個月的市場情
況，看不到有可以提振市場的因素。與之相呼應的還
有摩根士丹利同日發佈的中國房地產研報，預計三季
度內地開發商將推出更多新樓盤，且會提供進一步折

扣，從而導致主要城市的銷售均價進一步下降。
中金公司亦認為，引發本輪調整的因素有很多，但

房地產調控應是主要原因。作為A股市場「巨無霸」之
一，房地產板塊走向不僅直接影響大盤走向，亦影響
市場對水泥、鋼鐵、建材等板塊的判斷。

利淡續湧現 A股再挫1.5%

■受到外圍拖累，港股昨一度急瀉469點，收市仍跌
390點， 指見9個月低位，跌穿22000點心理關口。

中通社

■A股持續走低，上證綜指4個多月來首次失守2,700
點。 新華社


