
相對於全球新興股市基金今年平均3.19%跌幅，由於
同期僅俄股大盤有8.8%漲幅，反觀包括上證綜指、巴
西、印度等大盤卻錄得3.67%、9.53%、1.92%的跌幅，
受到該三大市場跌幅拖累，金磚四國基金的今年平均
跌幅為5.26%。但從2006年起，除了2008年的金融風
暴，四國股市每年低點發生的月份都在上半年。

據基金經理表示，受惠市場需求，基金權重股Vale
S.A. 2009-2010年毛利率已超越2008年時的水平，儘管
公司今年第一季鐵礦石銷售與前一季相比下降15.5%，
但當季135.4億美元營業收入是有第一季紀錄以來最高
的一季。此外，與去年同季的稅息折舊及攤銷前利潤
則增長至91.8億美元，其ADR股價至上周末的前四周只
累計漲了1.68%，但由年初至上周末累計卻跌了
11.61%。

比如佔近三個月榜首的鄧普頓新興四強基金，主要
是透過投資主要收入來自包括中華區的金磚四國上市
公司股票，以達致資本增值為目標。上述基金在
2008、2009和2010年表現分別為-61.35%、89.12%及
11.84%，其資產百分比為98.03%股票及1.97%其他，而
平均市盈率和標準差為10.53倍及35.33%。

鄧普頓新興四強基金的資產行業比重為25.25%能

源、19.79%金融服務、35.71%基本物料、5.16%科技、
3.4%周期性消費、3.34%房地產、2.72%防守性消費、
1.61%工業及0.66%公用；而地區分佈為48.87%新興亞
洲、32.73%拉丁美洲、18.2%新興歐洲及0.2%已發展亞
洲。至於基金的三大資產比重股票為8.54% Vale S.A.
ADR、6.05% 中石油及5.87% 兗州煤。

貿易額大增 企業添機遇
此外，原金磚四個國家去年12月一致商定，吸收南

非作為正式成員加入該合作組織，從2001年起，五國
之間貿易年均增長28%，到2010年的貿易額達到2,300
億美元，為相關企業及其股價提供發展的機遇。
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澳元匯價上周顯著受制於1.0770美元附近阻力後，其走勢已
逐漸趨於偏弱，在先後跌穿1.0700及1.0600水平後，更一度於
本周初反覆下滑至1.0525美元附近的兩周多低位才能暫時穩定
下來。由於澳元匯價在過去1個月以來的反彈皆依然是持續受
制於1.07美元水平，該情況除了是反映部分投資者現時仍較為
傾向逢高沽出澳元獲利之外，澳元匯價暫時將不容易作出較大
幅的反彈。受到市場依然憂慮全球經濟將會逐漸放緩的狀況
下，近期高風險資產已持續受壓，這亦對商品貨幣的表現構成
一定負面影響，所以當市場的投資氣氛還未能明顯改善之際，
預期澳元匯價將會續有反覆下調空間。

另一方面，隨㠥歐洲央行以及德國在處理希臘債務問題上仍
存有分歧的影響下，不排除歐元將會續處偏弱走勢，這亦不利
商品貨幣於稍後的表現。料澳元將反覆走低至1.0450美元。

現貨金價上周受制於1,550美元水平後，其走勢已逐漸有所偏
弱，並且更一度於本周初反覆下滑至1,523美元附近。受到美元
匯價已略為有所反彈以及紐約期油仍持續受制於每桶100美元
水平的影響下，預料現貨金價將反覆走低至1,515美元水平。

市場逢高沽 澳元續走低
馮　強金匯動向

金榮財富管理首席基金經理 史理生漫步黃金路

日本周一公佈4月份機械訂單意外下滑，比對去
年同期下跌0.2%，而核心機械訂單較3月公佈更大
幅下降3.3%，官員解釋受能源供應中斷及資本開
支影響有關。市場原先估計數據為按月上升1.0%
及按年上升2.2%，因受3月日本地震或令需求上
升，周一早盤美元兌日圓一度回升至80.70水平，
市場擔心全球經濟放緩進一步損害日本經濟復甦
比預期中緩慢。

而上周公布的日本國內生產總值(GDP)數據修正
值顯示，該國經濟在第一季萎縮0.9%，與初值持
平，因庫存調整抵銷了企業支出減弱的影響。自3
月日本東北部發生嚴重地震以來，製造業者在恢
復供應鏈方面取得進展，令人進一步冀望產出和
出口將及早回升。許多經濟分析師預期GDP在連
續三個季度萎縮後，將於7-9月恢復擴張，日本央
行出台進一步寬鬆政策的必要性也因之降低。內
閣府公佈的另一份數據顯示，5月消費者信心得到
改善，從上月的紀錄跌勢中回溫。

由於歐元疲軟，美元兌一籃子主要貨幣反彈，
美元指數在本周一高見74.960水平。美元兌日圓則
見上揚至80.69水平。技術走勢上，美元兌日圓近
月來陷於區間爭持，在5月下旬明顯受制㠥100天

平均線，因此目前亦續會以100天平均線81.95為關
鍵阻力，若終可出現突破才見較明顯之後續上揚
走勢，擴展至50%及61.8%之回檔位將會看至82.60
及83.30，下一重要阻力在250天平均線83.25水平，
關鍵則會指向85.50水平。另一方面，較近支撐預
計為5月5日低位79.55，預計破位下試水平可至79
及77.80。

建議策略：80沽出日圓，79.40止損，82.00及
83.20平倉目標

關注希債危機 歐元受壓
歐洲央行(ECB)總裁特里謝上周暗示7月將會升

息，並反對任何形式的希臘債務重組，令歐洲央
行在希臘救援新計劃一事上與各國政府更為對
立。特里謝表示，歐洲央行將對通脹壓力保持

「高度警惕」，所使用的詞匯在過去通常暗示一個
月後將升息。

歐 元 兌 美 元 在 上 周 升 至 個 多 月 來 最 高 位
1.4696，但未能攻破市場傳言有期權阻力的1.47水
平之後，則見反覆走軟，至本周一早段低見
1.4320；關於希臘債務危機的擔憂以及全球經濟
成長前景減弱，蓋過了歐洲央行可能7月升息的影

響。投資者關注焦點重新回到希臘債務問題，有
關的消息可能會打壓人氣，因此歐元兌美元可能
在短期尚存回調壓力。圖表所見，歐元兌美元已
見跌破上升趨向線支撐以及50天平均線，仍展示
㠥歐元的調整走勢仍會持續。本身1.4420為50天
平均線位置以及38.2%回檔位，如今若歐元擴展跌
幅至50%及61.8%則可分別看至1.4330及1.4250，
下一關鍵在100天平均線的1.4125，在五月份亦見
此指標剛好形成歐元回跌的支撐點，但若再失
守，下試水準可望直至1.40關口。上方阻力則預
期在1.4420及1.4550，較大阻力仍會參考1.47水
平。

金磚四國基金蓄勢待發

英皇金融集團總裁 黃美斯金匯出擊

數據欠佳拖累日圓趨軟

經合組織日前發布的最新經

濟展望報告認為，中、印、

俄、巴等金磚四國今年GDP增

速預計為9%、8.5%、4.9%及

4.1%，與組織另外30個成員國

還存在㠥經濟增速的優勢差

距。有分析認為，儘管金磚四

國股市近期總體表現欠佳，但

同時已導致市盈率下降，令估

值更趨合理，因此相關基金近

期的調整，應為不錯的建倉布

局機會。 ■梁亨

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至1.0450美元水平。

金價：現貨金價將反覆走低至1,515美元水平。

投資投資 攻 略

雖然上周因油價回落，減低了黃金對沖通脹的功能，加上美
元上升，令期金價格創出4月以來最大跌幅，但數據顯示，踏
入2011年以來，期金價格升幅一直跑贏美股，顯示投資者對黃
金的擁戴絲毫未減。

曾經擔任投資銀行首席經濟師的美國俄勒岡大學財務系教授
Philip Romero，曾作出一個有趣比喻：很多投資者只會去和股
票「談戀愛」，但卻會「嫁」給黃金。他指出，近年來投資者
持有股票的時間有越來越短的趨勢，但對黃金甚至選擇「永久」
持有。

過去的10年，投資者面對所謂黃金牛市，起初在展開時，美
國經濟仍處於充分就業及預算平衡的好景，但今時今日美國實
質失業人口已經達到16%，再加上有至少 1.6萬億美元赤字，
無怪乎黃金繼續成為投資者避險天堂。

不過，金價走勢受很多因素左右，除以往的美元強弱可成為
指標外，環球經濟、地緣政治及通脹因素，都會影響金價前
景；但以現時情況來看，由於與貨幣政策相關消息都不利美元
前景，故對黃金走勢的影響力會較大。

此外，由於歐洲央行及新興市場已開始或正準備步入加息周
期，在抗通脹的需要下，黃金價格升幅會進一步擴大。從技術
層面而言，金價於每盎司1,530美元水平有強大支持，只要寬
鬆政策一日未撤回，通脹預期繼續升溫的話，1,563美元的歷
史高位仍有機會被打破。 網址︰www.upway18.com

投資者對黃金熱情未退

金磚四國基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

鄧普頓新興四強基金 A  ACC $ 0.57% -2.70%

東亞聯豐四季基金A類 0.05% -1.12%

施羅德金磚四國基金 A  ACC USD -1.68% -1.02%

匯豐新興四國市場股票基金AC USD -1.75% -0.59%

http://www.wenweipo.com
責任編輯：羅嘉慶　版面設計：歐鳳仙

「十大中華經濟英才」推選秉持「對中國經濟和社會發展貢獻突
出」、「經濟創新精神和創新能力卓爾不群」、「經濟思想和經

濟行為影響巨大」三大標準，推選出「對中國經濟硬實力和文化軟實力具
有雙重貢獻」的中華經濟英才。

作為國內目前頗具規模和影響力的經濟類人物評選盛事，「十大中華經
濟英才」推選活動自舉辦以來，得到了社會各界的廣泛關注與支持。推選
組委會認為，黃錦康是香港地產及金融界出類拔萃的意識高手，是香港市
民出入樓市的意見領袖，成功體現了「仁者無敵」的至高境界。

五十專家組評審團
獲得該獎項的人選，需經過由近50位著名專家、學者、政府官員、媒體

老總等組成的評審團一致通過，而顧問委員會成員包括全國人大常委會副
委員長韓啟德、十屆全國人大常委會副委員長成思危、十屆全國人大常委
會副委員長顧秀蓮等。推選委員會成員則包括九屆全國政協副主席孫孚
凌、九屆全國政協副主席王文元、中國人民銀行行長周小川、教育部部長
袁貴仁、博鰲亞洲論壇諮詢委員會委員龍永圖、著名經濟學家厲以寧和樊
綱等。

此前，「十大中華經濟英才」這一在中國具有極大影響力的評選活動已

經成功舉辦了七屆，該活動由國家教育部下屬的中國教育電視台及北京文
化發展研究院等權威機構主辦，厲以寧、張維迎、仇和、楊元慶、王傳
福、寧高寧、馮侖、馬蔚華、李家祥等學術界、政界、商界人物均曾獲此
殊榮。

籲內地借鑒港經驗
黃錦康代表獲獎嘉賓發言，他以小土豆自喻，並表示若以90歲為限，他

一定在此後的38年時間裡繼續發光發熱，而經濟不應該只追求賺錢而不理
其他人的死活，如果劍走偏鋒，這樣的經濟是可憐的。經世濟民，才是對

「經濟」最好的翻譯。作為香港房地產和金融界出類拔萃的意識高手，他多
年的經驗為內地樓市提供強有力的支持，鑒於香港多年來成熟的經驗，黃
錦康建議內地可借鑒香港經驗。

1997年，黃錦康成功預測香港樓價會急挫7成，2003年再次準確預見到樓
價已經見底，並即將反彈。對目前的樓市，他提醒買賣雙方和政府都要冷
靜下來，看清楚供求。然而香港和內地的情況不一樣，供求不可一概而
論，內地的城市應盡快找到一個中肯的可靠的供求數據庫，以取長補短，
給民眾一個清晰的概念。

在隨後舉辦的「中國經濟發展與中華文化傳播」國際學術研討會中，黃
錦康呼籲，地產代理界應借鑒金融證券業的專業化操作，透過專業分析師
向市場發放貼市、中肯、專業及準確的樓市信息，並加強與香港政府有關
當局的溝通，令政府獲得獨到中肯的意見，從而有助有關當局制定適當的
樓市政策，對樓市對症下藥。

如今，樓市在國民經濟中已成為越來越重要的命脈，黃錦康認為，政府
的決策者應該更實事求是，搞好供求平衡。內地的房地產剛剛起步了十
年，而香港已經走了三十年，由於缺少強大的數據，因此對內地需求的估
計是比較難的。但是香港的經驗可以幫助內地加快對樓市的了解，應該推

廣到內地更多的地方。
目前香港只有一家地產代理公司設有分析師一職，黃錦康指出，業界仍

需要借鑒金融證券業，設立更多的專業持牌的樓市分析師，向市民大眾發
放中肯準確的樓市觀點，從而可以加強政府與業界的溝通，在制定樓市政
策上面可以更貼近市場，令供求更加平衡，有利香港樓市平穩健康發展。

一個小土豆的故事
30年前，黃錦康只是一個經濟版的記者，到英國進修使得他對國際金融界

的眼界大開，並在回港之後加入正在快速發展的金融業。而當時的香港正處
在由服務業中心轉變為金融中心的過程中，他表示，加入金融業的願望很簡
單，就是希望能以自己在經濟方面的經驗為這一進程盡一分力，推廣「先了
解、後投資」的理念，希望市民理性對待樓市，不再重蹈97年覆轍。

「1997年金融風暴來襲時，樓市大跌，當時我只是一個小小的土豆，只
能眼巴巴的看㠥香港經濟經歷多年的痛苦和黑暗，多虧後來與美聯集團主
席黃建業的談話，我在十年前加入美聯並工作到現在，希望能為各界人士
提供中肯的分析。黃建業先生擁有地產方面的龍頭地位，他大力幫助我推
廣先了解後投資、先了解後決策的理念，我希望通過這個小小的土豆的故
事，發展中的經濟的決策者以及買賣雙方，能夠反思和理解經濟的真正含
義，在我看來，經濟就是經世濟民。」

理性判斷做出決策

多年來，黃錦康站在香港地產代理龍頭美聯集團的平台上，大力推廣「先

了解、後投資」的理念，此間更在亞視免費講過一年的課，向市民講解中肯

的、合理的投資之道，希望市民大眾在購置房產這一人生最重大投資之時，

保持理性，先充分了解市場信息之後，通過理性的判斷，做出決策。

事實上，美聯早在03年即獨創首席分析師一職，向市場發放準確睇市觀

點。儘管在加入美聯之初，黃錦康只有每月1萬的顧問費，但他認為，最重

要的是用美聯這個平台，第一時間發表獨到睇市言論，從樓市呈非理性亢

奮到溫水煮蛙，都希望市民置業理性對待，不要重蹈97年覆轍，希望香港

樓市健康穩定發展。

第八屆「十大中華經濟英才」頒獎典禮12日在北京釣魚台

國賓館召開，美聯集團副主席黃錦康、中國航空工業集團公

司總經理林左鳴等30人獲頒「十大中華經濟英才」主獎、特

別獎及單項獎。國務院國資委監事會主席謝思忠等領導為獲

獎者頒獎，首都各界領導的撥冗出席，令頒獎典禮現場星光

熠熠，冠蓋雲集。 ■香港文匯報記者 王曉雪 北京報道

■頒獎典禮結束後，黃錦康接受各大媒體採訪。

■美聯集團副主席黃錦康（第二排右八）與所有得獎者及頒獎嘉賓合影
留念
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■美聯集團副主席黃錦康在釣魚台國賓館
獲頒「十大中華經濟英才」首獎

6月14日重要經濟數據公布
20:30 美國5月零售銷售月率，預測: -0.3%，

前值: +0.5%
美國5月扣除汽車的零售銷售月率 ，
預測: +0.2%，前值: +0.6%
美國5月生產物價指數(PPI)年率，預
測: +6.6%，前值: +6.8%；月率預測:
+0.1%，前值: +0.8% 
美國5月扣除食品能源的核心PPI年率
，預測: +2.1%，前值: +2.1%；月率預
測: +0.2%，前值: +0.3% 

22:00 美國4月企業庫存，預測: +1.0%，前
值: +1.0%


