
歐元兌美元匯價本周連番受制於
1.4695附近阻力後，其走勢已再度趨於
偏弱，在先後跌穿1.4600及1.4500水平
後，更一度於周五時段反覆走低至
1.4445附近的1周低位才能暫時穩定下
來。雖然歐洲央行於本周四宣布維持
歐元利率不變後，歐洲央行行長特里
謝已暗示將於下月有升息活動，但因
為市場早已消化了歐洲央行將於7月升
息的預期，故此在投資者已較為傾向
先行沽出歐元獲利的情況下，歐元遂
迅速遇到下調壓力。

區內主權債務危機惹關注
歐洲央行在上調了今年的通脹預測

之後，卻反而預期明年的通脹將會略
為放緩，該情況已引致市場認為歐洲
央行在經過7月份的升息行動之後，其
往後的緊縮步伐將會轉趨放緩，所以
受到歐洲央行於稍後將不會出現連串
升息活動的情況下，歐元近日遂未能
持續上周的偏強表現。預期歐元兌美
元將會續有反覆下調空間。

另一方面，在歐洲央行的貨幣政策
會議結束後，市場的關注重點已再度
落在歐元區的主權債務危機上。而對
於債券投資者是否要自願參與希臘債
務重組的問題上，特里謝與德國之間
的明顯分歧，亦已對歐元匯價構成一
定的下調壓力，這亦不利歐元兌美元
的短期表現。此外，歐元兌瑞郎交叉
匯價上周在1.2050附近的紀錄低位獲得
較大支持後，已稍為往上作出反彈，
但由於其本周的反彈皆依然是持續受
制於1.2300至1.2310水平之間的主要阻
力區，因此歐元兌瑞郎交叉匯價於周
五時段曾一度回軟至1.2165附近，這亦
對歐元兌美元構成進一步的回吐壓
力。

雖然英國4月份通脹已攀升至4.5%的
兩年半以來高點，但英倫銀行卻仍然
保持其貨幣政策不變，這除了是導致
英鎊匯價迅速從周四的1.64水平掉頭下
滑至周五的1.6215附近才能暫時穩定下
來之外，該情況並未能引致歐元兌英
鎊交叉匯價顯著受惠於英鎊的偏弱表

現，而歐元兌英鎊於本周五仍繼續受
制於0.89水平，亦已反映出該個狀況，
所以在受到歐元兌英鎊交叉盤將可能
進一步趨於偏弱的帶動下，不排除歐
元兌美元的下調幅度將繼續有所擴
大。由於日圓匯價在經過近期的攀升
後，已一度於本周三反覆走高至79.70
附近的5周高位，這亦是導致歐元兌日
圓交叉匯價進一步於本周五反覆下滑
至115.50附近的1周多低位的原因之
一。在市場氣氛已略為不利於歐元的
情況下，預料歐元兌美元將反覆走低
至1.4300水平。

觀望氣氛濃 日圓遇阻力
美元兌日圓匯價上周受制於81.75附

近阻力後，其走勢已持續趨於偏弱，
在跌穿81.00水平後，更一度於本周三
反覆下滑至79.70附近的5周低位才能穩
定下來，到本周五時段，美元兌日圓
匯價已逐漸往上反彈至80.45附近。今
次日圓匯價的偏強表現，除了是因為
日圓在近期顯著企穩於82水平後進一

步轉強之外，歐元兌日圓以及澳元兌
日圓等主要交叉盤的偏弱走勢，亦是
引致日圓匯價於本周得以再度向上觸
及79水平的原因。但由於日本央行將
於下周一及周二連續兩天舉行貨幣政
策會議，因此投資者對過於推高日圓
匯價已抱有一定戒心，故此預期美元
兌日圓匯價將會反覆走高至81.00水
平。

金價退至1520支持力不俗
周四紐約商品期貨交易所8月期金收

報1,542.70美元，較上日升4美元。現貨
金價本周的反彈在持續受制於1,550至
1,553美元之間的阻力後，其走勢已一
度回軟至1,530美元附近才能穩定下
來。預料現貨金價將暫時徘徊於1,520
至1,550美元之間。
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美小型股基金可趁低承接

馮強金匯動向

美小型股近月來表現較為遜色，這是否

意味㠥市值在3億美元到20億美元之間的小

型股票的好時光已經結束，還是意味㠥一

種重大的中期轉變？據小型股基金經理表

示，今年美國大型增長型股和小型股的第

一季盈利增長都很可觀，事實上，小型股

在夏季月份表現往往都不及平均，反而由

11月到4月期間的表現會較好。

比如基金權重股Vistaprint在2011會計年

度的第一季(即2010年7-9月）的淨收入與前

年同季就下跌了12%。而2011會計年度的

第三季的淨收入與前年同季就上升了

41.36%，而公司也預期本會計年度的收

入由7.85-8億美元，上調至8.1-8.15億美

元。
比如佔近三個月榜首的駿利美國創業基

金，主要是透過投資美國小型公司發行的
普通股，以達致資本成長。上述基金在
2008、2009和2010年表現分別為-55.51%、
51.02%及18.67%；其平均市盈率和標準差

為24.69倍及36.73%；而資產分佈為95.63%
股票、4.34%現金及0.03%其他 。

駿利美國創業基金的行業比重為21.53%
工業、18.46%科技、18.35%周期性消費、
13.66%健康護理、7%能源、5.9%金融服
務、2.84%房地產、2.02%防守性消費、
2.86%公用、1.42%電訊及1.15%基本物料。
至 於 該 基 金 的 三 大 資 產 比 重 為
2.13%Vistaprint、 2.08%Ritchie Bros.
Auctioneers Inc.及1.91%Dresser-Rand
Group Inc.。

市況波動未影響入市意慾
雖然5月中以來，市場憂慮美國經濟放緩

跡象明顯。不過觀察投資美股的資金，尤
其是大多投資者入市途徑的交易所買賣基
金，仍然將8.06億美元投入美國股票基
金。截至6月1日當天的一周，當中追蹤小
型股的安碩羅素2000指數基金就有約12億
元新資金，成為當周最受歡迎的板塊，可
見短期市場波動度可能提高的當下，卻是
可承受小型股風險人士的建倉機遇。

加息預期消化歐元走疲

羅素2000指數繼5月損

失了超過5%，落後大型

股票至少2%後，進入6

月，指數由首個交易日

起就出現4連陰的交易

日，讓相關小型股基金

近一周平均跌了3.75%。

有市場分析認為，美國

中小型企業稍後公布的

業績可予憧憬，因此期

待當地小型股股價還可

受 惠 季 節 性 行 情 的 人

士，現階段不妨收集相

關基金建倉。 ■梁亨

美小型股基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

駿利美國創業基金 A AC 4.46% 14.30%
摩根富林明美國小型企業增長基金A (dist) USD -0.13% 4.65%
百利達美國小型公司Classic Cap -0.49% 6.00%
施羅德美國小型公司基金A ACC -0.74% 2.77%
宏利美國小型公司基金 AA -1.66% 1.33%
LM Royce 小型公司基金 A Acc -2.45% 2.65%
美盛銳思小型資本基金 A USD ACC -3.80% 3.81%

投資投資 攻 略

金匯錦囊
歐元：歐元兌美元將反覆走低至

1.4300水平。

日圓：美元兌日圓將反覆走高至

81.00水平。

金價：現貨金價將暫時徘徊於1,520

至1,550美元之間。

第一金投信基金透視

景氣終將回歸基本面■
■亞洲新興長線贏面大

國際情勢持續受消息面衝擊而動盪未平，影響所
及，包括美國股市5月以來漲勢回落、歐股隨歐債發展
震盪起伏，新興市場因去年漲幅凌厲，今年蒙受通脹
壓力，市場動盪加劇。

全球投資氛圍主要受三大變數左右，包括美國政府
是否祭出第三輪量化寬鬆政策（QE3）、歐債問題能否
有解、新興市場通脹壓力得否紓緩，在諸多不確定因
素未塵埃落定前，投資情緒浮動難免，短期形勢仍將
震盪；而就中長線觀點視之，有鑑於全球景氣復甦格
局並未因短線紛擾而有所變動，預期隨市場紛擾稍
歇，股市終將回歸基本面，屆時成長力道明顯勝出的
亞洲新興市場仍將獲資金青睞，新興亞股長線走勢看
佳。

盱衡全球經濟情勢，根據世界銀行6月份最新出爐的
全球經濟展望顯示，受到日震、中東北非動盪影響，
全球工業生產及貿易略見放緩，預估美國今年GDP成
長率2.6%，日本僅微幅成長0.1%，至於新興國家包括
中國、印度與巴西等GDP亦略受影響。不過，整體來
看，新興亞洲市場成長動能仍舊相對強勁，且全球復
甦之勢持續由新興亞洲國家領頭。

資金回流 區內貨幣呈強
再觀察國際貨幣動向，美國失業率盤旋於9%高檔水

位、ISM製造業指數下滑，經濟復甦速度較預期緩
慢，令近期美元再度回貶，短期看來弱勢美元趨勢不
變；就歐元來看，日前鬧得沸沸揚揚的希臘求援事
件，在歐盟及IMF提出新援助計劃及希臘同意實施新
財政緊縮方案後，歐債疑慮可望暫時紓緩，有利於歐
元升勢；至於亞洲貨幣部分，油價、基本金屬等原物
料價格近期漲勢趨緩，有助新興國通脹減壓，加上歐
美復甦放緩、亞洲新興國成長相形強勁，預期資金將
陸續回流，亞幣可望續強。

成熟國及新興經濟體各有所需面對應解決的問題，
其中，美國就業市場及房市市況良窳，不僅攸關貨幣
政策方向，亦影響復甦步伐；歐洲債信事件因歐豬五
國（PIIGS）償債問題層出不窮而持續干擾市場，所幸
ECB及IMF的適時介入，已暫時化解債信疑慮，亦有助
避免引發金融危機；至於新興市場的通脹問題，各國
政府陸續採取雙率雙升之策，搭配大宗商品價格回
落，日後高漲情勢有望稍獲控制。因此，綜合看來，
諸項紛擾雖然未完全平息，但至少迄今發展情勢均見
好轉跡象，且各國景氣亦持續步入向上復甦的正軌
中。

遙望未來，全球市場固然詭譎多變，然不變的是，
依循資金流向才能掌握投資動向。而就中長線來看，
股優於債、新興市場前景優於成熟國之投資大方向依
舊，尤其新興亞洲基本面強勁、吸金可期，後市表現
持續看俏。

國產高速動車組模型
亮相長春軌道交通展

鐵觀音春茶品茗 富豪熱捧 建高原生態食品示範廠
甘肅天瑪打造第一品牌

西安建臨潼國家旅遊度假區
香港文匯報訊（記者 胡秦玉 西安報道）日前，備受關注的《西安臨潼國家旅遊休閒度假區總

體規劃》經西安市政府審議通過。根據該規劃，未來十年，西安將加快建設步伐，把臨潼國家旅

遊休閒度假區打造成為集文化旅遊、休閒度假、康體養生、溫泉療養、商貿會展為一體

的具有國際影響力的旅遊目的地，臨潼旅遊綜合年收入將達到60億元人民幣。

香港文匯報訊(實

習記者 崔月)2011
中國（長春）國
際軌道交通展覽
會日前在長春舉
行，這是首次在
國家級軌道交通
產業基地長春舉
辦的國際性軌道
客車行業專業性

展覽會，共有來自美國、英國、德國、香港、台
灣等14個國家和地區的一百多家參展商參加本次
展會，展覽範圍包括軌道車輛、軌道車輛內部裝
飾、基礎設施與機電設備、供電系統、通風、空
調與採暖系統等。

展會上，中國北車長春軌道客車股份有限公司
首次將廣佛線地鐵車輛和西安地鐵二號線車輛的
頭車進行實物展覽，並展出了其自主創新研製的
CRH380B高速動車組模型，該動車組持續運營
速度350km/h，最高測試速度可達380km/h，其
16輛編組已在京滬高鐵線試運營。

香港文匯報訊（記者 戚紅麗、朱娟

鄭州報道）記者獲悉，總投資約121.89
億元（人民幣）的河南省南水北調配
套工程將在2013年年底前竣工，並投
入使用。

輸水線路總長961.58公里
據河南省南水北調辦、省政府移民

辦主任王樹山介紹，總投資約121.89億
元的河南省南水北調配套工程，由輸
水管（渠）道、提水泵站等部分組
成，輸水線路總長961.58公里，口門總
設計流量181立方米每秒，輸水主管

（渠）道總設計流量165.9立方米每秒。

後年全部完工 2014年通水
據悉，河南南水北調配套工程將於

2013年年底前全部完工，2014年汛期後
與主體工程同步通水。需永久徵地
3,261畝，臨時徵地82,931畝，工程建設
影響企業67家、單位19家、村組副業55
戶及專業項目5,374處，影響文物點134
處。

據了解，南水北調中線一期工程年
調水量95億立方米，分配給河南的用
水量37.69億立方米。

香港文匯報訊（記者 黃瑤瑛 泉州報道）當下正
是福建安溪鐵觀音春茶大量上市的季節，當地茶
商別出心裁舉辦「賽珍珠鐵觀音全球品茗推介活
動」，吸引大批福建籍富豪爭相赴泉州品茗。

福建知名茶企之一八馬茶業在鐵觀音春茶上市
伊始，即舉辦這場品茗會，接下來還將移師上

海、香港及海外的溫哥華、紐約、倫敦等地，傳
播中國茶文化。

據悉，安溪鐵觀音同業公會已經聯合八馬、華
祥苑、中閩魏氏、坪山、三和等5家茶企，在巴黎
最繁華的第六區—聖日耳曼區街頭成立首個鐵觀
音歐洲營銷中心。

影星茶商表演八道茶藝
品茗會上，內地影星許晴與八馬茶業總經理王

文禮現場表演泡飲鐵觀音八道茶藝。許晴將泡出
的賽珍珠鐵觀音第一道茶敬奉予出席品茗活動的
法國埃羅省議會主席、省長安德雷．韋茲內。喝
完茶後，韋茲內連連豎起大拇指，誇獎好喝。

全國政協常委、香江集團董事局主席楊孫西、
香港通達董事長王亞南受邀出席品茗活動，安踏
董事局主席丁志忠、特步體育總裁丁水波、利郎
中國總裁王良星、中駿置業董事長黃朝陽等福建
籍富豪更是熱烈追捧，優質安溪鐵觀音的稀缺和
受歡迎程度可見一斑。

香港文匯報訊（記者 時燕

歌 北京報道）以「促進犛牛
產業健康可持續發展」為主題
的甘南犛牛產業論壇暨天瑪生
態食品進京推介活動近日舉
辦。據記者了解，甘肅天瑪生
態食品科技股份有限公司在甘
肅瑪曲建成國內首家高原生態
肉食品標準化精深加工示範
廠，工廠已通過HACCP驗證
及進出口檢驗，致力於打造高
原生態食品第一品牌，成為中
國肉食品行業最具競爭力與成
長力的企業。

談起前段時間鬧的沸沸揚揚
的「瘦肉精事件」，甘肅天瑪
生態食品科技股份有限公司董
事長金現龍表示，天瑪生態食

品的犛牛、藏羊、土雞等原料
全部來自野生放養基地，食品
安全方面消費者可以完全放
心。此外，天瑪生態創建並實
施了從牧場到工廠的全程食品
安全監控體系，全部產品執行
供應鏈全程追溯體系，是國內
首批獲得全國工業企業生產許
可證的速凍肉食品企業之一，
夯實了食品安全生產管理基
礎。

夥物美在京首開專賣店
另悉，甘肅天瑪生態食品科

技股份有限公司近日與物美集
團合作，在京首開專賣店，這
也是青藏高原犛牛產品首次在
京開設專賣店。

旅遊年收入將達60億
據了解，此次規劃的度假區位於西安市臨潼區，距西

安市中心18公里。度假區的總體格局為「一心一帶五
谷」。其中，「一心」指旅遊集散服務中心，「一帶」
指的是以鳳凰池景區為中心區的濕地生態廊，而「五谷」
則分別為溫泉谷、風情谷、活力谷、極限谷和創意谷，
是度假區利用五條自然山谷結合溫泉休療及教育、風情
小鎮度假、活力度假和創意生活四大組團的優勢特點形
成各具特色的旅遊主題。據悉，建成後，臨潼全年將新
增旅遊人數1,500萬人次，實現旅遊綜合年收入60億元人
民幣，同時可增加6萬個以上的就業崗位。

五大風貌區彰顯秦風唐韻
據介紹，為更好地體現西安風格，度假區在設計上採

用劃區分類。在風貌分類上分為唐韻（官式建築）、秦
風（官式建築）、地域風（民間建築樣式元素），在風格
手法上分為傳統原真和現代演繹兩種，最終組合形成傳
統唐韻原真區、現代唐韻演繹區、西北地域風格區、現
代地域風格區和現代秦風演繹區5大風貌片區。其中，
傳統唐韻原真區以華清池景區為原真唐韻的核心展示區
和片區風貌底蘊基礎，突出恢弘壯麗的氣質風格，由內
而外地體現原汁原味的唐代風韻；而現代唐韻演繹區雖
然仍以唐代風韻為主導風貌，但在手法上則主要以現代
演繹為主，採用坡頂形式。現代秦風演繹區在設計中將
參考漢唐建築和書籍文物，發揮想像力，以現代手法進
行演繹。

臨潼位於西安市東北部，文物資源豐富，擁有秦始
皇兵馬俑博物館、華清池2個國家5A級旅遊景區和秦始
皇陵、驪山森林公園2個國家4A級旅遊景點，以及母系

氏族原始部落姜寨遺址、周烽火台、秦坑儒谷、漢鴻
門宴、唐華清宮和震驚中外的西安事變遺址等歷史遺
跡。

另外，驪山腳下馳名中外的千年溫泉，更具有獨特的
沐浴醫療效果。
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■CRH380B高速動車組模
型。

■在八馬茶葉舉辦的品茗會上，全國政協常委、
香江集團董事局主席楊孫西（左四）、法國埃羅
省議會主席、省長安德雷（左三）等相談甚歡。
香港文匯報記者 黃瑤瑛 攝

■國家5A級旅遊景區，華清池位於西安市臨潼區驪山
北麓。 香港文匯報記者胡秦玉 攝


