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澳元匯價上周在1.0440美元附近獲得較大支持後，已稍為往上作
出反彈，在先後重上1.05及1.06美元水平後，更一度於本周初反覆
走高至1.0733美元附近的差不多3周高位。今次澳元匯價的反彈幅
度能進一步有所擴大，除了是息差因素仍頗為利好澳元之外，商品
價格於上周的反彈，亦是引致澳元匯價得以再度重上1.07美元水平
的原因之一。由於今年初澳洲東北部昆士蘭受到嚴重洪災打擊後，
日本在3月11日的大地震亦已令澳洲以及日本之間的貿易受到不利
影響，因此市場不排除澳洲將於下月初公布的今年首季經濟成長會
明顯遜於去年第四季，該情況亦是導致澳元匯價於近日的反彈依然
未能企穩於1.07美元水平的原因，所以澳元在經過上周的連串反彈
後，預期澳元將會掉頭作出回吐。

另一方面，在希臘仍可能出現債務重組的影響下，該情況亦將繼
續不利於市場的投資氣氛，故此商品貨幣亦不容易回復早前的單邊
升勢。此外，澳元兌紐元交叉匯價在經歷過去兩周的持續反覆下跌
後，已從1.3580水平大幅下滑至本周初1.3015附近的4個月低位才能
暫時穩定下來，這亦略為不利澳元的短期表現，故此預料澳元將反
覆跌穿1.0600美元水平。

現貨金價在經過上周的反彈後，已一度向上挨近至1,538美元附
近，但受到本周初是紐約以及倫敦假期影響，金價沒有太大變動。
預料美國於本周五公布5月份就業數據前，現貨金價將暫時徘徊於
1,520至1,550美元之間。

澳元不易回復單邊升勢
馮　強金匯動向

最大的黃金ETF─SPDR GLD的持金量，在本月19日曾降至
1,191.34噸，為今年低谷，但其後三個交易天回升到1,214.06噸，增
幅達22.73噸。請將此數量與大鱷索羅斯在今年首季的清貨量相比
─4.5噸黃金等量的SPDR GLD和1.5噸黃金iShares IAU，就知道索
氏沽金其實算不了一回事！

在歐洲債務危機稍緩後，以美元計算的金價又再回升，上周以
1,536.5元（美元，下同）收市，這價位只低於4、5月之交受壓前後
三個交易天的水平，相比「索羅斯沽金」的平均價卻高出150.2元。

中國因素是支持黃金牛市持績的重要因素，問題不在於今年首季
中國的黃金投資需求超越了印度而晉身世界首位，更在於自2004年
起中國公民擁有黃金合法化，隨㠥GDP和中產階級人數的增長，
近年冒起的投資需求，其飆升之勢將繼續下去。

以黃金比率計算，目前金價已反彈至前跌幅的0.618倍，即高於
1,532美元，情況比個人估計的略好。但畢竟經過早前的沽壓，特
別是銀市的一瀉如注，金市投資需求間接受到窒礙，COMEX期金
的未平倉合約量現低於50萬張水平，因此相信金價短期會受制歷史
高位1,577美元。技術而言，1,544至1,551美元為現時金市的回升阻
力區，支持位則在1,485美元。 網址︰www.upway18.com

中國因素有利金市續牛
金榮財富管理首席基金經理 史理生漫步黃金路

歐元兌美元近日回升，上周表現
為過去一個月以來表現最好的一
周。主要受有消息指中國表示有興
趣買入葡萄牙救助債券改善人氣。
此外，歐洲官員表示，希臘應能夠
在不需要重組的情況下償還龐大的
債務，德國似乎願意放棄讓希臘到
期的公債自動延期的想法。雅典方
面已承諾將財政赤字進一步縮減至
相當於國內生產總值(GDP)2.8%的
水準，並啟動期待已久的私有化計
劃。歐元兌美元在上周升越1.43水
平，周一最高升至1.4312水平。

希臘央行總裁普羅沃普洛斯稱，
如果希臘堅持財政撙節計劃，該國
能夠在不需要重組的情況下悉數償
還債務。法國總統薩科齊也表示，
法國反對希臘重組債務，並將捍衛
歐元。 然而，希臘政府和反對黨仍

對採取更多削減債務措施存有分
歧，令希臘前景尚存變數。本周市
場將關注希臘能否通過國際貨幣基
金組織(IMF)的評估，以獲得第五批
120億歐元的緊急貸款。估計葡萄牙
亦可能成為焦點所在，該國準備在6
月5日舉行大選。

歐元區通脹數據惹關注
IMF技術任務小組將在5月30-31日

駐守里斯本，以配合上月敲定的780
億歐元紓困計劃的執行。數據方
面，本周將公佈德國就業報告，以
及歐元區通脹數據。由於主權債務
市場面臨的壓力擴散，故投資者正
削減其對歐洲央行升息步伐的預
期。

目前市場預期歐洲央行將在2011
年底前升息0.25個百分點。投資者

將關注數據面以及歐債危機的發展
會否改變央行收緊貨幣政策的步
伐。

周一為美國陣亡將士紀念日及英
國銀行假期，市場偏向淡靜，早段
波幅只限於在1.4250-1.4310間窄幅
上落。鑑於希臘疑慮，以及技術面
未見明確走向，歐元兌美元有機會
維持於過去三周的區間內，繼續上
落整固行情；此段期間，歐元最高
觸及1.4441，最低曾見於上周的
1.3968。技術上較近已見50天平均
線為一大阻力，上周五高位在此區
前行人止步，前一個星期則在此阻
力見頂回落。目前50天平均線位於
1.4350，突破可望延展目標至
1.4400/1.4440。

倘若見歐元有足夠動力衝破區間
阻力，預料歐元或已呈企穩，進一

步向上目標將可至1.4570，為5月份
跌幅之61.8%回檔水平。另一邊
廂，較1.42及1.4065，100天平均線
則參考為重要支撐於1.4010，跌破
此區將為歐元轉弱響起警號，下個
關注支持則在1.3960，若果後市將
這一道防線也衝破，將會激發延伸
弱勢；往後支撐將會見至1.3905及
1.38水平。跌幅進一步深化，下試
目標預計可至1.3665。

建議策略：1.4400沽出歐元，
1.4530止損，1.4080及1.3950平倉目
標。

亞洲小型股基金可保強勢

英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

小型股向來都比大型股的風險性來得高，在市場盤整
時不論大型股損失多少，小型股只會損失更多；然而在
全球股市漲少跌多的5月，亞洲小型股基金近一個月平
均3.42%跌幅，僅稍微高於亞太大型股基金期間平均
3.33%跌幅，而開年以來經歷了市場的多多少少震盪，
前者今年以來還有平均累計1.54%漲幅，後者期間卻有
平均累計2.79%跌幅。

據小型股基金表示，亞太股市在金融風暴走過後的復
甦股市進程中，在最近一年多由於通脹升溫，多呈現震
盪盤整現象；儘管有來自區內企業業績支撐，在大盤表
現不佳的拖累下，大型股基金近三個月只有平均累計
1.22%漲幅。

企業盈利增長潛力看好
反觀小型股具有營收基數低、創新及市場開發潛力

強，讓公司盈利以及股價具爆發力的憧憬，因此亞洲小
型股基金近三個月累計的7.04%漲幅遠優於區內大型股
基金表現。

比如佔近三個月榜首的宏利亞洲小型公司基金，主
要是透過投資亞太地區小型公司股票，以達致長期資
本增長。上述基金在2008、2009和2010年表現分別
為-54.83%、91.9%及36.74%，其平均市盈率和標準差為

10.96倍及34.29%，而資產分布為90.15%股票及9.85%其他。
宏利亞洲小型公司基金的地區比重為50.67%已發展亞

洲、42.53%新興亞洲、2.58%大洋洲、2.02%北美、
1.46%非洲及0.74%；而行業比重為14.26%周期性消費、
12.55%工業、12.12%科技、11.92%房地產、6.45%金融
服務、6.11%基本物料、4.39%防守性消費、2.05%健康
護理及1.57%電訊。至於基金三大股票資產比重為
5.46%Supalai、3.29%精華光學及2.61%味千（中國）。

儘管通脹今年以來一直是受亞洲市場關注的議題，但
區內人口紅利也讓全球最具潛力的內需市場均在亞洲地
區，當中有近3,000家股票為市值10億美元以下中小企
業，其投資價值面還是十分吸引。

希臘危機抑制歐元

雖然韓國、澳洲、泰

國、印尼等股市今年以來

都於改寫去年新高後，出

現不同情況的調整，但近

期的盤整過程當中，區內

大多數股市的表現相對具

支持，反映資金流入區內

股市的趨勢未變。因此憧

憬小型股票的強勢很可能

還會繼續，可承受亞洲小

型股波動風險人士，現階

段仍不妨收集相關基金建

倉。 ■梁亨

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆跌穿1.0600美元水平。

金價：現貨金價將徘徊於1,520至1,550美元之間。

亞洲小型股基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

宏利亞洲小型公司基金 AA 8.64% 4.63%

匯豐亞洲小型公司股票（日本除外）基金 AD 8.43% -1.27%

鄧普頓亞洲小型公司基金 A ACC USD 6.52% -1.85%

安本亞洲小型公司基金A2 6.48% 1.13%

施羅德亞洲小型公司基金A ACC 6.45% -3.50%

JF東方小型企業基金 6.15% -2.08%
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今日重要經濟數據公布
20:30 美國4月芝加哥聯邦儲備銀

行中西部製造業指數，前

值：85.0 

美 國 5 月 供 應 管 理 協 會

(ISM)-紐約企業活動指數，

前值：525.1 

21:45 美國5月芝加哥採購經理人

指數(PMI)，預測：63.0，

前值：67.6 


