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香港文匯報訊 （記者 馬子豪）財經事務及庫
務局聯同上海市金融服務辦公室，昨展開於印
尼與馬來西亞兩國舉行的人民幣國際業務推介
活動，為港滬首次攜手在東南亞地區推介人民
幣業務。
是次活動由財經事務及庫務局局長陳家強，

以及上海市金融服務辦公室主任方星海帶領有
關部門，金管局及人民銀行上海總部亦會派代
表參加。陳家強表示，近年港滬金融交流合作
增多，隨㠥跨境人民幣業務發展，怎樣發揮兩
地金融中心的作用，強化人民幣國際化，促進
兩地互補、互助、互動，為兩地的共同課題。

陳家強將會當地財金高官
據悉，在訪問東南亞期間，陳家強將在雅加

達與印尼財政部、央行及金融機構監管局等官
員會面，並將在吉隆坡與馬來西亞中央銀行、
證券監察委員會及銀行界代表會面。

部分銀行銷售程序仍不足
香港於2010年與上海簽署《關於加強滬港金

融合作的備忘錄》，訂定加強兩地金融合作，
包括金融市場發展、金融機構互設，及加強金

融人才培訓和交流。
另外，金管局昨日公布對銀行銷售投資產品

的手法所進行的喬裝客戶檢查結果，發現銀行
普遍遵守規定，但仍有部分銀行銷售程序有所
不足，需作出改善。金管局副總裁阮國㞫表
示，已要求個別有關銀行採取糾正措施，並會
不時進行喬裝客戶檢查。銀行公會表示，明白
會員銀行已盡力優化銷售程序及遵循有關監管
要求以加強保障投資者，尤其是零售銀行業在
近年推出多項措施以確保向零售客戶提供合適
的投資產品，公會相信會員銀行將詳細研究有
關報告及金管局之建議。

內地4月份的CPI按年上升5.3%，並參
照目前內地一年期存款利率為

3.25%來計算，現時的實質負利率達
2.05%。假設年內通脹可維持於4%的增長
目標，以人行每次加息0.25%的步伐，即
至少仍要加息3次，才能糾正負利率。

央行今年至少加息3次
如以任志剛估計年中通脹達到6%來

計，而猛如虎的高通脹格局不變下，人行
更需要加息多達2.75%，若每次加0.25%
的話，則需連加11次，才能扭轉實質負利
率局面。扭轉此局面看來仍任重道遠，任
志剛昨未有預測今年內人行還會加息多少
次。
事實上，在負利率環境之下，市民的銀

行存款會被通脹蠶食，有人會認為與其放
在戶口蝕息，倒不如將錢放在股市、樓市
等投資市場博一博；當投資風氣變得旺
盛，加上貸款利率相對仍低，或令部分人
借錢投資，增加投資市場形成泡沫的風
險，也令銀行的壞賬風險加劇。早前人行
行長周小川就指出，中期而言，應將利率
保持正數水平。
對於猛如虎的內地通脹，任志剛指內地

總體物價，於農曆新年後已漸趨穩定，冀
下半年通脹會回落。但他提醒，受翹尾因
素、即承接去年以來的物價升幅影響，5
至7月份CPI仍有可能攀升至超過6%，惟
他強調「並不等如通脹惡化」，預期內地
將會繼續以加息來控制通脹。

人民幣邁向可兌換機制
內地早前公布，反映通脹的消費物價指

數(CPI)，在4月份按年上漲5.3%，雖較3月
份回落0.1個百分點，但仍超出市場預
期。
任志剛又預計，內地要在既拉近與貿易

伙伴的總價格水平的同時，又不想刺激通
脹的前提下，人民幣長遠將「無可避免地」
走強。他昨在香港中文大學主持講座時預
期，人民幣短期內，會在國家副主席習近
平訪美時，出現一陣子借機升值。他又認
為人民幣將邁向可兌換機制，但並非全面
自由兌換，因外匯市場97%的交易是炒
賣，僅3%是真正反映國際貿易。

香港文匯報訊 (記者 李永

青) 隨㠥人民幣在亞洲區流
通量愈來愈高，市場關注人
民幣何時能國際化。中信銀
行國際高級副總裁兼中國業
務首席經濟/策略師廖群

（見圖）預料，人民幣可望
在2025年前躋身成為全球三

大貨幣之一，屆時將與美元、歐元同時成為世
界主要貨幣。他說，香港是中央指定為中國的
人民幣離岸中心，新加坡則有條件成為第二
個，雖然兩者有競爭，但香港定位服務全球，
新加坡則以東盟為主，難以影響香港的地位。

星可成人民幣離岸中心
廖群表示，由於中新關係良好，相信新加坡

有條件成為第二個人民幣離岸中心，並指新加
坡在發展人民幣離岸中心亦有一定優勢，主要
是新加坡為東盟國家的貿易及金融樞紐，成員

國希望通過新加坡來支持與中國往來的貿易活
動，但目前人民幣存量遠不及香港。至於倫
敦，未來亦有可能成為第三個人民幣離岸中
心，歐盟為中國最大的貿易夥伴，維持良好的
投資及政治關係。
談到人民幣自由兌換的問題，他認為，當局

要考慮外國對中國金融及經濟的衝擊，並指現
時中國資本項目中，40多個部分中，10多個已
經完全開放，其餘則處於半開放或未開放的階
段，預料大部分將於5-10年內開放。廖群又估
計，今年香港的人民幣存款總額會達到8,000億
元至1萬億元，貿易結算總額會超過1萬億人民
幣。
他又指出，雖然首隻人幣IPO的反應未如理

想，但相信第二、三隻人幣新股的發行，將有
助帶動人民幣國際化的發展。同時，香港應增
加人民幣投資產品，讓投資者可透過小QFII去
購買A股，從而發展為人民幣循環市場，這對
本港發展人民幣離岸中心甚為重要。
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通脹或飆至6%  惟下半年將回落

內地續加息
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香港文匯報訊 (記者 馬子豪) 縱然人民銀行由

去年10月至今已加息4次，令內地存款利率逐

步上升，但仍跑輸節節領先的通脹率，形成

實質負利率，促使國人將存款提出來炒股

炒樓，加劇資產泡沫。中國金融學會執行

副會長、前金管局總裁任志剛預

料，隨㠥人行繼續加息壓通脹，

料內地的通脹在年中升至6%後將

見頂回落，此消彼長下，不排除

今年底會出現正

利率。
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相差2.05%任志剛指出，不排除內地通脹在
5至7月時升至6%，惟下半年會回
落。另一方面，人民銀行將透過加
息抗通脹，估計在年底時實際利率
將回復正利率。

5-7月6%
（任志剛估計）

負利率
■存款利息追不上通脹，銀行存款

被通脹蠶食，購買力下降，對缺

乏財富增值渠道的中低收入人士

影響尤其大。

■存款利率低，市民不願將錢放入

銀行，如用作消費將加劇通脹；

如用作樓市及股市投資，會令資

產價格飆升，通脹將繼續惡化。

■因應貸款利率相對仍低，甚至吸

引人借錢投資，因此增加樓市及

股市等投資市場形成泡沫的風

險，亦增加銀行壞賬風險；惟在

經濟差時，低息環境會減輕企業

負擔，加快經濟復甦。

正利率
■當存款利率高過通脹時，市民將

錢放在銀行戶口的實際收益將提

高，存款便成主要理財方式；利

率較高的長時期存款或受歡迎。

■當存款有穩定且高的回報時，市

民對將資金投入資產市場會變得

審慎，減少投機活動，遏止商品

和資產泡沫，亦有助紓緩通脹。

■一般而言，正利率時代表資金成

本上升，在經濟好的時候，會打

擊過度借貸，防止經濟過熱；但

在經濟差的時候，則會增加企業

借貸成本，不利經濟復甦及就

業。

利
率
對
經
濟
影
響

港滬首次聯手
印馬推介人幣業務

人幣2025年前躋身三大貨幣

香港文匯報訊（記者 涂若奔）貿發局首席經
濟師梁海國（見圖）昨日出席「2011年環球貿易
風險論壇」後表示，隨㠥歐債危機惡化，加上
歐元匯價令當地消費市場偏弱，預料香港今年
下半年的出口將會受到一定影響。但他同時又
指，歐洲今年首季的經濟表現尚可，且市場對
於歐債危機已經適應了一段時間，故相信影響
不會很大，目前對本港的經濟展望仍為平穩。

「歐豬五國」佔港出口一成
他指出，「歐豬五國」等經濟體佔本港整體消費品出口約10%，

目前有不少「可用可不用、可買可不買」的出口產品面臨較大困
難，但基本消費品、環保產品和質量好的產品仍有較強需求，服
裝等實用產品由於價格具備競爭力，銷量亦相當不錯，相信只要
歐債危機對歐洲整體經濟未有形成太大衝擊，市場將可實現平穩
過度。他並指出，日本地震主要對電子零件出口造成影響，但截
至目前為止，香港經濟表現良好，對於內地市場更感樂觀。
另外，國際信用保險及信用管理服務機構科法斯首席經濟師史

樂基預料，雖然全球經濟將持續復甦，但復甦速度將放緩，主要
是由於中東地區的政治動盪、以及新興國家的經濟過熱將導致全
球貿易風險上升。他指出，亞洲地區的通脹將會加劇，大量資金
的持續流入及商品價格的飆升，將把亞洲區的生產成本推至極高
水平，當地企業將會因經濟過熱而要承受更大風險。

料今年環球經濟增長3.2%
科法斯將2011年環球經濟增長預測由3.4%下調至3.2%，又預測

2011年美國經濟增長為2.5%、日本將增長0.3%、歐元區增長
1.3%、新興國家增長5.6%，而中國內地及香港分別增長8.8%及
5%。該機構指出，由於葡萄牙正向歐盟尋求經濟援助，加上希臘
財務危機持續，歐債危機將進一步加劇。而美國經濟復甦情況亦
遜預期，今年首季GDP只錄得1.8%增長。但有鑑於美國家庭增加
儲蓄、降低債務及整體企業付款表現改善等有利因素，因此維持
美國的A2（正面觀察名單）評級不變。英國則被剔出A2名單，主
要因英國今年首季經濟增長緩慢，嚴重打擊消費者信心，而政府
的緊縮政策亦將導致今年的居民消費減少。
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■任志剛表示，內地會
繼續加息，估計年底時
將出現正利率。
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香港教育局局長孫明揚證實其寓所

有僭建物，承認於06年接獲屋宇

署清拆通知後未有清拆，孫公指屋

宇署將物業「釘契」已是懲罰，表

示按法例於今日拆除。 詳刊A4
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被揭寓所僭建
孫明揚允今拆

15歲少年被毒販利用，販運市值

400多萬元「冰」毒到澳洲，期間

遭禁錮毒打及威脅，少年不堪壓力

自殺獲救後報警。涉案3名毒販被

重判監禁19年至30年。 詳刊A5
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利用少年販毒往澳洲
3毒販重囚

詐騙集團利用互聯網討論區，向青

少年埋手，以招聘「神秘顧客」為

名，安排往財務公司作服務測試，

實則要事主借貸並沒收款項，最少

7人共被騙款近25萬元。詳刊A6
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網聘「神秘顧客」詐財
7人中招失財25萬

歐債危機捲土重來，希臘表示將出

售國家資產，並在今年內推出逾

60億歐元(約657億港元)措施紓

困。深陷政治僵局的比利時國債評

級亦被下調至「負面」。詳刊A12

國
際

希臘急套現
加推657億紓困

筲箕灣逾2年樓花「上車盤」譽

都昨午4時揀樓，發展商稱至昨

晚8時售出80伙，套現逾5.5億

元。市傳有內地客以6,000萬元掃

入10伙。 詳刊B1

財
經

譽都4小時售出80伙
內地幫6千萬圈10伙

版

面
5月24日(第11/061期) 攪珠結果

11 20 31 33 39 48 4

下次攪珠日期：5月26日

頭獎：無人中

二獎：$1,978,400 (0.5注中)

三獎：$66,360 (79.5注中)

多寶：$16,255,627


