
A2 責任編輯：陳　功　版面設計：周偉志 2011年4月28日(星期四)重 要 新 聞
T O P  N E W S

■美國聯儲局主
席伯南克今日將
破天荒舉行記者
會，全球關注。

■美國聯儲局大樓

美國聯邦儲備局公開市場委員會(FOMC)最新一次議息會議昨日結束，於本港時間今日凌

晨零時30分發表的會議聲明中，確定維持息口不變，重申會維持於極低水平「一段長時

間」，並首次表明購買6,000億美元(約4.66萬億港元)國債的計劃「將會於6月底結束」。各界

最關心的，反而是聯儲局主席伯南克隨後首次召開的記者會，希望從伯南克口中探取風

聲，猜度當局會何時加息或收緊寬鬆貨幣政策。

FOMC聲明內容大致符合市場預期。聲明指出，美國
經濟復甦「溫和」，就業市場逐步改善，又指雖

然近期通脹壓力增加，但長遠通脹預期仍然穩定，故聯儲局將按
原定計劃，於6月底結束第二輪量化寬鬆措施(QE2)。同時，所有
委員均同意維持息口於零至0.25厘不變。但聲明中仍為聯儲局因
應經濟環境修改政策留有餘地。

伯南克講話或露玄機
各方焦點正放在伯南克破天荒於香港時間今日凌晨2時15分舉行

的記者會，記者們預計會追問伯南克，希望他透露聯儲局對加息的
看法。預期伯南克不會為加息定出時間表，但他可能會透露收緊貨
幣政策的方向。伯南克去年曾表示，退市第一步將是加息，但近期
有聯儲局官員呼籲首先停止購買國債。
此外，聯儲局內部分歧嚴重，也備受各界關注。今年以來，聯儲

局所有決定都是一致同意，但反對意見日漸高漲卻是不爭的事實。
費城和明尼阿波利斯聯儲銀行行長曾表示，聯儲局或需於今年底加
息；達拉斯聯儲銀行行長費希爾更提出，應考慮立即停止第二輪量
化寬鬆政策(QE2)，而非原定的6月底。

美元跌至近3年新低
伯南克的首次記招預計長約45分鐘，儘管他出席國會聽證會時已

習慣被質詢，今番面對記者理應應付自如。然而，有經濟學家擔心
伯南克難免失言，若說出混淆的內容或令華爾街不安，可能會引起
市場恐慌，帶來反效果。
伯南克為這場記者會做足準備工夫，不但翻看歐洲央行行長特里

謝和英倫銀行行長默文．金開記招的影帶「偷師」，兩個月前在巴
黎一次財金官員會議期間，伯南克更特意將上述兩位央行行長拉到
一旁，請教開記者會之道。
由於投資者預期聯儲局維持超低息水平及量寬政策，美元與亞洲

高息貨幣的息差料將進一步拉闊，觸發「套息交易」，美元兌一籃
子主要貨幣昨日跌至73.483，創近3年新低。

■美聯社/路透社/法新社

美國國債將於下月中到達上限，民
主、共和兩黨仍就此爭論不休，華府
正面臨債務違約危機。這邊廂，白宮
警告將帶來災難性後果，圖向共和黨
施壓，另一邊廂的財政部已作好應變
部署，擬訂一系列資金管理措施，包
括從聯儲局特別帳戶提取金錢，以及
向退休基金借貸支付聯邦員工薪酬。
此舉雖可解燃眉之急，但難免動搖市
場信心。

特備1.5萬億元付帳
目前的美國國債上限為14.3萬億美

元，預計到5月中便會「爆煲」。白宮
警告，若國會未能及時提高舉債上
限，華府將沒有足夠金錢償還債務，
利息將會飆升，可能觸發經濟崩潰。
國會將於復活節假期過後復會，討論
債務上限問題。共和黨領袖要求政府
嚴格控制開支，作為通過提高上限的
條件，兩黨未能取得共識，談判陷於
僵局。
為防萬一，財政部已做好準備，除

開始節省開支以儲備現金外，也準備
動用在聯儲局特別現金管理帳戶中的
2,000億美元(約1.55萬億港元)資金，
必要時毋需透過借入新的資金也可支
付帳單。此外，財長蓋特納也可能採
取連串「破例行動」，包括停止發行
協助州和地方政府管理本身財政的特
別債券，以及宣布進入「停止發債
期」，容許他向退休基金借入資金，
用作支付聯邦員工薪酬。
蓋特納也有權暫時只向債權人支付

利息，避免華府即時陷入債務違約，
但若長期採取這策略，美國債息將會
飆升。
金融分析家也指出，若蓋特納削減

軍餉或停付社會保障金，勢必打擊市
場信心。
美國前財長魯賓認為，若然美國達

不到任何(債務)承諾，都會被市場視
作「違約」，令市場深感不安。他
說：「我們不知道違約會發生什麼
事，但我認為若冒險找出答案，是完
全不負責任的。」 ■《華爾街日報》

國際評級機構標準普爾昨日將日本主權債務評級展望由穩定下調至負
面，警告若大地震導致日本財政狀況惡化的程度超出預期，日本的評級
將面臨下調風險。標普預期日本地震、海嘯及核洩漏事故的災後重建成
本，介乎20萬億-50萬億日圓（1.89萬億-4.72萬億港元），預期值為30萬億
日圓（2.83萬億港元）。
標普稱，由於缺少增加收入的措施，日本中央和地方政府將承擔大部

分重建成本；預計到2013年，災後相關成本將導致日本財赤佔國內生產
總值（GDP）的比重，較最初預期累計高出3.7個百分點，但預期仍有不
確定性，尤其考慮到地震中受損的福島第一核電站局勢依然存在變數，
而日本政治領袖是否能在財政整頓方案上達成共識將至關重要。

4月上旬貿赤159億
標普預計此次災難事件不會對日本中長期發展前景產生實質影響，但

認為到2013財年，日本整體淨債務佔GDP比重將達到145%，較此前標普
預期的137%更高。
標普還稱，若日本債務狀況保持現狀，或開始削弱日本在國際社會中

的地位，標普可能下調日本的長期和短期評級；如果重建成本對公共財
政的壓力小於預期，且政府在加強財政狀況方面取得進展，該機構可能
重新將評級展望上調至穩定。
日本財務省同日公布4月上旬貿易收支初值出現1,689億日圓（約159億

港元）貿易赤字，主要原因是受東日本大地震影響，汽車、電子零部件
出口大幅下滑。 ■《華爾街日報》/法新社/共同社

美國上月耐用品訂單上升2.5%，顯
示工業持續擴張，加上企業業績比預
期好，帶動美股昨日早段上升，道瓊
斯工業平均指數早段報12,608點，升
12點；標準普爾500指數報1,346點，
跌不足1點；納斯達克綜合指數報
2,846點，跌不足1點。

美國耐用品訂單增加，反映企業致
力投資更新設備。此外，市場觀望聯
儲局議息會議結果公布簡單貨幣政
策，預期維持低息及寬鬆貨幣政策；
電器生產商惠而浦及鑽油公司貝克休
斯的季度盈利超出預期，有關消息均
利好大市。 ■路透社/法新社

金融市場今周掀起一片白銀熱潮，全球最大白
銀交易所買賣基金(ETF)—安碩「白銀指數基
金」，在周一起的一連2天成交非常活躍，交投更
超越全球最大ETF「標準普爾500指數基金」。同
時，銀價直衝每盎司50美元的31年來高位，有證
券商直言白銀出現投機泡沫。
白銀指數基金周一的成交量達1.89億股，比全

球交易活躍的標普500指數基金的成交額高出近3
倍，更是首季平均每日3,700萬股的5倍。上周二
成交量繼續強勁，達1.250億股。
白銀指數基金的交易如此瘋狂，反映投資者擔

憂通脹加劇及美元貶值，紛紛追捧貴金屬保值，
除白銀外，金價亦直線上升。
白銀期貨合約成交同樣急增，周一成交量增至

約31.92萬張，比去年11月的高位大增58.6%，本
月至今的每日成交量更是去年同期的3倍以上。

■《華爾街日報》

現年87歲的新加坡前總理、現任內閣資政
李光耀(見圖)接受美國《華爾街日報》訪問
時表示，美國的國際影響力是亞洲經濟得以
迅速崛起的一個基石，美國保持突出的大國
地位、完全擺脫近期經濟困局，符合世界的
利益，因為那樣它就可以幫助維持整個世界
的勢力均衡。

料30年內中美和為貴
李光耀認為「中國可能會逐漸形成挑戰」，

但他不相信中美之間會在短時間內形成嚴重衝突。他說：「我沒有
水晶球，不過我要說10年、20年、30年內，中國將保持與美國的穩
定關係、增加對美出口、進口美國技術、吸引美國投資、派學生赴
美學習，這才是中國的利益所在。」而美國開始向中國派出更多學
生，將有利增強美國對中國的了解。
多年來，李光耀因培養家長式管理風格，而受到人權組織和公民

社會組織批評。李光耀反駁批評意見，指新加坡在一個不穩定的地
區崛起成為經濟強國，西方式的民主並非適用於所有國家。他經常
說，新聞自由有時必須服從國家建設的需要。 ■《華爾街日報》

銀價衝31年高位
交投熾熱

美國財政部長蓋特納前日還表示，
美國經濟復甦之路面臨新障礙，包括
在經濟增長、金融體系改革以及財政
赤字三方面的挑戰，而來自油價高企
的影響尤其嚴重。
蓋特納在紐約出席美國外交學會的

活動時發表講話，作為美國經濟長久
以來的薄弱環節，失業率仍然非常
高；同時，大多數美國人認為美國經
濟處境極其艱難。他稱，當前的油價
水平是具有挑戰性的，但尚不足以使

經濟面臨脫離復甦軌道的威脅。他對
兩黨最終在財政赤字問題上達成一致
充滿信心。

■《華爾街日報》/路透社/新華社

聯儲局去年11月公布第二輪量化寬鬆計劃(QE2)，購買6,000

億美元國債，希望鼓勵消費，帶動經濟增長，但也惹來不少

批評，包括近期被指刺激通脹。QE2預計將按原計劃於今年6

月底結束，但美國經濟依然疲弱，失業率居高不下，聯儲局

似乎已無計可施。該局扛起復甦經濟重擔，到頭來可能賠上

了名聲。

若論到QE2的成效，不能不提它刺激股市上揚、推高資產價

格。美國股市重要指標之一的標準普爾500指數，目前已由去年

8月的低位反彈29%，市場分析員都將此歸功於聯儲局的行動。

透過購買國債，聯儲局將6,000億美元安全資產抽離市場，確保

更多資金會流入股市等風險較高的資產，有助提振商業信心和

投資者財富。

然而，無可否認的是美國經濟仍然疲弱，失業率雖較去年11

月時為低，但3月份仍高企於8.8%，首季經濟增長預期將不足

2%，QE2的效用似未如人意。

更大的問題是，QE2是聯儲局貨幣政策中的「絕招」，到了6月

底QE2結束後，市場將認為聯儲局再沒其他彈藥。當初挑起重

責，如今尾大不掉，聯儲局猶如一手摧毀了其「金漆招牌」。

■朱曜光

QE2效不彰 聯儲局賠聲譽

日評級展望 標普調至負面
李光耀：世界穩定需美強大

華府訂預案 防債務違約

蓋特納：高油價重挫美經濟

企業盈利勝預期 美股早段升12點

■美國財
政部長蓋
特納。
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