
港交所「撳錢」研遙距交易
模式看齊英美 鋪軌「直通車」

香港文匯報訊（記者 周紹基）自由行讓內地客攻陷香港名店，發展

醫療產業讓內地孕婦逼爆香港產房，面對「港股直通車」終有一日到

來，港交所（0388）未雨綢繆，提出透過「遙距交易所參與者」的方

式，解決內地客戶對本港交易系統可能出現的壓力問題。不過，遙距

交易所參與者的方式由於或多或少皆影響本地券商「飯碗」，業界對此

普遍抱反對態度。然而，亦有業界人士認為，遙距交易所參與者乃國

際大勢所趨，香港要保持國際金融中心地位，這些都是必然

之舉。

譚紹興：
發展大勢所趨
香港文匯報訊（記者 周紹基）就港交所擬引入遙

距交易所參與者，投資者學會主席譚紹興表示，不
少外國交易所如紐約證交所、倫敦證交所等均設有
遙距交易模式，容許外國券商直接買賣當地股票，
故認為此改變實為大勢所趨。他又指，即使沒有

「港股直通車」因素，如果新加坡等競爭對手也引入
遙距交易制度，香港也只有「焗住做」。

他續說，目前業界憂慮監管內地券商操守的準則
不一，其實此憂慮並不成立，要知道歐美國家的遙
距交易運作多年，亦不見出現大事故，更何況內地
的監管也一向嚴謹，而且英美市場的遙距交易同樣
面對結算、匯價、時差等風險。內地客買賣本港上
市的人民幣股票，起碼在時差及匯價上沒有風險。

本地券商「價值」或打折
譚紹興又認為，港交所今次的建議，對中型證券

行的影響最大，該類券商的成本較小型券商重，但
客戶不及大型行龐大。近年中型證券行積極回內地
尋找高端客戶，倘遙距券商的建議一旦落實，肯定
影響他們拓展內地市場的空間，更可能影響本港證
券商的牌價與估值，要知道現時很多本地券商正

「待價而沽」，日後內地券商可直接在港落盤，影響
生意之餘也打擊其估值，故預期此建議的反對聲音
會頗大。

社保基金理事長戴相龍早前在海南博鰲
論壇提出，要繼續推進「港股直通車」，
總有一天會「駛到」香港。香港對此事即
時有回應，港交所行政總裁李小加表示，
長遠而言，內地有需要放行資金外出投
資，以配合人民幣國際化。雖然目前沒時
間表，惟往後的交易模式需仔細設計，如
果所有內地投資者一起來港開戶，本港系
統勢難承擔；如果透過內地交易所來交
易，亦未必適合。故他建議，可透過遙距
交易所參與者的方式解決這一問題。

及早綢繆交易系統容量
港交所發言人表示，李小加提出的遙距

交易商參與者只是一個概念，既要內地人
投資港股的政策正式出台，內地及本港的
監管方面，也有很多的考慮，不是可以立

即實行的事，但目前開展相關研究是合適
的時機。他又指，現時內地股票投資者就
有1億戶，與香港的200萬戶相比，差距達
40至50倍，港交所要考慮到屆時系統容量
能否配合，與本港的經紀的承受能力等，
若引入遙距交易，讓外國(特別是內地)券
商不用在港領牌下直接在港股落盤，將能
有助紓緩本港經紀業承受的壓力。

海外機構約束存困難
對於遙距券商的爭論點，以往都有出現

過，主要為遙距券商在港沒有持牌，不受
本港證監會約束，例如證券行進行孖展業
務的資本限制、證券行持牌人守則，以及
其他證券及期貨條例下的規定。事實上，
2009年2月，證監會曾就為本港引入遙距
交易商，參與期貨市場展開修例諮詢。

諮詢文件建議讓海外券商在符合若干限
制下，可無須向證監會申領牌照而參與本
港期貨市場，有關限制包括參與者不得在
香港設立辦事處、在香港進行交易活動、
向香港客戶提供服務或向香港公眾推廣其
服務。證監會亦曾認為當遙距交易在期貨
市場落實後，可汲取經驗，考慮日後是否
將之擴展至證券市場。

有關諮詢收到16份來自不同市場參與者
的意見書，回應者主要關注三大事項，包
括香港經紀將面對更激烈的競爭、遙距交
易商由海外監管機構監管，可能讓遙距券

商受較寬鬆的標準規管，以及如何處理遙
距券商的交易結算風險。

證監會的諮詢總結曾認為，前兩者不構
成主要憂慮，包括香港是開放的國際金融
中心，遙距券商也不會助長投機活動，因
為遙距券商必須遵從國際公認的規定，若
在香港市場上有失當行為或犯罪，香港的
法例在任何情況都適用。然而，證監會亦
承認，一旦遙距券商獲准進入本港市場，
他們可能成為市場上的重要參與者，以致
遙距交易的結算風險可能提高。故此，證
監會最終暫時擱置有關建議。

香港文匯報訊 （記者 周紹基）07年曾經令港股瘋狂的
「港股直通車」一度擱置後，市場一直憧憬內地會以另一
種方式，疏導內地過剩資金外出投資。不過，隨 港交
所(0388)行政總裁李小加表示，當局會研究在港引入「遙
距交易所參與者」制度，部分證券商即時如夢初醒，發
現「港股直通車」未必令業界收入增加之餘，在拓展內
地市場方面的困難可能更大。

如何監管外企存疑
證券學會永遠榮譽會長張華峰表示，港交所此建議，

變相令內地證券商在不受香港證監會的監管下買賣港

股，而本港的業界就要受監管，令本港券商面對不公平
的競爭環境。此外，若內地券商在港有不法行為，例如
造市、虛假交易等，究竟由誰去監管和調查，這方面須
要釐訂清楚，否則兩地的投資者利益都會受損。

同樣，證券商協會主席蔡思聰亦表示，政府有需要保
障本地證券行的利益，由於現時證監會只准本港證券行
在本港經營業務，不能到內地「收客」，若往後內地券商
可替內地客戶買賣港股，這完全是不公平的政策，個人
將會與會員商討此事，並會向港交所反映意見。

證券業協會會長李耀榮指出，該會立場明確，就是內
地的券商參與香港市場，最好先在香港持有牌照，需要

遵守本港規則。不過，身兼海通國際(0665)副行政總裁的
李耀榮透露其個人立場，指香港為開放的國際金融中
心，若內地開放居民買賣港股，相信大部分大型內地券
商也會來港申請牌照及開分行，或是好像海通收購大福
證券一樣，在港物色收購對象。

輪商看好「陸資」南下
「理由是在香港開設分行，可給予內地客戶更大的信

心，也需要設有研究部，以確保內地客戶收到第一手的
港股資訊。故此，遙距交易並非想像般簡單，不會只是
代客落盤的業務。」他相信，香港市場的份額會因為港
股直通車的出台而大增，本地經紀始終會有得益。有輪
商亦對本報表示，目前有很多來自內地的資金來港買賣
窩輪，期望落實遙距券商制度後，有更多的「陸資」投
資本港衍生工具市場。

何謂「遙距券商」
香港文匯報訊（記者 周紹基）遙距

交易所參與者可稱為遙距券商。境外
投資者通過特定的遙距券商，例如是當地的證券
行，以專用網路直接進入港交所的電子交易系統進
行直接交易，這便叫作「遙距交易」。不少外國交易
所如紐約證交所、倫敦證交所等現時均有遙距交易
模式。目前，港交所的交易所參與者均要是香港註
冊機構，海外金融機構除非在香港設有持牌經紀
行，否則不得直接參與港交所市場。

「港股直通車」受惠提速
港交所建議推行的遙距交易，是因應「港股直通

車」而來，主要考慮點為內地投資者接近1億戶，如
果都要來港開戶口才能投資港股，本港的經紀行未
必承受得了，令港股直通車的「車速」也會因而減
慢。

若內地券商能夠不用在港持有經紀牌下，就可為
內地客戶提供港股買賣，港股投資者的數量理論上
會大幅增加多倍，即時多了一大批內地資金投入港
股。

本地證券行表憂慮

財訊速遞

國藥配股淨集資近34億
香港文匯報訊（記者 劉璇）國藥控股（1099）公

布，該公司於4月22日與配售代理（中金、UBS以及摩
根士丹利）就配售訂立配售協議，配售代理以每股H
股25元之價格，配售約1.38億股H股。配售股份包括該
公司擬配發及發行之最多為1.38億股H股，佔該公司已
發行H股的20%及已擴大股本的6.1%。配股所得淨額最
多約為33.89億元，擬用於擴大醫藥分銷及零售網絡，
補充流動資金。

鳳凰新媒體擬ADR集資
香港文匯報訊（記者 劉璇）鳳凰衛視（2008）宣

布，於紐約時間4月21日，鳳凰新媒體已就建議於紐
約交易所獨立上市及發售美國存托股份，向美國證
交會公開存檔註冊聲明，惟發售詳情，包括發售規
模及價格範圍尚未落實。該公司早於去年12月31日向
聯交所提交分拆建議，擬將鳳凰新媒體於納斯達克或
紐約交易所分拆上市，並得聯交所確認可進行建議分
拆。

中電新能源發5億人債
香港文匯報訊（記者 劉璇）中國電力新能源（0735）

宣布，公司於上周五與牽頭經辦行訂立認購協定，安
排認購其發行本金總額5億元的人民幣債券，債券利率
3.75%，於2014年到期。是次發債所得款項將用作公司
業務營運及發展需要、建設及營運於內地的清潔能源
項目。

大唐30億債券認購完成
香港文匯報訊（記者 劉璇）大唐發電（0991）公

布，該公司發行不超過30億元（人民幣，下同）債券
已於上周五認購結束，網上一般公眾投資者的認購量
為2.7億元，佔本期債券發行量8.99%，網下機構投資
者認購量為27.3億元，佔總額91.01%。

天馬微電子溢利季增44%
香港文匯報訊（記者 劉璇）深圳中航集團（0161）

公布，旗下深A附屬天馬微電子截至今年3月底止，首
季股東應佔溢利785.3萬元（人民幣，下同），比去年同
期增長44.54%，每股盈利0.014元。此外，天馬微電子
收購上海天馬股本權益一事，天馬股東已於今日通過
決議案，批准天馬股東決議案有效期延長至2012年5月
13日。

南車首季溢利增1.6倍
香港文匯報訊（記者 劉璇）中國南車(1766)公布，截

至3月底止首季度股東應佔溢利9.45億元（人民幣，下
同)，按年增加165%，每股純利0.08元。

正通擬近2億併同業
香港文匯報訊（記者 劉璇）中國正通汽車服務

（1728）公布，公司昨日訂立收購協議，擬斥1.67億元
人民幣(約1.99億港元)，向拉薩深藍汽貿有限公司及西
藏頂峰實業公司收購拉薩弘進汽貿公司的100%股權。
拉薩弘進主要從事汽車經銷及售後服務業務，擁有一

家4S經銷店，運營品牌為奧迪，該4S經銷店並為江西
省省會南昌獲授權的奧迪經銷商，亦為江西省首間獲
授權的奧迪品牌經銷商。

光大證券金融獲注業務
香港文匯報訊（記者 劉璇）中國光大控股（0165）

公布，旗下全資附屬Action Globe(賣方)與光大證券金融
(買方)於4月22日訂立協議。據協議，買方以8.91億元購
買銷售股份，即相當於光大證券(國際)已發行股本之
51%。估計累計出售所得收益約為6.75億元，擬撥作一
般營運資金用途。

馬時亨任農行非執董
香港文匯報訊 （記者 涂若奔）又多一位前港府財金

官員加盟內銀。農業銀行（1288）昨宣布，該行委任
馬時亨為該行獨立非執行董事，任期自4月18日起，並
已獲中銀監核准其任職資格。公告未透露馬時亨的薪
酬水平，僅表示將按照農行的津貼標準支付津貼，將
於年報中進行披露。

馬時亨現年59歲，02年至07年擔任財經事務及庫務
局局長，07年至08年擔任商務及經濟發展局局長。此
前馬氏曾任加拿大皇家銀行多美年證券行倫敦辦事處
董事總經理，美國大通銀行私人銀行部董事總經理及
亞洲主管，摩根大通私人銀行亞太區行政總裁等要
職。

百麗主席鄧耀中風入院
香港文匯報訊 （記者 涂若奔）百麗國際控股

（1880）昨日公告，執行董事兼主席鄧耀由於中風入
院，目前情況穩定，相信會逐漸康復。該公司董事
會任命執行董事兼首席執行官盛百椒從4月25日起擔
任代理主席。公告強調，鑒於百麗國際擁有強大和穩
定的管理團隊，有信心其運營不會因此而產生不利影
響。

東方實業1.5億湖南購地
香港文匯報訊（記者 劉璇）中國東方實業(0009)宣

布，集團全資附屬公司湖南九華國際新城開發建設公
司於昨日與湘潭市國土資源局簽訂意向協議書，以約
1.5億元人民幣，收購湖南省湘潭市九華示範區一幅500
畝（約333,000平方米）土地作為開發建設「東方威尼
斯」項目二期之用。

金風科技獲美國兩訂單
香港文匯報訊 (記者 廖毅然) 金風科技(2208)昨日宣

布，公司在美國新增兩個訂單，合計銷售5台1.5兆瓦的
直驅永磁機組，買家分別是俄亥俄州的V.H. Cooper
and Company及羅得島州的Gilbane Building Company。
計及這5台，金風在海外市場共有超過200台已安裝或
即將安裝的風電機組。集團並未透露上述訂單的細節
及交付日期。

受累風電機組價格下調，集團今年首季的淨利按年
下跌17%至2.06億元人民幣，並預計上半年淨利將錄得
跌幅。然而金風的海外步伐沒因此減慢，戰略及全球
發展總監周彤早前曾表示，期望到2015年海外風電機
組銷售將佔總營收20%至25%。
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小資料

本港券商三大反對理由
一、本港經紀飯碗─香港經紀將會面

對更激烈的競爭，特別是目前成
本正大幅上升。

二、海外監管局限─關注遙距券商由
海外監管機構監管，這可能導致
遙距券商受較寬鬆的規管。

三、風險管理事宜─遙距交易制度推
出之前，當局應完善有關的交易
及結算風險事宜。
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