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早前報道指出，近數周已有大型銀行調高的士融資
利率，加幅介乎0.2厘至0.3厘。銀行界人士坦言，

業界的貸款業務選擇已不再集中於樓按，因隨㠥本港經
濟繼續向好，引發工商業貸款需求，加上內企南下融
資，銀行自然較樂意做利潤較高的貸款生意。貸款需求
日益增加下，令資金成本上升，故會引發其他貸款息率
上升。銀行公會主席和廣北早前亦謂，由於存款增長不
及貸款增長快速，基於供求關係，其他貸款如企業貸款
利率會有所上升。

企業貸款勢將加價
貸款對象選擇多了，提高了銀行放貸的議價能力，企

業貸款勢成下一加價對象。工銀亞洲董事兼副總經理黃
遠輝坦言，貸款息率過去長期低企，僅稍微高於同業拆
息，至近期確見到企業貸款息率有所調整，其中估計中
小企融資息率或有0.3厘的升幅，但他強調企業貸款並無
劃一利率標準，主要視個別企業情況及風險定價。㞫生
(0011)副總經理兼企業及商業銀行業務主管陳力生表示，
預料今年企業貸款息率，將較去年增0.5厘至0.7厘。
黃遠輝補充指，即使企業貸款利率趨向上，亦只是由過

往極低息轉至正常化的過程，料企業貸款息率調升後的實
息水平仍可接受，不會對企業借貸做生意構成困難。
除了企業貸款，據了解近期有大型銀行於上周已開始

調高私人貸款息率，但加幅仍低；㞫生個人銀行業務主
管梁永祥亦謂，私人貸款的息率暫未見上升壓力。

資金成本升加息陸續來
是次加息潮首當其衝的按息，大型銀行H按普遍已加

至H加1厘至1.5厘，業界直言資金成本持續上升，銀行仍
有再加息機會。其中匯豐亞太區行政總裁王冬勝更直
言，即使市場再加按息0.5厘至1厘，H按利率仍然偏低，
未趕及通脹幅度。
加息後的實際利率亦僅介乎1.5厘至1.7厘，黃遠輝認

為，本地銀行將會繼續調升按揭利率，接近2厘的實際利
率屬合理水平。銀行界人士認為，當實際按息介乎2厘
時，直逼最優惠利率按揭(P按)息率水平，預料業界以至
客戶考慮到利息上升的風險，會轉用變動較小的P按產
品。

或需提高存款利率吸水
貸款需求增加，令銀行貸存比率上升，促使部分銀行

亦要提高存款利率以吸取新資金，12個月定存利率可達1
厘或以上，與一般接近零息的息率比較，已算相當吸
引。
其中渣打香港客戶如存入100萬元或以上的新資金，3

至12個月定存息率為1厘，10萬元或以上定存息率則介乎
0.5至0.7厘。而永隆客戶若存入50萬元或以上的新資金，
1至12個月定存，利率介乎0.5至1.15厘。創興亦推出定存
優惠，5月底前存入30萬元或以上新資金，6個月定存可
享1.1厘年利率。銀行界人士謂，不排除個別銀行亦會力
爭美元存款，之後再兌換成為港元作借貸。

香港文匯報訊（記者 馬子豪）本港銀行相

繼於一個月內兩次調升拆息按揭(H按)利率，

銀行界人士直言「未加夠」，貸款需求日益

增加下，資金成本隨之持續上升，銀行有機

會再度加息。隨㠥內地企業紛紛南下來港借

貸，銀行有更多貸款選擇，加息潮亦開始蔓

延至其他貸款，有大型銀行已於月內調高私

人貸款利率，另有個別銀行調升汽車貸款。

業界相信，短期內貸款利率具上升勢頭。

企業南下爭貸款
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香港文匯報訊（記者 馬子豪）去年本地銀行貸
款總額增長達29%至4.2萬億元，眾本地銀行股已
於上月公布去年業績中，不論三大行以至中小型
銀行均普遍錄得雙位數的貸款額增長，反映本地
銀行普遍受惠於貸款需求增加令利息收入擴闊，
當中主要動力則來自內地的非銀行類客戶貸款。
展望港銀前景，仍以背靠內地作主軸，比如由內
企帶動貸款需求，以及初試啼聲的人民幣業務所
帶來的發展空間。
去年本地銀行貸款總額增長達29%，本港銀行

的借出的貸款均普遍錄得雙位數的增長，渣打香
港及匯豐香港均增長逾40%，㞫生(0011)升
36.9%，遠高於市場平均水平；中銀香港(2388)則

較保守，錄19.1%增長；而東亞(0023)在香港的貸
款增長逾30%，計及中國區之整體貸款則升
19.9%。

港低息吸引南下借貸
箇中領頭羊為來自內地的非銀行類客戶貸款，

去年整體市場相關貸款金額錄得47%升幅。究其
因乃為內地不斷透過加息、調高存款準備金率來
收緊銀根；相反本港持續低息，加上人民幣升值
進一步降低借貸成本，增加南下借貸的吸引力。
銀行界人士相信，中國逐步開放、人民幣國際化
等「走出去」政策，將持續刺激融資需求，本地
銀行所擁之內地相關貸款勢將愈來愈多。

黃遠輝料淨息差僅持平
雖然本地銀行貸款有內企此大靠山，但亦不表

示淨息差可望擴闊。工銀亞洲董事兼副總經理黃
遠輝表示，港銀在增加貸款的同時，亦要同步以
高息吸引存款，故資金成本同步增加下，料淨息
差僅會持平。事實上，在去年低息環境下，港銀
之淨息差仍未扭轉收窄之勢，只有永亨(0302)幸成
逆市奇葩。渣打證券認為，淨息差受壓的情況在
未來2年仍會持續。
高盛也同樣認為，港銀貸款增長強勁，令貸存

比率持續上漲，預計今年港銀融資成本和槓桿比
率將見壓力，預測今年整體港銀貸款增長達

18%，凈利息收入則增10%。

欠投資渠道 存款多亦無用
與此同時，人民幣業務亦為本地銀行另一增長

亮點，業務如人民幣跨境貿易結算、投資產品開
發等，為本地銀行帶來一定商機。人民幣存款於2
月份即使已突破4,000億元，但仍無用武之地，更
因人民幣欠缺投資出路，令本港唯一人民幣清算
行的中銀香港之淨息差進一步被拖累。
對於出現有關情況，高盛認為，要待人民幣貸

款可獲得開展後，才能為港銀帶來實質得益，假
設港銀可進行人民幣同業拆借，賺取之息差可高
達175至300點子，但高盛則預期此仍需待數年才
能實現。

人幣業務增 港銀紛大展拳腳
香港文匯報訊（記

者 馬子豪）香港經濟
復甦引發貸款需求，
加上內地企業紛紛南
下借貸，本港銀行貸
款持續激增，繼去年
全年增長29%，達10年
多來最高水平，至今
年強勢仍不減，首兩
月按年增長26%，迫得
金管局按捺不住，今
年內已多次出口術及
發出指引，叮囑銀行
要做好防範信貸風險的工作。
年初金管局公布去年本港貸款按年增達28.6%，為過

去10多年來的最高水平，當時金管局副總裁阮國㞫便
解釋指，這是因應本港經濟良好而刺激貸款需求，難
言是否「過高」；但為了確保銀行不濫借，金管局計
劃要求銀行提升監管儲備，將按個別銀行的營運數據
而定，因儲備只在其保留盈餘中作劃分，故不會影響
銀行盈利。

陳德霖罕有預警
然而，今年首兩個月貸款增長仍未見放緩，以年率

計的增長率為26%，因應貸款急增，港元貸存比率由
去年底的78%，至今年首兩月進一步升至81%。儘管
尚未發現銀行貸款違規，為防患未然，總裁陳德霖更
罕有地親自向銀行發出指引，要求銀行於4月底前重新
提交業務計劃，並特別針對貸款及存款目標增長及貸
存比率。
穆迪警告，若貸款持續急增，2至3年內銀行或面臨

信貸風險，又謂若貸款普遍借予眾多的中小企，而並
非僅集中於數個大客戶，信貸風險仍相對較低。
除監控香港境外放貸外，金管局亦關注本港作為跨

境資金的淨提供地，倘外地市場出現事故以引發資金
「斷鏈」情況。金管局總裁陳德霖早前指，自金融風暴
後，各監管機構關注銀行慣性將過剩閒資，經同業市
場拆借予母公司，將資金流至歐美，之後再回籠至本
港借貸。
目前監管機構均擔心當外圍市場出現事故，流轉在

海外的資金無法返回本港，令本港資金短缺，故陳德
霖鼓勵銀行在本港吸取資金後，宜「直接」貸款予本
地或亞洲區內企業，減低跨境資金流轉。

香港文匯報訊（記者 馬子豪）評級機構穆迪指出，本
港銀行體系前景「穩定」，在內地及本港經濟持續增長、
外貿增加及就業情況改善，未來12至18個月營運環境理
想。本地銀行資產質素將由目前的良好水平作進一步優
化，並且受惠於費用收入提高及貸款減值準備支出減少，
本地銀行盈利能力可望加強。

貸款急增 中期或有風險
然而，穆迪亦指出，在貸款急增下，或令本地銀行資產

錯配以及風險增加，中期或造成不穩定風險。另在其內地
業務比重增加下，亦加大其對內地宏觀政策的敏感性，資
產質素或受影響。
券商高盛早前亦發表報告指出，本地銀行正面臨成本大

增，邊際利潤下跌的風險，故調低本地銀行業於2011至12
年每股盈利預測11%，目標價則從下調16%至上調8%不
等。
與亞洲區內同業相比，高盛直指，本地銀行股估值略顯

昂貴，預測2011年平均市盈率達15倍，而其他亞洲銀行則
僅12倍，內地銀行僅8倍。維持㞫生(0011)及大新(2356)買入
評級，但下調東亞(0023)及永亨(0302)評級由買入至中性，
而創興(1111)更被從中性下調至沽售。

巴克萊調低盈利預測
巴克萊亦稱，預期本地銀行融資成本上升及貸款重新定

價，至2012及2013年按揭將緊縮，故調低該兩年盈利預測
9%至11%。

穆迪：港銀中期經營環境理想
2011年4月11日 金管局要求銀行於4月底前，重

新評估今年餘下時間的業務計劃及資金策略，當局
更會就銀行釐定的貸存增長目標、貸存比率及其他
風險指標，與銀行進行磋商。

2011年4月1日 正面按揭信貸資料庫啟用，金管
局致函予銀行，若客戶拒讓銀行查核其現有按揭宗
數，令銀行未能確認其財務狀況，銀行可收緊按揭
成數不少於一成，並上調貸款利率不少於1厘。

2011年1月27日 金管局公布去年港銀貸款總額按
年升28.6%，增速為過去10多年來最高，當局考慮今
年內要求銀行增加額外之前瞻性撥備。

金管局今年監控
港銀貸款事件簿

港銀淨息差變化

主要銀行拆息按揭比較
工銀亞洲 H+0.9厘至1厘

交通銀行 H加1厘

香港分行

中銀香港 H+1厘至1.5厘

渣打 H+1厘至1.5厘

富邦 H+1.1厘至1.5厘

匯豐 H+1厘至1.5厘

大新 H+1厘至1.5厘

花旗香港 H+1厘至1.5厘

創興 H+1厘至1.5厘

建銀亞洲 H+1厘至1.5厘

星展 H+1.1厘至1.5厘

永隆 H+1.25厘至1.5厘

東亞 H+1.3厘

信銀國際 H+1.3厘至1.5厘

渣打香港 45.2%
匯豐香港 40%
㞫生 36.9%
大新 27%
永亨 20.8%
東亞 19.9%
中銀香港 19.1%
創興 15.66%

2010年

港銀貸款增長率

港銀淨息差變化

港銀貸款增長率

港銀淨息差變化

港銀貸款增長率

港銀淨息差變化

港銀貸款增長率

港銀淨息差變化

港銀貸款增長率

港銀淨息差變化

港銀貸款增長率

港銀淨息差變化

港銀貸款增長率

港銀淨息差變化

港銀貸款增長率

港銀淨息差變化

港銀貸款增長率
2010年

私貸企業貸款的士貸款息口齊升

■業界相信，人民幣國際化將持續刺激融資需
求，本港銀行所擁有之內地相關貸款勢將愈來
愈多。 香港文匯報記者馬子豪 攝

■陳德霖早前罕有地親自向
銀行發出指引，要求銀行4
月底前重新提交業務計劃，
特別針對存貸方面的項目。

資
料
圖
片

■銀行業界指出，資金成本持續上升，銀行仍有
再次加息機會。 香港文匯報記者馬子豪 攝

■內地企業南來借
貸，以及逐漸起步
的人民幣業務，都
令港銀業務發展前
景越來越廣闊。

資料圖片

憂借出資金無法返港

金管局囑港銀防險

永亨
2010年：1.84%
2009年：1.82%

變幅(百分點)：+0.02

㞫生
2010年：1.78%
2009年：1.90%

變幅(百分點)：-0.12

東亞
2010年：1.78%
2009年：1.80%

變幅(百分點)：-0.02

匯豐香港
2010年：1.75%
2009年：1.86%

變幅(百分點)：-0.11

大新
2010年：1.68%
2009年：1.95%

變幅(百分點)：-0.27

渣打香港
2010年：1.6%
2009年：1.8%

變幅(百分點)：-0.2

中銀香港
2010年：1.49%
2009年：1.69%
變幅(百分點)：-0.2

創興
2010年：1.21%
2009年：1.23%

變幅(百分點)：-0.02


