
A16 責任編輯：陳振傑 2011年4月15日(星期五)香 港 新 聞
H O N G  K O N G  N E W S

製造交投量 痛宰貪婪客

香港文匯報訊（記者 杜法祖、周紹基）俗稱「窩輪」的衍生權證近

年大行其道，惟有發輪商的銀行高層捲入串謀貪污案，涉嫌收受利

益，向投資者開出優惠價格進行買賣，從而獲利。廉政公署昨日證

實，接獲舉報經深入調查後，本周二（12日）採取代號「飛躍」行

動，拘捕11名涉嫌貪污及串謀詐騙人士。消息人士稱，11人中包括2

名疑是本港首五大窩輪發行商之一的德銀人員。德銀昨日則發表聲明

稱，無跡象顯示該銀行有任何不當行為，窩輪部門仍然如常運作，但

不會評論市場傳聞及員工情況。

窩輪造市被定罪事件
日期與事件

2010.05.13 馬主傅果權與資深投資者李樹源，利用窩輪發行商推出的「佣
金回贈計劃」，於04年至05年13個月內不斷以相若價格、互相交叉買賣20隻由
麥格理銀行發行的窩輪，藉此賺取高達130萬元回贈。兩人被裁定20項虛假交
易罪名成立，分別被判囚2年9個月及3年，並須共同負擔調查費130多萬元。

2010.04.28 「窩輪天王」、里昂證券前交易員吳鎮濤與妻子鄭婉儀等人，
涉嫌行賄窩輪發行商的交易員，以開出有利價格及協助「搓」輪，製造交投
活躍假象，再在內地和香港設立基地，指示「人頭」入貨，牟利逾1億元。法
院裁定吳5項罪名成立，判囚4年。

2010.01.19 梁姓散戶窺準交易漏洞，在2008年6月至7月藉不斷托高4隻窩
輪的買賣盤價非法牟利。梁被判160小時社會服務令及支付證監會16,000多元
訟費。此案為全港首宗散戶窩輪造市判刑個案。

資料來源：香港文匯報資料中心 製表：香港文匯報記者 杜法祖

兩窩輪王涉貪詐

廉署秘拘11人
德銀拒證員工被捕 稱運作無違規

證券學會永遠榮譽會長張華峰指出，他經
常奉勸客戶不要炒賣窩輪，是因為輪商會給

很多「假象」投資者，引誘他們做買賣；事實上，很多輪商
經常自買自賣自己發行的窩輪以製造交投，也不跟正股開
價，差價又較闊，令不少散戶贏不到錢。
在七十、八十年代，上市公司A透過經紀B，將股份賣給經

紀C，經紀C再賣給經紀D，最後經紀D賣回給經紀B或公司A，
股份經一圈後交投便急增，若散戶在高位接貨，便損失慘重。

窩輪免稅低佣 最易成事
窩輪買賣既豁免印花稅，佣金又可自行調低，令輪商透過

非常手段來提高交投量的誘因大增。而近年發生的造市案，
基本都是涉及窩輪。
香港股票衍生產品近年交投急增，是散戶的主要投資產品；

香港的備兌窩輪及牛熊證的交投也是全球第一。不過，業界競
爭激烈，加上很多投資者買賣窩輪時，視窩輪的流通量和成交
量為重要指標，成交愈大的窩輪愈受歡迎，因此有個別發行商
為增加成交會與專業窩輪炒家合作，以優惠價利誘炒家及證券
經紀，用「搭棚」方式催谷起成交，製造交投活躍的假象，吸
引散戶跟入後痛宰。 ■香港文匯報記者 周紹基
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據悉，涉案的為前線的資深交易員，原
因與製造虛假交投，及可能有員工賄賂讓
涉案專業炒家能以「優惠價」買輪有關。
消息人士表示，同涉案的還有一批專業的
窩輪炒家，不排除牽涉的人數愈來愈多。

涉券商兩持牌人
廉政公署發言人昨日證實，被捕的11名

涉案人士，除一間發輪銀行的2名高層人
員，另包括1名股票投資者、一間證券行
的2名持牌代表及其餘6名人士。而該銀行
及證監會在署方調查期間，均有提供全面
協助。
根據廉署調查顯示，該2名銀行高層人

員涉嫌串謀收受由涉案的股票投資者及其
他人士提供的利益，向他們開出優惠價
格，以進行買賣該行發行的窩輪而從中獲
利。此外，被捕人士又涉嫌製造虛假或誤
導表象，即製造該行的窩輪交投活躍，串
謀詐騙該行及投資者。目前相關調查仍在
繼續。

拘捕兩天始證實
廉署代號為「飛躍」的拘捕行動早在3

日前（12日）展開，惟有關消息一直保密
及低調，及至事件昨經傳媒報道後，廉署

昨日始證實相關行動。消息人士稱，廉署
在行動中除拘捕11名涉案人士，更邀請一
批專業窩輪炒家協助調查。

德銀輪交投劇跌
德銀是香港五大窩輪發行商之一，目前

尚未知今次調查的細節，但近日德銀窩輪
的交投確有異常。消息人士稱，德銀過去
一年的每日平均成交額，列市場首五位，
但廉署行動前的兩天開始，德銀窩輪的交
投量急降至不足1%，排名跌至尾三。數
據顯示，德銀的衍生工具產品去年成交額
約佔香港整體衍生產品市場8%，到4月13
日已劇減至0.8%，成交縮減達九成。

廉記聲明要點
■4月12日展開代號「飛躍」行動，

拘捕11人。

■銀行兩名高層涉嫌串謀收受股票投
資者及其他人士提供的利益，開出
優惠價格，買賣該行發行的窩輪，
讓他們從中獲利。

■該兩名高層又涉嫌製造虛假或誤導
表象，即該行的窩輪交投活躍，串
謀詐騙該行及投資大眾。

造市解構

香港文匯報訊（記者 周紹基）

本港的窩輪市場交投全球第
一，去年的成交額達2.69萬億
元，輪商都為了分一杯羹而
「爭崩頭」，部分急功近利的人
使出非常手段。近年窩輪界不
時爆出醜聞，除令投資者對窩
輪信心受挫外，亦令作為國際
金融中心的香港蒙羞。
業內人士指出，是次事件，

部分環節相信是參考09年的香
港投資網事件，涉案人同樣是
涉嫌行賄造市。當年廉署控告
香港投資網兩個主腦，涉嫌窩
輪買賣串謀詐騙。在05年至08
年間，上述二人串謀他人分別
向東方匯理、花旗、標準銀行
亞洲、德利佳華證券的多名人
員賄賂，以圖低買高賣獲利。
去年4月涉案人士罪成，兩主
腦分別被判入獄3年及4年。

輪界醜聞頻
港形象蒙羞
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香港文匯報訊（記者 周紹基）

本港的窩輪市場交投全球第
一，去年的成交額達2.69萬億
元，輪商都為了分一杯羹而
「爭崩頭」，部分急功近利的人
使出非常手段。近年窩輪界不
時爆出醜聞，除令投資者對窩
輪信心受挫外，亦令作為國際
金融中心的香港蒙羞。
業內人士指出，是次事件，

部分環節相信是參考09年的香
港投資網事件，涉案人同樣是
涉嫌行賄造市。當年廉署控告
香港投資網兩個主腦，涉嫌窩
輪買賣串謀詐騙。在05年至08
年間，上述二人串謀他人分別
向東方匯理、花旗、標準銀行
亞洲、德利佳華證券的多名人
員賄賂，以圖低買高賣獲利。
去年4月涉案人士罪成，兩主
腦分別被判入獄3年及4年。

輪界醜聞頻
港形象蒙羞


