
葡萄牙與歐洲各主管機構及國際貨幣基金組織
(IMF)進行紓困協商，葡國看守政府稱該國需要支應6
月起的融資需求，而在該國進行大選之前，政界人
士正為此進行角力。歐盟執委會、歐洲央行及IMF
等機構官員將會詳細審視葡萄牙的財政狀況，以決
定該國應採取哪些額外的必要節約措施以降低其預
算赤字，藉以換取三年期的貸款，額度可能達800億
歐元。葡萄牙財長桑托斯承認，里斯本當局當前僅
能應付本月及下月的融資需求，自6月起將需要援助
貸款。葡萄牙6月需對49億歐元的到期債券進行償
付。分析師此前預期紓困葡萄牙是不可避免的。但
葡萄牙政府數月以來堅持不向外求援，終因最新舉
措未能通過國會而垮台。這導致葡萄牙信用評級被
多重調降，借款利率飆升，令該國因成本過高而難
以從債券市場舉債。

葡萄牙提前選舉添變數
由於葡萄牙在6月5日提前選舉，這使談判變得複

雜，因所有政黨都不想擔上接受救援的罪名。社會
黨政府在此之前以看守身份管理，其曾表示權力不
足以同意救援，意味 反對黨社會民主黨也將涉入

談判，救援的政策商討將於下周一展開。葡萄牙3月
消費者物價指數較上月上升1.6%，升幅大於預期，
且較上年同期上升4%，這也使該國面臨的問題雪上
加霜，並令其黯淡的經濟前景進一步惡化。IMF預
計，葡萄牙今年經濟將萎縮1.5%，2012年將萎縮
0.5%。葡萄牙指標10年期公債較可比德債利差周二
升至548個基點，周一時為539個基點。分析師稱，
已實施的撙節措施，及紓困協議所要求實施的進一
步舉措，料會壓抑消費需求，導致葡萄牙三年內再
次出現經濟萎縮，而2012年前景看來也慘淡。該國
問題的核心是加入歐元區以後的競爭力長期不足，
加入歐元區意味 該國無法通過貨幣貶值幫助出口
商。

歐元兌美元小幅上揚，並且一度升穿1.45關口，周
三早段觸及15個月高位見1.4520水平，有報道稱中國
買入甚至願意進一步購買西班牙公債。雖然美元原
本也應從避險交易中得益，但因歐洲之升息預期，
故無礙歐元兌美元維持在高位盤整。技術走勢而
言，歐元兌美元自二月中旬起維持於上行通道內揚
升，至今通道頂部位於1.4605，將視為較重要阻力，
其後目標則會看至1.4750及1.4840，關鍵將直指1.50

關口。由於自08年7月以來組織之大型下降趨向線已
於上周撕破，技術角度看應可望中期走勢仍有頗大
的上升空間，目前趨向線位於1.4250水平，換言之，
只要未有回返此區下方，歐元強勢仍可維持。反
之，若見失守，則是重回整固走勢，較近支持預料
在1.4330之10天平均線，估計關鍵支撐見於1.4160，
一方面為25天平均線，亦為通道底部位置，要維持
自2月以來之上行趨向，此區不容有失。

建議策略 :1.4350買入歐元，1.4220止損，目標
1.4750及1.4830。

加元本周初受制於0.9540附近阻力後，其走勢已稍為有所回
軟，在跌穿0.9600水平後，更一度反覆走低至0.9655附近。雖
然受到油價回軟以及加國央行於本周二宣布維持加元利率不變
後，加元匯價曾迅速遇到獲利沽壓，並且反覆下滑至0.9655附
近，但隨 加國央行已將今年的經濟增長預測從早前的2.4%上
調至2.9%之後，市場已不排除加國央行將仍有機會於第3季有
升息行動出現，再加上偏強的商品價格依然有助加國出口的表
現，故此在部分投資者於現階段還較為傾向逢低吸納加元的情
況下，加元於本周二時段已一度重上0.9593美元附近。

另一方面，美元在經過近期的疲弱表現後，現階段依然未能
作出較大幅的反彈，該情況除了反映投資者仍頗為傾向逢高沽
出美元之外，不排除商品貨幣將會進一步受惠於美元的弱勢，
這亦有利加元於稍後的表現。雖然日圓近日曾略為向上反彈，
但由於其反彈幅度仍明顯受制於83.50附近阻力，故此隨 日圓
將可能再度轉弱的影響下，加元兌日圓交叉匯價已逐漸從本周
二的86.55水平反覆走高至本周三的87.65附近。受到加元兌日
圓交叉盤依然偏強的帶動下，預料加元將反覆向上衝破0.9500
水平。

金價在經過本周初段的回吐後，6月期金已一度走低至1,445
美元附近，但受到美元仍然偏弱的影響下，現貨金價於本周三
已逐漸向上回穩至1,460美元水平。預料現貨金價將反覆走高至
1,470美元水平。

經濟前景樂觀 加元看俏
馮　強金匯動向

國際貨幣基金會（IMF）周一在其年度報告中指出，除非美
國開始積極地處理好其赤字，中國也得讓人民幣加快升值，
同時歐洲和新興市場實施深度的經濟結構調整，否則全球經
濟將難以取得平衡。

上述的問題，相信每一位經濟學家都會看得到，IMF提出的
問題，難道美國的決策官員不知道嗎？但如果執政黨從善如
流馬上削減開支，美國的增長便會立即放緩，失業率隨之上
升，民怨沸騰下，奧巴馬如何圓其連任之夢？所以提出削減
開支都是反對黨，做一做「政治騷」而已。說到中國，人民
幣若加速升值，這等同建議人們把資金提早外流，這方面，
日本讓日圓升值所引發的長期資金外流已是明證，國家領導
人看在眼裡，又怎會容許人民幣的升值步伐加快？

至於歐洲和新興市場經濟結構作深度調整，不是沒有可
能，而是沒有美國及中國的祝福和認真的配合，實行起來恐
怕障礙重重。只要看一看歐盟在平衡強國與弱國之間都那麼
困難，要全球國家作出協調達到大治之局，你說可能嗎？

只要世界政治及經濟處於不均衡的狀態，金融市場的風險
便 會 產 生 ， 而 黃 金 的 價 值 便 會 凸 顯 出 來 。 網 址 ︰
www.upway18.com

各國有本難唸的經
金榮財富管理首席基金經理 史理生漫步黃金路 南歐基金回報看好

據基金市場策略員表示，西班牙股
市延續近月勢頭，以2.1%累計漲幅居
全球十大股市漲幅榜之列。有分析指
出，西班牙國債風險溢價於去年底時
升至歐元創立以來新高後，近周拍賣
的41.3億歐元3年期國債，債息已由3
月 拍 賣 時 的 3 . 5 9 % 稍 微 回 落 至
3.57%。

而西班牙財政大臣日前表示，10年
期西班牙國債與德國國債收益率自一
月以來已經下降了30%，因此憧憬當
地企業股價可受惠風險溢價基本面改
善的人士，現階段不妨收集相關基金
建倉。

比如透過西班牙及葡萄牙上市公司
股票，以達致長線資本增值的富達西
班牙/葡萄牙基金，該基金在2008、
2009和2010年表現分別為-47.14%、
44.88%及-17.5%，其資產分布為
98.18%股票及1.82%現金，而平均市
盈率和標準差為12.02倍及37.36%。

富達西班牙/葡萄牙基金的行業比
重為24.35%金融服務、14.97%周期性
消費、11.15%基本物料、10.72%能
源、9.47%工業、6.68%健康護理、
5.8%防守性消費、5.77%科技、4.98%
電訊服務、3.16%公用及1.07%房地
產。至於上述基金的三大資產比重為
6.81%Industria de Diseno Textil,S.A.

「inditex」、6.33%Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA及5.08%Banco Popular
Espanol。

西葡兩國經濟情況改善
據歐盟認為需要約800億歐元紓困

金額的葡萄牙，由於2月份出、入口
同比上升21.1%以及8.1%，令貿易赤

字減少2.31億歐元至12.8億歐元；而西
班牙國內消費市場雖然保持低迷，但
2月份工業生產持續1月增長勢頭，同
比上升了3.6%。

而日本核危機引發了風力渦輪機製
造商Gamesa股價潛力外，卡塔爾主權
基金上月就在311後的第一個周一，
同意以20億歐元購入Iberdrola的6.17%
股權。

此外，擁有ZARA品牌的服裝零售
商Inditex，公司去年第四季度凈利潤
與營收也有強勁增長；假如西班牙政
府對赤字、就業、養老和金融系統等
的嚴厲措施，贏得市場信心對此作出
相對回應，也會有利相關企業股價和
基金表現。

慎防歐元議息後獲利回吐

由於投資者對西、葡的主權

債務危機紓緩，西班牙股市在

上一季度以約9%的累計漲幅，

居期內全球十大股市漲幅榜之

列；至於葡萄牙上一季度也有

接近4%累計漲幅，均令西葡股

票基金期內以超過10%漲幅，

佔據基金排行榜的首位。隨

環球投資氣氛逐步改善，有利

資金進一步回流，因此南歐基

金後市回報仍可看好。

■梁亨

▼金匯錦囊
加元：加元將反覆向上衝破0.9500水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,470美元水平。

南歐基金回報表現
基金 今年以來 近一年

富達西班牙/葡萄牙基金 A  ACC 13.55% 4.27%    

歐元區大型股票基金組別平消 9.41% 11.00%

投資投資 攻 略

英皇金融集團總裁 黃美斯金匯出擊 ▼4月14日重要經濟數據公佈
20:30 美國3月核心生產物價指數(PPI)月率，

預測: +0.2%，前值: +0.2%；年率預測:
+6.2%，前值: +5.6% 
美國1月生產物價指數(PPI)月率，預測:
+1.0%，前值: +1.6% 
美國續請失業金人數，預測: 369.8萬
人，前值: 372.3萬人
美國初請失業金人數四周均值，前值:
38.95萬人
美國一周初請失業金人數，預測: 38.0萬
人，前值: 38.2萬人
美國3月核心生產物價指數(PPI)年率，
預測: +1.9%，前值: +1.8%

B4 責任編輯：黎永毅 2011年4月14日(星期四) 投 資 理 財

世茂資陽280億元項目簽約
經貿訊息責任編輯：何寶棠

南京擬推92重點項目涉2500億

香港文匯報訊（記者 李勇 成都報道）四川

省資陽市（簡陽）三岔湖海峽生態城戰略合作

項目，與香港世茂集團最終敲定戰略合作，日

前在成都舉行簽約儀式，協議額度達280億元

人民幣。世茂集團董事局主席許榮茂、四川省

政府副省長黃小祥、資陽市委書記

李佳等出席簽約儀式。

香港文匯報訊（記者 沈婷 南京報道）南
京市政府13日召開發佈會稱，2011中國南京
重大項目投資洽談會將於4月25—27日在南
京紫金山莊舉行，並主要面向央企和民資推
出市級重點項目92個，涉及基礎設施、電子
信息、新能源、生物醫藥、裝備製造、科技
研發及軟件服務外包等領域，預計總投資超
過2500億元。

35個服務項目同期推出
據悉，本次重洽會為期三天，期間將舉行

招商推介活動近30場，圍繞都市型農業建
設、產業轉型升級、提升服務能級、完善城
市功能等領域，目前已確定推出市級重點項

目92個，總投資超過2500億元。南京市發改
委副主任彭振寧介紹，將引導各類投資投向
該市「三個發展」和創新型城市建設的重點
領域，其中包括以促進產業集聚和節能環保
為重點推出的新能源、電力自動化、智能電
網、新材料、節能環保等領域的新興產業項
目。會上還將推出南京國際服務外包產業
園、龍潭的現代臨港物流中心建設、青奧城
合作開發等35個服務業項目。

同時，城市環境改造和交通設施建設亦是
本屆重洽會的重頭戲，推出軌道交通S1和S3
線一期工程、濱江大道幕燕西延段一期工
程、柳營路建設工程等一批完善城市功能的
基礎設施項目。

國產汽車青睞天津濱海新區
香港文匯報訊（記者 鄧哲 天津報

道）長城汽車天津濱海新區基地早前
投產送電，標誌 國產汽車在濱海新
區已形成聚集效應。該基地年產整車
50萬輛，包括配套零部件工廠，總投
資84.7億元（人民幣，下同）。

濱海新區曾是中國北方汽車進口量
最大的港口批發市場，「以前賣車，
現在造車」。年初，奇瑞斥資130億
元，在濱海新區投建20萬輛整車基
地，天津一汽豐田第200萬輛汽車下
線，加之早已在濱海落戶的星馬汽車
等巨頭，作為濱海新區八大支柱之一
的汽車產業量級邁上了新台階，國產

汽車功不可沒。目前，把「汽車產業
打造成為國家級產業基地」已經納入
濱海新區「十二五」規劃綱要。2010
年，天津開發區實現工業總產值5101
億元，其中汽車與配套產業佔了五分
之一。到2015年，濱海新區將實現年
產汽車150萬輛，汽車及裝備製造業
產值將達到6000億元。

同時，濱海新區正在推進「汽車研
發中心」，目前新區已擁有一汽豐田
技術研發中心、清源電動汽車研究
院、松下汽車電子、富士通天電子和
斯坦雷電器在內的10餘家汽車研發機
構，獲有效發明專利等150餘項。

打造三岔湖海峽生態城
據了解，資陽市方面與世茂集團所簽定的「三岔湖海

峽生態城戰略合作項目」，核心是打造一個集高科技產
業、創意產業、高端商務會展、健康養生、樂活運動等
業態於一體的海峽生態城。

許榮茂表示，他曾去過三岔湖，對那裡有很好的印
象，去年5月資陽市委書記李佳率團訪港時與他談起此
事，加上當地政府的真摯、成渝經濟區未來巨大的發展
機遇，所以有了更深入的洽談，不到一年時間便落實了
合作框架和合作內容。

出席簽約儀式的四川省政府副省長黃小祥表示：經過
多年的發展，川港合作已經呈現迸發之勢，尤其是在基
於災後恢復重建基礎上的川港協調機制上，更為有力地
促進了川港合作的大闊步發展。四川經濟增長的背後，
香港因素無不佔比了相當的部分，四川省對川港合作未
來再上台階高度重視。並表示，相信世茂三岔湖項目一
定會成為區域發展新的標誌性項目，成為引領四川在生
態旅遊發展、高新科技產業發展等方面的標杆。

李佳：冀借香港走向世界
資陽市委書記李佳表示：「一年以來，資陽市緊扣開

放發展的主題，緊抓成渝經濟區發展的現實機遇，緊跟
香港工商界新一輪的投資興趣；我們希望在今後的工作
中、在結緣香港的基礎上，更加奮發地讓資陽走向世

界，讓資陽贏取優勢。」
簽約儀式後，香港文匯報社長王樹成發來祝賀。他表

示：世茂在資陽的項目，定位海峽兩岸合作， 力旅遊
開發，倚重高新科技，佈局產業新城，料為成渝經濟區
發展注入新鮮活力，並發揮了本港企業在促進海峽兩岸
經貿合作中所具的特殊作用。

首鋼「北京服務」投資基金
計劃三年籌百億
香港文匯報訊（記者 張昕 北京報道）隨 首鋼涉鋼

產業的搬遷調整，北京市石景山區將針對首鋼新區的
建設，建立和首鋼協同發展的新機制。香港文匯報記
者12日在石景山區召開的經濟發展推進大會上獲悉，
作為北京市唯一的全國服務業綜合改革試點區，其將
全力支持設立由首鋼作為發起人的「北京服務」股權
投資基金。據北京市發改委官員介紹，該基金計劃3年
內募集100億元社會基金，並優先引導支持服務業重點
行業的發展，首期10億元已經到位。

首期10億已到位
為適應首鋼搬遷調整重大戰略的實施，推進北京西

部地區轉型發展，北京首次提出成立「北京服務．新
首鋼」股權投資基金，使之成為促進京西快速發展的
重要投融資平台。據了解，該基金將重點投向西部地
區發展前景良好、產業集聚效應明顯、區域帶動能力
強，高端人才密集的生產性服務業和文化創意產業等
領域。

此外，對於首鋼停產是否對石景山區經濟發展有所
影響。北京市石景山區投資促進局局長徐濤介紹，自
2007年起至2010年底，通過石景山區自主招商引進的
500餘家企業，到2010年納稅額已達5.5億元，相當於首
鋼全產時期的稅額，因此完全彌補了首鋼停產所帶來
的損失。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）TCL多媒體
科技控股有限公司（01070）昨日公佈其3月份的電視
機及AV產品銷售量。包括LCD和LED彩電在內，該公
司分別銷售了50萬台和20萬台，共70多萬台，分別同
比增長了25%和40%，兩者合計平均同比增長逾30%。

TCL多媒體稱，其3月份LCD電視機銷量為501,673
台，較去年同期上升25.0%。中國市場繼續受「家電
下鄉」等國家刺激消費政策帶動銷售增長，加上憑借
成功的市場推廣策略，中國市場LCD電視機銷售量為
289,407台，按年上升35.0%。海外市場3月份LCD電視
機銷售量按年上升13.6%，其中新興市場對LCD電視
機需求持續強勁，該市場LCD電視機銷售量按年大幅
上升117.5%。該集團將會繼續優化成本結構，同時加
大營銷力度，以提升產品競爭力。市場對LED背光液
晶電視機的需求不斷增加，該公司LED背光液晶電視
機於3月份的銷量為200,464台，佔該集團LCD電視機
總銷量的比重攀升至40.0%。另外，該公司3月份的
AV產品銷售量為1,771,742台，較去年同期上升
29.9%。此外，該集團於3月份發佈今年全年的新品計
劃，當中包括全球首台使用3D UI的超級智能互聯網
電視機。

TCL多媒體3月彩電增銷三成

■資陽市（簡陽）三岔湖海峽生態城項目簽約儀式現場。 香港文匯報成都傳真


