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黃金周一觸及紀錄高位1,476.21美元後回落，跟隨
油價走勢，因利比亞結束兩個月內戰的和平計劃浮
現後，避險買盤減退，金價在周二早段曾回落至
1,454.30美元水平。但和平計劃周一在幾個小時內就
成泡影， 忠利比亞領導人卡扎菲的武裝力量炮擊
一個被包圍的城市，而反叛者表示，除非卡扎菲下
台，否則不會達成協議。非洲聯盟對利比亞提出的
和平計劃及投資者注意到長期看多商品的高盛的建
議後，金價從紀錄高位回落。

高盛稱商品價格可能扭轉的機會很大，且建議顧
客對一個視為獲利豐厚的交易了結獲利。金價在周
一早段觸及1,476.21美元的紀錄高位，連續第五個交
易日創下歷史新高。由於美國聯邦政府上周五面臨
關閉風險，令美元全面承壓，並提振商品價格，黃
金白銀相輝映，齊齊創新高。最後共和黨與民主黨
兩黨終就政府預算案達成協議，從而避免了政府停
運。而原先兩黨對預算的僵局，曾打壓美元指數跌
至74.838，為2009年12月以來最低。市場目前開始談
論美國政府債務規模將在一個月內觸及上限，這一
情景應該會再次令美元承壓。根據最新數據顯示，
美國距離法定的14.3兆美元債務上限只差950億美

元。
圖表走勢分析，只要金價穩守於1,448美元這個短

期重要支撐上方，預料金價仍呈進一步上揚傾向。
估計下一級目標將為1,466及1,472美元，較大阻力料
為1,482美元，中期目標將以1,500關口作參考，另
外，自一月築成之上升通道，其頂部見於1,505美元
亦為一大阻力依據。較近支持則見於1,450及1,447美
元水平，金價於上周二突破1,450美元關口後，曾呈
現一段小型回落至1,448美元水平，預計未有回落此
區，漲勢仍應會延續；至於1440水平則續為關鍵，
若後市回破此區則預示 當前走勢出現扭轉，下試
支持將至25天平均線1430，同時亦為上升通道底部
位置。

建議策略：1,450美元買入黃金，1,440美元止損，
目標1,470及1,500美元。

廉價避險方式有利白銀
白銀價格已經上升近兩個多月，作為類似於黃金

的避險投資，白銀被視為一種更為廉價的避險方
式。貴金屬價格泡沫部分是受地緣政治擔憂的推
動，揮之不去的歐元區債務危機亦起到了一定的作

用。更重要的是，美聯儲去年11月初推出6,000億美
元第二輪量化寬鬆政策，就好比給予白銀一個跳
台。不過，亦要慎防若果通脹上升，美國貨幣政策
或會突然轉變。而這將刺破全球資產泡沫，黃金和
白銀屆時亦會急劇下挫。高利率將使得貴金屬的供
不應求現象得到大幅緩解。

周一銀價從日內高位兼1980年以來的最高水準
41.93美元回落，至周二早段回跌至40美元下方水平
後反彈。技術走勢而言，預計上阻為40.80及41.30美
元，關鍵預計為42美元，銀價周一在此區前止步回
落，日本東北部再次發生地震，以至獲利了結之效
應，均釀成銀價出現較明顯回吐。預料向上破位探
試阻力可探至42.54及43.40美元。下方較近支撐預計
在39.24美元，此為9天平均線位置，上月白銀走勢之
上行亦明顯見此線為承托，慎防若此區失守將見調
整擴大之需要，下一級重要支撐為39.00及38.20美
元，進而關鍵見於25天平均線37.19美元。

紐元上周在76.60美仙附近獲得較大支持後，其升勢已進一步
趨於擴大，在先後向上衝破77.00及78.00美仙水平後，更一度
於本周二時段反覆上揚至78.75美仙附近的5個月以來高位。雖
然日本在調升福島的核洩漏事故至最高的第7級之後，曾引致
市場急速回補部分日圓空倉盤，該情況除了是令日圓匯價一度
向上反彈至83.45水平之外，連帶紐元兌日圓交叉匯價亦因此反
覆下滑至64.75附近的1周低位才能穩定下來，該情況亦是導致
紐元兌美元於本周二時段曾略為回軟至77.45美仙附近的原因之
一。但隨 投資者於現階段仍頗為傾向逢低吸納商品貨幣的影
響下，紐元於周二時段已迅速從77.45美仙水平掉頭回升至
78.75美仙水平，這反映紐元現時仍繼續受惠於日圓以及美元的
疲弱走勢之下，預料紐元將會續有反覆上調空間。

另一方面，美國聯儲局官員近期對貨幣政策的分歧，已令
部分投資者認為聯儲局將不會輕易改變其量化寬鬆措施，因
此不排除美元將仍會有一段時間處於貼近零息水平的情況
下，較高息的商品貨幣將會進一步擴大其升勢。所以在受到
紐元兌日圓交叉盤依然表現偏強的帶動下，預料紐元兌美元
將反覆向上挑戰80.00美仙關位。

周一紐約商品期貨交易所6月期金收報1,468.10美元，較上日
下跌6美元。現貨金價本周初受制於1,476美元附近阻力後，已
稍為有所回軟，並且更一度於周二時段反覆走低至1,453美元
附近。但受到美元依然偏弱的影響下，預料現貨金價將反覆
走高至1,480美元水平。

資金逢低吸 紐元續看俏
馮　強金匯動向

如果從美國聯儲局主席伯南克或副主席葉倫的言論看，當
局似乎仍然對推行量寬政策有 一定的堅持，甚至認為通脹
只是暫時性。雖然局內已有不少反對聲音，但只要手握超過
六成投票權的上述兩位大員一意孤行的話，超低利率環境誰
也阻不了。

根據美國財政部的資料顯示，中國於1月再減持美國國債54
億美元，是連續三個月的減持，正逐步反映中國對美債的信
心有相當的保留。原本沒有中國，美國還有日本這忠實擁
躉，可是大地震加上核災難，令日本未來重建費用可能以千
億美元計算，資金從何來已成日本目前的一大難題。日本自
顧不暇時，哪有餘力幫美國買債呢？

所以，隨 QE2會在6月底完結，以及美國國債在海外的吸
引力大幅下降下，聯儲局的確需要正視現在面對的問題，因
為如果現階段全面退市，或尋求另類的QE方案，最後只會令
美債價格大跌，同時使孳息率抽升，為美國樓市增添壓力。

可是如果繼續推出量寬政策，聯儲局又會面對另一問題，
就是美元會否受到更大的沽壓，因為當歐洲央行已開始加
息，息差續擴 下，沽售美元便成投資者最合理的選擇，引
發新一輪的美元急跌潮。 ■網址︰www.upway18.com

美聯儲局陷兩難之局
金榮財富管理首席基金經理 史理生漫步黃金路 避險需求增 黃金基金受捧

英皇金融集團總裁 黃美斯金匯出擊

由於各國央行加息預期持續升溫，讓持有黃金的成本將
增加，導致的市場需求下滑，SPDR黃金基金今年第一季出
現自2004年成立以來，最大季度資產減幅，與前一季末時
持有的1,280.722噸黃金資產，基金上一季末持金減少了
5.4%。

據黃金股基金經理表示，SPDR黃金基金減資產除了導致
國際金價陷入盤整將近一個月，讓追蹤10家從事黃金開採
和製作上市公司股票的CBOE黃金指數於上季季度表現出現
輕微下滑，也讓黃金基金期內平均表現，居各產業基金表
現榜榜末。

比如佔今年以來榜首的貝萊德世界黃金基金，主要是透
過不少於70%資產投資於貴金屬或基本金屬產業鏈公司股
票，以提高總回報為目標。上述基金在2008、2009和2010年
表現分別為-34.44%、48.46%及35.97%，其資產百分比為
96.54%股票、2.28%其他及1.12%現金，而基金標準差為
41.61%。

貝萊德世界黃金基金的資產地區分佈為42.51%北美、
19.05%非洲、18.51%拉丁美洲、11.31%大洋洲、4.32%新興
歐洲、1.84%英國、0.97%新興亞洲、0.91%歐元區及0.58%
已發展亞洲。該基金的資產行業比重為100%工業用品。至
於基金三大資產比重股票為9.44% Newcrest Mining Ltd..、

7.05% Kinross Gold Corp 及6.98% Goldcorp Inc.。

央行買入黃金趨勢形成
隨 油價不斷高企，以及歐美各國公佈的一系列數據來

看，不僅投資者出於對通脹的擔憂也加大黃金的購買以求
保值，由於貨幣貶值、發達經濟體低利率環境、地緣政治
影響，央行買入黃金的趨勢也已形成，歐洲央行上月25日
當周的黃金儲備就增加400萬歐元，也讓黃金的保值避險需
求旺盛。

新興經濟體繼續增加黃金儲備，以及全球礦產金產量增
長緩慢，因此供應瓶頸明顯，讓看來黃金第二季度金價

「淡季不淡」行情帶動下，金價與黃金產業鏈股股價有上攻
的動力。

貴金屬屢創新高可期

過去在實金需求減弱，第

二季一向是金價整固期，然

而由於歐債問題再起，導致

資金流入黃金避險，雖然金

價來到每盎司1,474.10美元歷

史新高，但CBOE黃金指數4

月以來僅漲了約2.3%。黃金

指數升勢未跟貼金價升勢，

令前者存在追落後空間，因

此現階段逢低收集黃金基金

建倉，有利掌握7月傳統黃金

旺季來臨，從而帶動產業股

上升的機遇。 ■梁亨

▼金匯錦囊
紐元：紐元將反覆向上挑戰80.00美仙水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1480美元水平。

黃金基金回報表現
基金 今年以來 近一年

貝萊德世界黃金基金 A2  USD 1.51% 32.80%

法興金礦股票基金 B 0.86% 28.30%

富蘭克林黃金及貴金屬基金 A ACC $ 0.77% -

天達環球黃金基金A -1.75% 36.65%

投資投資 攻 略

▼4月13日重要數據公布
20:30 美 國 3 月 零 售 銷 售 月 率 ， 預 測 ：

+0.5%，前值：+1.0% 

美國3月扣除汽車的零售銷售月率，預

測：+0.7%，前值：+0.7% 

22:00 美國2月企業庫存，預測：+0.9%，前

值：+0.9%

http://www.wenweipo.com
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三款全新Petite
Heure Minute腕
錶，或體現上
世紀30年代巴
黎之魅力，
或 表 現 包
豪 斯 現 代
主義，或化
身為「瘋狂
年代」（Le s
Annees Folles）的
非凡創意，既簡
約 明 了 又 極 致 複
雜，再次詮釋裝飾
藝術之高貴涵義，
引領第三個新千年之風格。紅金或白金
錶殼，鑲嵌或不鑲嵌鑽石，蜂腰錶圈環
繞首次採用Ramolayé鏤雕工藝打造的珍珠
貝母錶盤。每個珍珠貝母錶盤皆根據藝
術規則進行切割，並鐫刻
出如玉石浮雕般圖案，
獨特別致。珍珠貝母極
為脆弱，因此需要工
匠極為謹慎小心，才
能打造出如油畫般
精緻豐富的裝飾
圖案。這種柔美
細膩的工藝，利
用珍珠貝母的自
然厚度，在凹凸處
雕琢，打造出光芒

四 射 的
圓 潤 圖
案，以珍
貴而詩意
的筆觸、突出的光影效

果，讓每個人的夢想、
希望和秘密閃耀其

中。每款腕錶均編
號 限 量
（ N u m e r u s

Clausus）發行
88枚，實屬藝
術珍品。

在啟蒙時代，Jaquet Droz製作的報時鳥讓

歐洲宮廷嘆為觀止。如今，Jaquet Droz製錶

廠以精心保存的獨有手工技藝將這一珍貴歷史

傳承發揚光大，推出三款腕錶，堪稱裝飾藝術的

嶄新傑作。

古色古香的黃金上以簡單的幾何線條雕刻出浮雕象形圖案，
象形圖案源自古老傳統，而Jaquet Droz則將這一藝術傑作

賦予Petite Heure Minute Relief腕錶。偏心小時盤和分鐘盤帶來更為
充分的創作空間：一群小鳥在黑色縞瑪瑙錶盤上振翅欲飛。對比鮮

明的色彩引人注目，令手工製作的浮雕圖案栩栩如生。
Petite Heure Minute Bird圖案在顯微鏡下繪製而成，通過象牙

色「大明火」琺琅錶盤一展風采，堪稱藝術家之繪畫傑作。
「大明火」琺琅是一種極為罕見的工藝，需在同一琺琅上塗上

多層色彩，再以爐火焙燒加固。
最後，Jaquet Droz沿襲三百年歷史傳統，在
Petite Heure Minute Paillonnée腕錶錶盤上一

展paillonné琺琅工藝的風采。金光燦
燦的黃金箔片與嫣紅的半透明琺

琅交相輝映。
從純粹的自然主義到神

奇的抽象圖案，
從歐洲宮殿到當
代大都會，這

些獨特錶款繼續
講述Jaquet Droz的傳
奇，每款僅限量發行

8枚。

若要明白「一寸光
陰 一 寸 金 」 的 道
理，首先必須了解
如何精確測量時
間。Jaquet Droz秉
持力臻完美的工藝
技術傳統，立足於
品牌創立三百年來極
富盛名的美學風格，
將最具代表性的錶款之
一─Grande Seconde系
列腕錶，與精準計時製錶
工藝的複雜功能傑作─陀
飛輪合二為一，締造出兩款獨一無二的腕錶。

陀飛輪裝置可令鐘錶運行機制擺脫地心引力
的影響，確保鐘錶擁有無與倫比的精確度。
Jaquet Droz採用白金錶殼搭配飾有日內瓦條紋

（Côtes de Genéve）的錶盤，或採用紅金錶殼，
搭配「大明火」琺琅錶盤，同時不忘大膽創
新，以藍寶石水晶製作陀飛輪框架。而在第一
款腕錶中，更採用藍寶石水晶這種特殊材質製
作「8」字形內盤。

藍寶石水晶與「大明火」琺琅，創新與傳
統：在對Grande Seconde腕錶所有創新可
能性加以研究之後，錶盤工匠最終決定

將陀飛輪放置在位於12時位的大秒盤中
央。

這一匠心之作保留了小時和分鐘
盤位於6時位置的經典偏心設計。
羅馬數字時標和比例優雅的指針

外形，彰顯Jaquet Droz含蓄優雅的
特色品質。兩款腕錶將技術成果與簡

約品位融為一體。除擁有長達七日的動
力儲存外，還可通過開放式錶底蓋欣賞

機芯與全新個性化擺陀。
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