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國際貨幣基金組織(IMF)發表最新一份《世界經濟展
望》，預計全球經濟正「穩固改善」，但油價飆升和中
東亂局帶來下行風險。報告又指中國全年通脹將為
5%，全年經濟增長可達9.6%，居全球之冠，但稱人民
幣幣值明顯過低，呼籲容許人民幣升值。
報告預計本年全球經濟增長4.4%，比1月的預測沒有

大變，但指現時失業問題仍然嚴重。新興及發展中經
濟體增長可望達6.5%，先進經濟體則只有2.4%。

美國今年經濟僅增2.75%
報告又預計，美國全年經濟增長只有2.75%，遠不及

中國的9.6%。報告指美國內需疲弱、失業率高企及樓
價偏低，影響美國經濟表現，更要求美國開始應對巨
額財赤。全球第3大經濟體日本受地震和海嘯拖累，本
年經濟增長由早前預計的1.6%下調至1.4%。印度經濟
增長則為8.25%。
歐洲方面，IMF預計歐元區經濟於今明兩年分別增

長1.6%和1.8%，比1月的預測上調0.1%，指歐洲經濟
正逐步復甦，但步伐不平均。報告指歐洲需進行嚴格
的銀行壓力測試，以挽回市場對銀行業的信心。歐洲
銀行監管局(EBA)上周表示，會為90家銀行進行壓測，
並套以更嚴格的準則。此外，IMF預計俄羅斯本年經
濟增長4.8%，但通脹將高達9.3%。

■路透社/美聯社/法新社

IMF預測全年走勢：
中國經濟增9.6%冠全球

香港文匯報訊（記者 劉曉靜 北京

報道）連續三輪的樓市調控政策已經
給市場帶來了量變到質變的影響，截
至3月底為止，44家上市房企2010年年
報顯示，平均現金淨流入為2.2億元，
同比去年回落三成。專家指出，下半

年房企資金壓力將更大，房價或開始
區域性的價格下調，而一線城市價格
下調可能性遠超二三線城市。
自去年開始的三輪樓市調控，不僅

有效抑制了投資需求，更是加大了對
有㠥樓市命脈之稱的信貸資金的控制

力度，兩種效應疊加已經使得樓市成
交量大幅下跌，同時，從目前披露的
44家上市房企的年報中可以看到，部
分房企資金壓力已經逐漸明顯。

房企負債率已處危險高位
北京中原地產數據顯示，截至3月底

為止，44家已經公佈2010年年報的上
市房地產公司中，2010年的平均現金
淨流入為2.2億元，同比2009年回落
30%。
44家企業中，2010年有15家現金流

為負，僅10家現金流狀況好於2009
年。部分房企的負債率已經處於危險
的高位，經營現金流嚴重縮水。
同時，開發商資金來源增幅快速回

落至16.3%，而去年為25.4%。
此外，萬科在年報中直言，未來一

段時期，行業資金面緊縮將成為大勢
所趨，這意味㠥企業必須加強資金管
理，更為重視財務安全。企業也需要

提升現有資源的使用效率，強化內生
增長能力。

下半年房價或區域性下調
北京中原地產三級市場研究部總監

張大偉在接受香港文匯報記者採訪時
稱，預計下半年開發商資金壓力將更
大，而部分敏感的開發商可能從3月份
開始就明顯的出現降價求量的行為。
張大偉指出，儘管一些率先在二三

線城市佈局，供應節奏快的大企業資
金壓力不大，且像萬科、保利等地產
一季度業績仍非常喜人，但並非所有
上市房企都擁有驕人成績，復地、富
力等房企業績即明顯下調，房企業績
分化加劇，且部分企業已經出現虧損
現象，而房價最先降價很可能出現在
這部分樓盤中。他說，下半年很可能
逐漸開始區域性的價格下調，而一線
城市價格下調的可能性遠遠超過二三
線城市。

摩根大通11日發佈報告稱，央行在公佈CPI報告前再次加息
25個基點，凸顯出央行控制通脹預期的迫切意圖，預測內

地3月份通脹率將同比上升5.3%，而2月份這一數字為4.9%。報告
預計，未來幾個月內，央行至少還將再一次上調存款準備金率和
加息，此外，人民幣也將進一步升值。到2011年下半年，在更有
利的基數效應幫助下，加上各類宏觀政策進一步影響實體經濟，
廣義CPI上漲應開始逐步放緩。因此，對進一步政策調控的不確
定性和市場擔憂可能開始減弱。

中金料人民幣將升值7%
中金則在報告中指出，內地將全年CPI漲幅控制在4%左右的目

標面臨新挑戰。中金最新數據顯示，3月下旬食品價格上漲超預
期，故將3月CPI預測由5%上調至5.3%，但維持其對國內全年平
均通脹4.5%的預測，並認為短期內通脹風險仍然較高，主要由於
來自國際大宗商品和內地農產品價格上升所致。但基於貨幣條件
緊縮和總需求增長放緩的趨勢，預期下半年通脹壓力將會下降。
中金預計，為了控制通脹預期，第二季度央行再次提高基準利

率的可能性顯著增加。同時，人民幣對美元升值適度加快亦將有
利於控制輸入型通脹，料人民幣兌美元將升值5%至7%。
與機構意見類似，內地不少經濟學家也給出3月CPI料將衝高的

預測。在「和訊網」推出第22期「和訊預測」中，經濟學家們預
測3月CPI同比上漲5.2%。交行首席經濟學家連平則預計，3月的
CPI同比增幅為5.1%，由於3月份翹尾因素相比2月份回升0.72個
百分點，初步判斷3月份CPI同比漲幅將比2月份有小幅上升。

4至7月CPI將在5%以上
連平預計，美國量化寬鬆政策帶來的全球流動性氾濫，將導致

大宗商品價格持續攀升和國內輸入性通脹壓力日益增長。與此同
時，在國內經濟快速增長的需求拉動、流動性總體寬鬆的貨幣推
動以及人口拐點臨近帶來的勞動力成本上升等因素的綜合影響
下，今年上半年國內通貨膨脹的壓力仍然較大。
國泰君安首席經濟學家李迅雷稱，由於現時食品和非食品價格

都面臨巨大上漲壓力，因此，預計3月份CPI將達到5.2%，4至7月
份的CPI都將在5%以上。
興業證券報告指出，食品零售價格上升以及油價和通脹預期對

非食品價格的推升有可能導致3月份CPI數據跳升至5.6%。報告並
稱，近期成品油價格隨原油價格水漲船高，使得交通運輸價格有
可能再次出現超季節性規律的環比上漲。

夏斌：不排除再加息
央行貨幣政策委員會委員夏斌在此間稱，宏觀調控政策力度不

會放鬆，考慮到目前負利率的情況，不排除進一步加息的可能
性。而對於今年備受關注的社會融資總量概念，他則認為「暫時
合理」。他說，「全年宏觀調控的方向是正確的，而且也已取得
初步成效，因此調控力度不應、也不會放鬆。」
夏斌指出，儘管現時中小企業、中小銀行資金緊張等調控的困

難已經暴露，但決策部門不能因此而放鬆調控力度。在調控問題
上，絕不能搖擺、不能打「退堂鼓」，如果調控力度減輕，全年
的調控效果將更差。夏斌此前曾表示，今年年內決策層極有可能
運用加息手段，使實際利率達到「正」水平。

香港文匯報訊（記者 李理 北京報道）3月宏觀

經濟數據將於15日揭盅。在近期流動性充足、食

品價格上漲以及國際大宗商品價格居高不下等因

素影響下，摩根大通及中金等機構和經濟學家紛

紛預計，內地通脹率將進一步攀升。其中，摩根

大通更預計3月CPI增長率料「破表」至5.3%的高

位。在月度CPI破五幾成定局的情況下，內地再度

升息等貨幣緊縮進程一時間仍難結束。央行貨幣

政策委員會委員夏斌則指出，宏觀調控政策力度

不會放鬆，考慮到目前負利率的情況，不排除進

一步加息的可能性。
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香港文匯報訊（記者 李理 北京報道）

在內地通脹壓力並未有實質緩解情
況下，國務院總理溫家寶近日在調
研時指出，穩定物價總水平是當前
宏觀調控的首要任務，並稱將綜合
運用多種價格和數量工具，消除通
貨膨脹的貨幣因素。

內地多名經濟學家在接受香港文
匯報採訪時稱，礙於央行已於上周
加息，料其不會在數據揭盅後再度
加息，不過，此輪加息的進程很難
宣告結束。與此同時，有專家認
為，溫總此番表態向市場傳遞了中
央遏制通脹的決心，並暗示了進一
步貨幣緊縮的可能。

加息過頻損害內地經濟
北京科技大學金融工程系主任劉

澄在接受香港文匯報記者採訪時
稱，儘管3月份公佈的CPI數據可能
繼續走高，但考慮到央行上周已經
加息，因此，料將不會在短時期再
度升息。他說，「加息頻率過快將
損害中國經濟，此外，也將對銀行
業造成打擊。」劉澄向本報記者坦

承，近來央行過多的使用數量型政
策工具已經造成「金融脫媒」的現
象，即國民儲蓄轉化為投資過程
中，更多地採用直接融資方式，而
不是通過銀行，這將弱化銀行的媒
介作用。劉澄強調，現時再度加息
和調升存款準備金率的空間已經非
常有限。與此同時，劉澄稱，溫家
寶總理的講話再度強調了中央遏制
通脹的決心，並暗示了進一步貨幣
緊縮的可能。

歐元區加息緩熱錢流入
央行貨幣政策委員會委員李稻葵

則稱，雖然內地頻繁地加息，有可
能導致熱錢流入，但為了中國金融
體系的穩健，短期內利率會「扛
住」，仍有加息空間。

李稻葵表示，隨㠥人民幣國際化
進程的加速推進，人民幣對於國際
投資者的吸引力與日俱增，短期內
可能會有熱錢湧入中國進行套利操
作。但此前歐元區加息及英國未來
兩個季度內亦有加息空間等因素，
將緩解熱錢流入中國的壓力。
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香港文匯報訊 據《廣州日報》報道，即將報全國人
大常委會審議的《中華人民共和國個人所得稅法修正
案（草案）》引發社會各界關注。一項關於職場人士個
稅改革調查顯示，37.7%的人認為個稅起徵點應與房價
掛㢕。
近期有微博網友稱：「月薪超過當地一平方米房價

平均數的，才繳納個人所得稅」。調查顯示，37.7%的
人認為這個說法很有道理，現在大城市中房價飆升，
已經遠遠超過中小城市，生活壓力很大；25.3%的人認
為這種說法操作難度太大，並不現實；24.1%的人認為
這種說法儘管不現實，但是值得借鑒，能夠體現出一
種因地制宜的理念；僅有13%的人從稅收制度作用的
發揮和國家的發展方面考慮這種說法不值得提倡。

逾三成盼起徵點為五千元
在為期兩周的一項關於職場人士個稅改革調查中，

共有3,000餘名職場人參與了調查。調查顯示，55%的
人非常關注個稅改革，31.4%的人表示比較關注。僅有
7.7%的人表示不怎麼關注，1.2%的人表示壓根不關
注。
另外，調查顯示，被調查者中29.2%的人每月繳納

100元以內，32.7%的人每月繳納100-200元，13.5%的人
每月繳納200-300元，有12.3%的人每月繳納300元以
上。對於個稅起徵點方面，31.4%的職場人希望能夠在
4,000-5,000元，也有接近三成的職場人期望能夠在
3,000-4,000元。　　

四成人指個稅起徵點
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