
一些美聯儲局官員最近就通脹憂慮發表言論，再加上歐
洲央行（ECB）上周加息，令部分投資者猜測，美聯儲局
或將較最初預期更早加息。本周將公佈的多項經濟數據包
括消費者物價指數（CPI）、生產者物價指數（PPI）、路透
/密茲根大學消費者信心指數與美國聯邦儲備理事會

（FED）有關經濟活動的褐皮書。
歐洲央行上周四將指標利率上調25個基點至1.25%，以

對抗歐元區17國物價上漲的壓力。ECB上調存款利率25個
基點至0.50%，且調升隔夜貸款利率25個基點至2.0%。歐
洲央行周四升息，為2008年金融危機以來首見，並暗示已
準備好在必要時進一步緊縮政策，以壓制不斷上漲的物
價。歐洲央行總裁特里謝表示，央行的貨幣政策仍舊寬
鬆，而其將非常密切地監控物價風險。特里謝在記者會上
所使用的措辭，往往被解讀為會進一步地迅速升息。但他
強調儘管歐洲央行周四將主要再融資利率上調25個基點至
1.25%，但該行並未決定這是一連串舉措的第一步。

歐元兌美元上周漲幅達1.7%，美國政府停運的擔憂更
令美元周五全面承壓，歐元兌美元升至15個月高位
1.4488。此外，儘管葡萄牙成為歐元區第三個請求援助的
成員國，但市場人士僅視此為擴散風險的緩止，而歐洲央
行升息後，暗示必要時準備好進一步收緊貨幣政策，對升
息的預期亦幫助提振歐元。

技術走勢而言，歐元兌美元自2月中旬起維持於上行通
道內揚升，至今通道頂部位於1.4560，將視為較重要阻

力，其後目標則會看至1.4750及1.4840，關鍵
將直指1.50關口。由於自08年7月以來組織之
大型下降趨向線已於上周撕破，技術角度看
應可望在中期走勢仍有頗大的上升空間，目
前趨向線位於1.4260水平，換言之，只要未
有回返此區下方，歐元強勢仍可維持。反
之，若見失守，則是重回整固走勢，較近支
持預料在10天平均線1.4230，而關鍵則見於
1.41，一方面為25天平均線，亦為通道底部
位置。

利差交易增 紐元走俏
紐元兌美元方面，上周紐元走高至0.7833的

兩個月高位，紐元兌美元在今年初的兩個月
維持於0.75上方整固，於2月2日曾高見
0.7830，至2月尾失守0.75這個平台後，徐徐回
落至3月17日最低0.7113；但接㠥則依賴於全
球風險偏好持續回升，以及日圓回軟，重新
激活利差交易，商品貨幣普遍受惠，紐元至
上月尾重新企穩於0.75上方，至上周四又再回
返0.78水平，兩個月時間完成了V形反彈，頂
底相距幅度近700點。目前要觀望紐元可否較
為明確地突破0.7830水平，則可期望紐元隨後仍見上漲動
能，下一級阻力為去年11月高位0.7976以至0.80關口。另

一方面，較近支持預計在0.7730及10天平均線0.7670，及
後見於100天平均線0.7550及0.7450。

巴菲特強調，投資一個企業，首先需看
其所在的行業，該行業一定是一個朝陽性
產業，具有良好的成長性，企業需要有強

大的競爭優勢和行業地位突出，投資時需
考慮合理的價格。巴菲特表示，他依然對
YouTube、Facebook及Twitter等社交網站的

未來發展前景表示不確定。而他對可口可
樂未來20年的前景發展更有把握，因此儘
管社交網站目前的表現很棒，但他不會去
投資這類公司。

把好生意看成強大經濟城堡
他尤其強調企業需要有能力、誠實可信

的管理層。他稱，比如他投資美國一家傢
具企業，是看好其管理層，他們不會僱用
一大批的MBA學生，從一個地方派到另一
個地方，所以他必須要買到一個生意，並
且買到一個管理團隊。

需有非常好管理團隊來守護
他表示，在經濟世界中，把好的生意看

成一個強大的經濟城堡，在經濟社會中，
自然法則就是有很多人希望奪取這個城
堡。如果你是可口可樂，你會發現一直有
這樣或者那樣的人希望推出各種產品，來
打敗可口可樂。所以如何保護這個經濟城
堡，他需要非常好的管理團隊來一直警惕
地守護㠥它，他不能要那些昏昏欲睡的人
來做守護者。他還需要把護城河不斷加
寬，每天這個護城河是加寬還是變小，你
看不到，就像一個城市是變大還是逐漸消
亡。公司的每一個行為，不管大小，不是
在加強就是在削弱這條護城河。他需要有
非常優秀的團隊在鎮守這些城堡，並且看
到護城河每天都在加寬，對手越來越難出
售有競爭力的產品。

他在中國尋找的項目也非常類似，他分

享了投資中石油的案例。他稱一般是先看
報告，形成對於公司價值的判斷，然後再
看公司的價格，否則先看公司的價格會潛
意識地影響對於公司價值的判斷。如果不
受到公開市場報價的影響，他能更好地對
公司進行估值。

當年看年報發現中石油超抵買
他指，大約8年前，他做的所有的事情

就是在辦公室閱讀中石油的年報。讀了其
報告後，他跟自己說，這個公司應該價值
1,000億美元左右，然後他看到中石油的總
體市值僅為350億美元左右。這就像他能
用350億美元價格買到1,000億美元價值的
東西。中石油90%的股票由中國政府持
有，10%在香港股票交易所公開交易，他
便買了中石油在香港市場股票交易中的
14%。

兩公司比較 最後棄購俄油
巴菲特笑㠥說，他是和中國政府共同控

制中石油，中國政府持股90%，他持股
1.4%，一起投票就能控制這家公司。最終
中石油的市值迅速增長，曾經到了接近1
萬億美元的高度，雖然他並沒有持有並分
享到全部的漲幅，但感覺投資中石油仍是
十分成功的。他稱，有趣的是，他購買中
石油股票時，將其與俄羅斯大型石油公司
尤科斯進行了比較，兩者購買條件幾乎差
不多，但他經思考後決定，購買中國公司
會比購買俄羅斯公司要妥善得多。

巴菲特笑談投資「聖經」
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香港文匯報訊（記者 李昌鴻、實習記者 王悅 深圳報道）最近，來自

中國、以色列等代表團前往股神巴菲特老家奧馬哈，向其取經。巴菲

特愉快地與他們分享了其投資「聖經」。其中，他更披露了當年在投資

中石油（0857）的細節，在俄羅斯大型石油公司尤科斯與中

石油之間，他是如何選中了中石油。

香港文匯報訊（記者 蔡競文）人民幣上周連
創新高，各位想知「中國的貨幣及匯率政策」
的走向，又有機會了。金管局前總裁及中文大
學全球經濟及金融研究所傑出研究員任志剛，
將於5月24日在中文大學開壇，講題為「中國
的貨幣及匯率政策」。是次演講，社會人士亦
可參加，中大方面只收取100元以抵銷部分行
政費用。

主題「中國貨幣及匯率政策」
據了解，講座內容將環繞，中國的貨幣及匯

率政策影響全球，人民銀行是根據甚麼準則來
制定政策？中國又有甚麼貨幣政策工具？人民

幣匯率如何形成？市民只需少少付出，就可以
聽到任教授的獨特見解。任教授的分析深入淺
出，有助提高市民對中國貨幣及匯率政策的認
識。講座時間是5月24日上午10時半至中午12
時，地點是中文大學鄭裕彤樓（港鐵大學站側）
二樓六號演講室。

任志剛在2009年9月底退任後接受了多項新
工作，包括出任中大全球經濟及金融研究所的
傑出研究員及工商管理學院榮譽教授。為推動
宏觀審慎金融監管制度，並為金融監管當局提
供有關意見以加強保障貨幣及金融的穩定，任
教授在2010年4月成立了宏觀審慎顧問有限公
司，現為該公司主席。此外，他又獲任命為中
國金融學會的執行副會長，為內地金融發展擔
任顧問，出謀獻策。學會的業務主管單位是中
國人民銀行。

香港文匯報訊 長實參加由港鐵公司及香港業
餘田徑總會舉辦的港鐵競步賽2011，勇奪最高籌
款公司獎，長實已是第四年獲此殊榮。在頒獎禮
上，長實發展部策劃經理陳國強接受港鐵行政總
裁周松崗頒發最高籌款公司獎，以示嘉許。

據悉，長實為支持是次活動，特別發動公司員
工組成「盛薈」隊參賽，為配合該項目位處港鐵
沿㡊及沙中線大型基建發展的亮麗前景，各隊員
均穿㠥醒目的紅色隊衣，襯以項目「一脈相連九
龍塘」主題做成的佩飾，矚目形象成為全場焦
點。

連續4年籌款最高
長實奪港鐵競步賽獎

本周數據公布時間及預測
日期 國家 香港時間 報告 預測 上月

11 無重要數據公布

12 日本 7:50AM 三月份貨幣供應# - +2.4%

德國 3:00PM 三月份消費物價指數# - +2.1%

英國 4:30PM 三月份消費物價指數# - +4.4%

4:30PM 二月份全球貿易赤字(英鎊) - 30億

4:30PM 三月份生產物價指數 輸出: - +0.5%

輸入: - +1.1%

美國 8:30PM 二月份貨物及勞務貿易赤字(美元) 457億 463億

8:30PM 三月份入口物價指數(減除能源) - +0.3%

13 德國 3:00PM 三月份批發物價指數# - +10.8%

歐盟 6:00PM 二月份歐元區工業生產# - +6.6%

英國 4:30PM 四月份失業率 - 8.0%

美國 8:30PM 三月份零售額 +0.5% +1.0%

14 美國 8:30PM 三月份生產物價指數 +1.0% +1.6%

15 歐盟 6:00PM 二月份歐元區貿易赤字(歐元) - 97億

6:00PM 三月份歐元區協調化消費物價指數# - +2.6%

美國 8:30PM 三月份消費物價指數 +0.5% +0.5%

9:15PM 三月份工業生產 +0.6% 0.0%

9:15PM 三月份設備使用率 77.4 77.0

9:55PM 四月份密茲根大學消費情緒指數 66.0 67.5

上周數據公布結果
日期 國家 香港時間 報告 結果 上次

4 歐盟 6:00PM 二月份歐元區生產物價指數# +6.6% +6.1%

5 澳洲 9:30AM 二月份來往帳赤字(澳元) 13.9億 16.5億

歐盟 6:00PM 二月份歐元區零售額# +0.1% +0.7%

美國 10:00PM 三月份供應管理學會服務業指數 57.3 59.7

6 英國 4:30PM 二月份工業生產# +2.4% +4.4%

7 澳洲 9:30AM 三月份失業率 4.9% 5.0%

8 日本 7:50AM 二月份來往帳盈餘(日圓) 1.641兆 4619億

德國 3:00PM 二月份貿易盈餘(歐元) 121億 101億

註:R代表修訂數據　#代表增長年率

英皇金融集團總裁 黃美斯金匯出擊

澳元上周在1.0285美元附近獲得較大支持
後，其走勢已進一步趨於轉強，在先後向上衝
破1.0300及1.0400美元水平後，更一度於上周尾
段反覆上揚至1.0550美元附近的紀錄新高。隨
㠥全球通脹持續升溫，歐洲央行已於上周四作
出升息行動，而歐元的顯著攀升亦已對商品貨
幣的表現構成一定的支持作用，再加上油價以
及金價近期的屢創高位，將會帶動其他商品價
格的相應轉強，因此投資者於現階段仍較為傾
向逢低吸納商品貨幣的影響下，預期澳元的升
幅將會繼續有所擴大。

另一方面，澳洲在經歷了今年1月的嚴重洪
災後，其往後的重建將令澳洲經濟在第2季出
現較強勁的增長，而澳洲在3月份增加了3.78
萬個就業職位後，連帶失業率亦已下降至
4.9%，該情況亦令市場氣氛進一步利好澳元的
表現。受到日圓匯價於上周曾反覆下滑至
85.50水平的半年多低位影響，澳元兌日圓交
叉匯價於上周五已一度上揚至89.90附近的兩
年半以來高點，這亦是引致澳元兌美元得以繼
續徘徊於1.05美元水平的原因之一。此外，在
美國聯儲局現時仍維持其量化寬鬆措施不變的
情況下，澳元將會繼續受惠於美元的疲弱走
勢，故此預料澳元將反覆走高至1.0650美元水
平。

美元疲弱 金價續走高
上周五紐約商品期貨交易所6月期金收報

1,474.10美元，較上日升14.80美元。金價於上
周輕易向上突破1,450美元水平後，其升勢已有
所加劇，而6月期金更一度走高至1,476.40美元
的紀錄高位。在美元表現疲弱之下，預料現貨
金價將反覆走高至1,490美元水平。

商品價格受熱捧■
■澳元上試1.065

馮　強金匯動向

大中華基金行情升溫
據大中華基金經理表示，人行一再加息，除了是抑制通脹

外，另一方面是改善負利率問題，估計在負利率情況未扭轉
前，人行還可能會再加息，但上證綜指對加息影響已漸消化，
上周的2.11%累計漲幅更讓指數居全周十大股市漲幅榜之列。

港股雖然在日本震災後，單周的4.08%跌幅僅次於日股，但
近期在各藍籌股業績年度利潤增幅支撐下，指數上周來到今年
新高，而每日平均成交931億港元也較前一周增加，短期港股還
會在價量行情下，呈現逐步升高態勢，並帶動大中華基金表
現。

比如佔今年以來榜首的Martin Currie大中華區基金，主要透
過不少於2/3資產投資於大中華區公司股票或主要業務來自大中
華區的公司股票，以達致長期資本增長。上述基金在2008、
2009和2010年表現分別為-57.89%、75.29%及11.05%，其資產百
分比為96.08%股票、12.96%現金及0.96%其他，而平均市盈率
和標準差為14.05倍及31.86%。

Martin Currie大中華區基金的資產行業比重為28.92%科技、
11.32%金融服務、10.15%工業、9.52%周期性消費、6.13%能
源、5.5%房地產、3.68%防守性消費、3.67%公用、2.7%基本物
料及1.94%電訊服務。至於基金的三大資產比重股票為2.93%中

海油 、2.86%新浪網及2.52%文思信息技術 ADR。

「十二五」規劃帶來憧憬
今年是中國「十二五」規劃的第一年，中央的規劃包括持續

加大七大新興產業扶助力度外，水泥、太陽能及民生消費相關
產業也有亮麗的收入及獲利表現，因此在第二季度裡，隨㠥市
場對於政策調控的擔憂逐漸解除，在確認內地經濟增長的大趨
勢下，投資信心恢復有助於國策概念企業的經營收入與盈利，
帶動股價上攻之餘，也會支撐相關基金後市表現。

歐元有望維持強勢

大中華股市上一季表現可說是柳

暗花明，羅素大中華指數今年1月

曾來到2,230點的三年多新高位，惟

2月初後指數急轉直下，311日本大

地震的衝擊更拖累指數在上月中一

度跌至2,026點，其後在兩岸三地股

市表現強勢下，帶動大中華基金今

年累計表現由虧轉盈。受惠熱錢持

續湧入，大中 華基金後市行情可期

升溫。 ■梁亨

▼金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走高至1.0650美元水平。

金價：現貨金價將反覆走高至1,490美元。

大中華基金回報表現
基金 今年以來 近一年

Martin Currie大中華區基金Inc 3.83% 16.61%    

保誠大中華股票基金 A Acc 2.17% 20.94%    

創利德大中華股票基金 AU 2.04% 19.52%    

摩根富林明JF大中華基金 A (acc) USD 2.02% 18.18%    

富達-大中華基金 A 1.80% 17.54%    

景順大中華基金 C 1.25% 16.70%

投資投資 攻 略

(4月11-15日)

(4月4-8日)

2010 2011年

1.045

1

0.955

10天線
20天線

4月8日
報價：1.0561美元

50天線

11 12 1 2 3 4月

美元
澳元兌美元

台灣360d
才庫人力資
源顧問公司
近 日 公 布

「上班族臉書
（Facebook）

沉迷指數」調查，高達95%受訪上班族
有使用Facebook習慣，28%人士每天使
用時間更超過3小時。最常做的事上，
73%人士「觀看朋友的動態」，而22%則

「 更 新 自 己 的 最 新 動 態 」。 不 管 是
Facebook、微博或Twitter，參與社交網
站或各式討論版經已成為普通人日常生
活的一部分，惟閣下最好避免擔任公司

「新聞發言人」，勿多言老板或公司，也
避免講同事的閑言，以免惹禍上身。

日本因地震發生大海嘯後，各地民眾
透過Google、Twitter與類似網站搜尋親
人下落，訊息效果較從廢墟尋找更好，
印證社交網站的圖譜遠較想像更開放、
廣闊。不少人愛把當面不願對某人說的
話選擇在如Facebook上發表，若不幸給
一位不尊重隱私權的「好友」或同事把
信息分享給老板或其他同事，相信那人

「跳進黃河都洗不清」。

寫下東西或成後患
另一方面，廣告有言「鑽石㞫久遠，一顆永留

存」，閣下在互聯網上寫下的東西亦如是。如「陳冠
希豔照事件」，儘管部分當事人採取法律行動以禁止
照片傳遞，惟其仍然跨越國家及地區在「朋友」之
間交流，「消失」一詞在互聯網上僅是個人一廂情
願的想法。假若身為博客的閣下曾發表如何討厭某
公司的文章，惟幾年後須面試這家公司職位，適時
又不幸被人找到該文章，是次錄用機會自然「凍過
水」。

倘閣下計劃以假名稱、假電郵來度過日常交際生
活，上述危機風險自然大降。否則的話，閣下最好
留意在互聯網上發表的東西，避免被人拿來反咬閣
下一口，造成「鬼拍後尾枕」（不打自招）的局面。

■劉理建

網
上
留
言
惹
鬼
拍
後
尾
枕

任志剛5月中大開壇

■任志剛5月中大開
壇，講「中國的貨幣
及匯率政策」。

■巴菲特稱，投資一家企業，需從其發展前景、企業成長性、估值等多方面進行評
估。圖為其與中國一代表團交流後合影。


