
B9 責任編輯：黎永毅 2011年4月8日(星期五) 投 資 理 財

澳洲統計局周四公佈，澳洲3月經季節調整的就業
人口增加3.78萬人，預估為增加2.2萬； 3月經季節
調整失業率為4.9%，預估為5.0%；經季節調整的全
職就業人口增加3.21萬人；經季節調整的就業參與
率為65.8%。強勁數據推動澳元兌美元周四早盤再
度刷新29年新高至1.0489，兌日圓亦觸及2008年9月
以來高位89.42，投資者在日圓利差交易中追捧較高
收益資產。

投資者一直以日圓和美元進行融資購入高收益資
產，大量資金流向澳元等商品貨幣。中國人民銀行
周二宣佈，從4月6日起上調金融機構存貸款基準利
率，金融機構一年期存貸款基準利率分別上調0.25
個百分點，其他各檔次存貸款基準利率及個人住房
公積金貸款利率相應調整。這是中國央行2011年內
的第二次升息，此前一次是在2月9日，也是去年10
月以來的第四次升息。鑒於中國和澳洲緊密的貿易
關係，澳元是對中國收緊政策最敏感的貨幣。不過
由於此次中國升息並不令人非常意外，因其正在努
力控制通脹，故對澳元走勢影響有限。

技術走勢而言，雖然相對強弱指標及隨機指數已
見相繼進入超買區域，但維持上行跡象，估計只要

價位未有回破1.0180位置，則形勢仍然向好。有傳
言稱在1.0500處存在期權障礙，暗示此水準附近可
能浮現投資者賣盤，但若突破該水平則可能擴大漲
勢，進而下一級阻力料為看至50周保歷加通道
1.0680。較近支撐則為10天平均線1.0340，在本周亦
見10天線剛好為澳元帶來支撐，故亦要留意若後市
見失守，則有㠥回落徵兆；甚至若進一步回破
1.0180水平，則或會重返整固上落之階段，其後支
持料為100天平均線1.0020及1.00水平。

建議策略：1.0250買入澳元 ，1.0150止損，目標
1.0400及 1.0650。

金價中期目標可見1496美元
倫敦黃金周三連續第二日升至紀錄高位，葡萄牙

金融危機使主權債務憂慮再度浮現，以及原油和玉
米價格從新高溫和回落帶來的通脹憂慮，均使金價
得到支撐。金價於周三觸及1,461.91美元的紀錄高
位。

圖表走勢分析，金價在周二突破近期的重要技術
阻力約1,440美元的位置，今年金價曾出現兩度明顯
突破這個水平，3月7日金價升見1,444.40美元，3月

24日金價刷新紀錄高位至1,447.40美元，但兩次的突
破都僅為短暫的光輝，收盤又回返至1,440美元下
方，而且都在隨後出現進一步之回退；而本周作第
三度上試終可衝破，亦即預示㠥近一個月之整固形
雙底終出現頸線突破，以最近底部1,410美元計算，
延伸漲幅可至1,470美元；估計下一級目標將為1,377
美元及1,389美元。

中期目標將以自一月築成之上升通道作參考，其
頂部見於1,496美元。較近支持則見於1,450及1,445
美元水平，金價於周二突破1,450關口後，曾呈現一
段小型回落至1,448美元水平，預計未有回落此區，
漲勢仍應會延續；至於上文一直提及1,440美元水平
之關鍵性，故若後市回破此區則預示㠥當前走勢出
現扭轉，下試支持將至25天平均線1,426美元，以至
上升通道底部1,420美元。

內需帶動 拉美基金有可為

英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

近期拉丁美洲股市相對強勢，摩根
士丹利拉丁美洲指數於日本311地震
後，上月中最低的4,324點收盤價，
仍高於2月時的4,299點收盤價外，震
後的一周指數僅微跌0.1%。除了是拉
美距離日本有一大洋之隔，直接輻射
影響甚微，還有由於市場憧憬拉美的
原材料也算是有受惠災後重建機遇，
指數得以重上4,500點上方。

據拉美基金經理表示，雖然作為拉
美最大經濟體的巴西為壓抑通脹，
上月初第二度調高利率0 . 5%至
11.75%外，烏拉圭也在23日將基準利
率調高100個基點至7.5%，但墨西
哥、智利、哥倫比亞、秘魯等地的
通脹率僅2.3%-3.6%之間，通脹尚算
溫和。

比如佔今年以來榜首的東方匯理拉
丁美洲股票基金，主要是透過投資
拉美上市公司股票或拉美股票掛㢕
票據，以達至中線資本增值。上述
基金在2008、2009和2010年表現分別

為-52.81%、121.57%及16.55%，而資
產分布為99.15%股票、0.63%現金及
0.22%其他，而基金平均市盈率和標
準差為11.36倍及36.58%。

東方匯理拉丁美洲股票基金的資產
行業比重為21 . 8 2%基本物料、
19.05%金融服務、15.43%能源、
9.25%防守性消費、8.71%電訊服
務、7.65%周期性消費、6.1%工業、
5.55%房地產、2.71%公用、0.57%科
技及0.53%健康護理。至於基金的三
大股票比重為8.04% America Movil

S.A.B. de C.V. ADR L、4.71%Grupo
Mexico S.A.B De C.V及4.23%Petroleo
Brasileiro SA Petrobras ADR。

出口受惠日本災後重建
據聯合國拉美經委會的報告，去年

拉美經濟增長為6%，與經濟危機前
相當，總體復甦明顯並開始進入高
速增長期，包括鐵礦砂、銅、鋅、
鎳等，也為農業等大宗商品出口，
將因日本震後建設需求上升而受
惠。

利差交易推升澳元

巴西政府近年除積極控制通

脹，也全力刺激就業，最新的

數據顯示，該國的失業率已下

降。目前巴西房貸佔消費者信

貸比重僅1.7%，消費者信貸佔

GDP比重僅4.7%，但內需消費

對GDP貢獻皆高達8成，為全

球最高，區內年輕人口高達3.2

億，平均年齡僅28歲，為新興

市場中最年輕，因此現階段不

妨收集基金建倉，以掌握拉美

內需企業增長的機遇。 ■梁亨

▼金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走高至79.00美仙水平。

金價：現貨金價將暫時徘徊於1,440至1,470美元之間。

拉美基金回報表現
基金 今年以來 近一年

東方匯理拉丁美洲股票基金C  Dis -2.66% 14.85%    

MS拉丁美洲股票基金C € -2.91% 13.88%    

MFS全盛拉丁美洲股票基金 I1 USD -2.98% 15.96%    

宏利拉丁美洲股票基金 AA -3.49% 11.49%    

百利達拉丁美洲基金Classic Cap -3.68% 10.16%    

富達拉丁美洲基金 A -3.86% 16.93%

投資投資 攻 略

紐元本周初在76.60美仙附近獲得較大支持後，其升勢已進一步
趨於擴大，在輕易向上衝破77.00美仙水平後，更一度於本周四
時段反覆走高至78.05美仙附近的兩個月以來高位。受到油價以
及金價皆於近期持續上揚的影響下，投資者已頗為憂慮其他商品
價格亦將會相繼攀升，所以在全球通脹正逐漸升溫的情況下，部
分資金已頗為傾向流入高風險資產，連帶商品貨幣亦因此得以繼
續處於偏強走勢。

另一方面，澳洲公布3月份新增了3.78萬個就業職位後，其失業
率亦已相應下降至4.9%，該數據除了是導致澳元一度向上攀升至
1.0490美元水平的紀錄新高之外，澳元兌紐元交叉匯價亦因此迅
速從1.33水平反覆走高至1.3500附近才開始遇到較大阻力，該情
況亦是令紐元兌美元於周四時段曾略為回軟至77.45美仙水平的
原因之一。由於投資者現階段仍頗為傾向逢低吸納商品貨幣，故
此紐元的回吐幅度暫時仍會受到一定限制，隨㠥歐洲央行已於本
周四宣布升息4分之1厘後，若果特里謝於稍後的發言又繼續傾向
強硬對付通脹，則不排除市場氣氛將會進一步不利美元，這亦有
助紐元兌美元的表現。受到紐元兌日圓交叉盤依然偏強的帶動
下，預料紐元將反覆走高至79.00美仙水平。

金價在經過近日的上揚後，6月期金已一度走高至1,463.70美元
水平的紀錄高位，但由於金價在1,460美元之上仍遇到一定獲利
沽壓，故此預料現貨金價將暫時徘徊於1,440至1,470美元之間。

資金續流入 紐元挑戰79美仙
馮　強金匯動向

執筆時，歐洲央行正議息，如果一如預期加息，是金融海嘯後
首個成熟經濟體大型央行加息。歐洲央行總裁在上月初的記者會
表示對通脹「高度警惕」，令市場普遍相信，歐洲央行周四會加
息0.25厘。歐元區通脹在3月升至2.6%，高於央行的略低於2%的
通脹目標，加強了加息的理據。

坦白說，歐美兩地都面對復甦前景不明朗、通脹已隱隱上升的
問題。但聯儲局主席伯南克周一仍說，通脹只是暫時性，顯示他
無意提早結束6,000億美元買債計劃。而且美國很可能較英國更
遲加息。英倫銀行周四亦議息，預料維持利率在0.5厘，但市場
普遍預期英國需要在夏季或以前加息。

歐洲有意收緊銀根，而美國還是按兵不動，在息差擴闊的預期
下，筆者相信美元兌歐元將持續偏軟。至於歐洲央行加息會否對
全球股市構成打擊？答案是否定，因為歐洲央行收回的資金，在
全球熱錢中只佔一部分，反而對港股及樓市而言，聯儲局何時加
息才是關鍵所在。

如果是歐央行看對通脹必升的話，那美國將面對通脹上升令經
濟受壓。更值得一提的是，歐債問題仍未解決，葡萄牙、希臘、
愛爾蘭和西班牙經濟仍然惡劣，歐洲央行此時加息，只令歐洲弱
國雪上加霜。 網址︰www.upway18.com

歐洲央行議息會議成焦點
金榮財富管理首席基金經理 史理生漫步黃金路

▼4月8日重要經濟數據公布
3:00 美國2月消費信貸，預測: +47.5億，前

值: +50億
20:15 加拿大3月房屋動工年率，預測: 18.10

萬戶，前值: 18.19萬戶
22:00 美 國 2 月 批 發 庫 存 月 率 ， 預 測 :

+1.0%，前值: +1.0%
美國2月銷售月率，預測: +1.8%，前
值: +3.5%


