
近期亞洲貨幣升勢不錯，根據路透社的數字，自3月17
日至前日，新台幣兌美元上漲了1.5%，韓圜和印度盧比
更分別上揚了4.5%和2.3%。過去一個月，台灣加權指
數、韓國KOSPI指數和印度孟買SENSEX30指數分別上
漲了2.16%、7.16%和7.51%。

亞股向好 印度韓股月升逾7%
人民幣匯率方面，昨日人民幣兌美元中間價報6.5456，

連續第四日創匯改以來新高。昨日中國外匯交易中心詢
價系統人民幣收市報6.5420，較上日收市價再升20點子。
昨日上證綜指繼續企在3,000點之上，收市報3,007.91點，
升6.55點，本月至今上證綜指已上升2.73%。周二人行宣
布自周三起加息0.25厘，為去年以來第四次加息，累計
加息已達1厘。
港匯方面，近期已扭轉之前的弱勢，港元兌美元在上

月18日曾報7.8035的近期低位，而本月4日則曾報7.7712
的近期高位，前日收市報7.7735，昨日截至香港時間晚上
8時26分報7.7720，繼續維持升勢，顯示有資金繼續流入
香港。
近期港股呈強勢，直至昨日港股才中止五連升的走

勢。㞫指由上月低位已反彈超過二千點，而本月以來㞫

指已上升3.21%，過去一個月㞫指則上升4.15%。昨日㞫
指呈高開低收的走勢，全日高低波幅為173點，全日主板
成交為872億元，較上日有逾1,000億元的成交縮減。

港股較上月低位反彈二千點
昨日匯控（0005）和中海油（0883）成為㞫指最大的

支撐，匯控收市報84.3元，升1.25元或1.51%，相當於推

高㞫指51點；中海油收市報20.7元，升0.3元或1.47%，相
當於推高㞫指20點。
對於港股的後市，金利豐證券研究部董事黃德几表

示，港股近月已累升超過2,000點，是由於業績理想帶
動，以及受惠於中央政策，但利好因素已於現水平反
映。如果其後港股出現單日先升後跌局面，預期港股短
期或獲利回吐，而㞫指在24,500點至24,600點阻力較大。

香港文匯報訊 (記者 周紹基)  金管局總
裁陳德霖昨表示，金管局對海外銀行來港
開設分行或分支機構持開放態度，但要注
意分支機構不能夠利用母公司的資本作槓
桿，間接限制了該等銀行對新興經濟體系
的借貸能力，此外，監管機構對分支機構
有更嚴格的管制，包括對資本比率的要
求、審慎監管限制、審計規定等。銀行一

旦倒閉和清盤，因為附屬銀行是獨立的法
律實體，政府也可以較易透過當地的破產
法規去處理。

分行效率應比附屬銀行高
陳德霖指，附屬銀行體制不可能是萬應

靈丹。相反，由於分行與總行屬於同一法
律實體，資本和資金可以較自由地運用和

流通，所以在管理流動資金風險的時候，
分行的效率應該比附屬銀行為高。至於銀
行一旦倒閉的問題，雖然附屬銀行的破產
程序在理論上的確較分行簡單，但實際上
可能出現的困難亦很多，例如是附屬銀行
透過集團內部抵押或業務從而與集團其他
子公司產生聯繫，又或是與集團管理和服
務支援的共用安排，當然還有很多原因會
導致附屬銀行在進行破產程序時，不一定
如想像中那麼順利的。

當局監管工作將受到局限
從香港角度出發，該局認為附屬銀行和

分行各有其功能和可取之處，可以循不同
渠道服務實體經濟。如果外地銀行希望在

香港進行零售業務，便應該以本地附屬銀
行的模式運作，因為金管局需要有效地監
管零售銀行各方面的運作，尤其要確保銀
行保持合理的資本充足比率。如果海外銀
行以分行模式於香港經營，金管局的監管
工作便會受到局限。
他又稱，全球金融體系已變得比以往

更複雜，國際之間的連結亦更為緊密，
因此不能以為採取某一種銀行經營模式
便能解決所有問題，每個地區都要考慮
各自獨特的情況及需要，決定哪一種銀
行經營模式最為合適。新的國際監管標
準會陸續出台，銀行必須遵守這些標
準，以提高個別銀行以至整體的抗逆能
力。

香港文匯報訊 (記者 顏倫樂) 地政總署資料顯示，首季
新申請預售樓花單位數目涉及2,287伙，數目按季急升逾
1.2倍。若與去年同期相比，更大幅急升近24倍。由於申
請預售數目急升，推高待批預售樓花單位數量，令3月份
增至8,620伙，創09年10月後的17個月新高。有市場人士
指出，新申請預售樓花單位數目急升，從近日部分新盤
增加優惠「變相減價」的情況看，反映發展商趁市旺急
於推盤的心態。
日本地震引發的核危機對經濟打擊未明朗化，近日樓

市表現「乍暖還寒」，一方面有屋苑持續創出高價成交，

另一方面又有屋苑業主減價沽貨離場；一方面有新盤加
價，另一方面亦有新盤「變相」減價，顯示市場對後市
睇法兩極。

利淡夾擊 樓市乍暖還寒
經濟學者關焯照認為，在多項負面因素影響「夾擊」

下，他估計，第二季樓市將出現變化。不過，由於預期
息口短期內轉變不大，估計第二季即使樓價下跌，幅度
亦不會太大，樓價按季跌幅可能5%至8%，成交量則由
於買賣拉鋸持續，回落幅度較大，可達1至2成。

地政總署資料顯示，雖然首季新增項目只有3個，但因
包括兩個逾千伙大型項目，令新申請數量急增，分別為
將軍澳領都第3期(1,168伙)及屯門站第1期(1,091伙)。

土地供應大增 刺激推盤
美聯物業首席分析師劉嘉輝表示，新申請預售樓花單

位數目急升，亦反映發展商積極推盤的心態。事實上，
新年度政府表明會大幅增加土地供應，本月並推出3幅紅
磡地皮拍賣及招標，而鐵路大型住宅項目亦陸續有來，
預期第2季有多個大型新盤推出，估計涉及逾3,200伙。

新地及港鐵合作發展的屯門西鐵站上蓋項目，上月正
式為第1期入紙申請預售樓花同意書，涉及1,091伙，按發
展商時間表，最快下半年發售，而餘下約900伙，則留待
明年再推出，預期項目2013年1月31日落成。㞫基旗下柴
灣利眾街24號商業項目，昨亦入紙申請預售，可提供122
伙。

已批出未售單位1109伙
劉嘉輝續稱，由於申請預售數目急升，推高待批預售

樓花單位數量，3月份共8,620伙，創09年10月後的17個月
新高。另一方面，目前已批預售但尚未發售的涉及6個項
目，包括上月批出的長實元朗尚城、新地元朗尚豪庭、
深井青龍頭項目、光萬投資九龍塘耀爵臺、中海沙田銅
鑼灣山頂峰別墅、興勝九龍塘書院道項目等，合共約
1,109伙。

加息成推手 炒起亞幣亞股
人幣連續四日創匯改後新高 港匯持續強勢
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陳德霖：銀行應防範高風險業務

外銀來港開分行或分支
金管局：持開放態度

趁高位搶推盤 8620伙申預售

香港文匯報訊（記者 卓建安）隨㠥亞洲區央

行紛紛加息抑制通脹，增加了亞洲貨幣的吸引

力，外資捲土重來炒亞幣及股市，近期人民

幣、新台幣、韓圜和印度盧比等匯率水漲船

高，而亞洲區股市亦表現不俗，直至昨日港股

才中止五連升的走勢，㞫生指數昨日

收市僅微跌3.25點至24,281.8點。

銀公和廣北：
港人幣業務前景樂觀

香港文匯報訊
(記 者 周 紹 基 )
銀行公會主席和
廣北認為，本港
的人民幣離岸市
場發展，享受㠥
先行者的優勢，
相信未來仍會受
惠於人民幣國際
化，又指本港的
人民幣存款及債
券發行量增加，
加上可望有人民

幣新股發行，對前景樂觀，預計人民幣業務
將循序漸進發展。他指，金融海嘯後銀行業
已逐步復甦，但仍面對㠥成本上升、盈利能
力受壓及競爭劇烈的問題，然而，在歐美銀
行的信貸不足的情形下，香港銀行仍能體現
良好的信貸流動量。

瑞信陳昌華：
國指一年內可升28%
香港文匯報訊（記者 卓建安）瑞信董事總經理陳

昌華表示，目前通脹成為制約內地股市上升的重要
因素，預期未來通脹會在見頂後逐漸回落，內地股
市有望好轉，他對未來十二個月上證綜指的目標為
3,650點，若以昨日上證綜指約3,000點計算，即未來
十二個月上證綜指有逾兩成的上升空間。

待通脹回落 A股將好轉
陳昌華昨日出席一個午餐演講時表示，去年內地

企業的盈利增長達30%，但未能帶動內地股市向
上，並跑輸亞洲區其他股市，而目前對通脹的擔心
成為制約內地股市上升的重要因素。
對於下周將公布的內地3月份通脹數字，他預料會

如很多專家所預測的超過5%，但目前暫難預計通脹
何時會見頂，因影響通脹的因素複雜，但相信會慢
慢回落。
陳昌華還預測香港的國企指數未來十二個月的目

標為17,500點，若以昨日國企指數13,647點計算，即
未來十二個月，國企指數有28%的上升空間。陳昌
華較早前預測國企指數今年底的目標為16,000點。

看好內銀股 看淡內房股
本港國企股中，陳昌華較看好內銀股，他說，目

前內銀股市盈率較低，雖然之前內地已連續三次加
息，但銀行股的息差則沒有收窄，內銀股的股價有
上升的潛力。至於內房股，雖然目前估值便宜，但
限於政策風險，短期難以看好。
陳昌華預計未來中國經濟增長將放緩，估計至

2015年GDP增長將放緩至8.2%。另外，未來五年中
國的工資增長速度為18%至19%，會超過GDP增長
速度。

匯豐：EMI回落
新興市場增長放緩

香港文匯報訊（記
者 余美玉）匯豐發
表最新季度新興市
場指數(EMI)，受通
脹影響，今年首季
的指數由第四季的
55.7回落至55，企業
的投入成本及產出
價格漲幅達3年高
位，顯示新興市場
增長放緩，未來會
以「量化緊縮」控
制通脹。該行又
指，美國經濟已開

始復甦，故對第二季EMI抱樂觀態度。
匯豐表示，雖然上季EMI回落，但與指數長期平

均值54.9相若，當中服務業及製造業增長放慢，服
務業的增長更是2年來的低位，相比之下，製造業增
長較快，增幅也連續兩季超越服務業，新出口訂單
增長率為過去3季之冠，其中捷克、印度及波蘭等地
錄得可觀增幅，巴西及中國則只輕微增長。
至於服務業增長率放緩至7季以來最低，中國於首

季的增長更是自05年以來最弱，反觀印度的增幅依
然為四大新興市場之首，該國服務業的信心度亦是3
年以來最好。

馬凱博：需面對通脹威脅
該行香港區總裁馬凱博指，新興市場未來仍需面

對通脹威脅，走勢要視乎油價及商品價格，但他認
為刻下難以估計油價會升至何水平。馬凱博續稱，
中國適時以加息及調整存款準備金率應付通脹，目
前尚算成功，相信通脹不會失控，又指內地無意以
匯率升值紓緩通脹壓力。
市場預期歐洲央行昨晚將加息，但馬凱博認為不

會深化部分成員國的主權債務危機，因他們得到歐
盟及央行支持及援助，所受影響有限。

香港文匯報訊 (記者 周紹基)  金管局
總裁陳德霖昨在亞洲銀行峰會開幕式上
表示，儘管綜合性銀行的營運模式，過
去因發生金融危機而變得具爭議性，但
他認為綜合性的銀行，始終是最理想的
經營模式，銀行能夠提供一站式的各種
服務予客戶選擇，相關的佣金收入較利
息收入波動風險為低。本港銀行在業務
多元化的同時，暫未兼營高風險如對沖
基金等業務，未來也要加強防範，確保
銀行不會從事過高風險的業務。

綜合性銀行經營模式最理想
陳德霖表示，銀行客戶對於多元化金

融和財富管理產品的需求與日俱增，作
為一站式金融超級市場的綜合銀行制度
正可以滿足客戶的需要。一站式服務的
方便之處，在於銀行可提供各種各樣的
金融產品；不論是股票、單位信託基
金、保險、黃金等較簡單的理財產品，
以至比較複雜的衍生工具或結構性投資
工具，客戶都按其自身投資需要去選
擇。與此同時，如果銀行具有足夠的資
源和專業能力，它們也可以在綜合銀行
制度之下，向較高端的企業客戶提供廣
泛的企業財務或投資銀行服務，例如債
務融資、股權融資、合併、收購和其他
顧問服務等等。

雷曼迷債事件後曾引起爭議
這種一站式金融超級市場有一個重要

竅門，那就是銀行客戶對「銀行」的看
法和信任，是與一般經紀行或投資銀行
很不相同的。有些客戶只希望透過銀行
處理基本的銀行交易，但有個別銀行或
其前線職員過分積極推銷風險產品，未
有足夠顧及客戶本身的情況。雷曼迷債
事件清楚提醒大家，銀行向客戶推銷投
資產品時，必須小心從事。正因如此，

某些論者認為銀行業應該回歸較簡單的
基本銀行模式，把證券及投資產品分銷
業務交由經紀行和金融顧問去經營。
但陳德霖認為，香港的綜合銀行制度

源遠流長，而金管局並未見到本港的綜
合銀行進行極高風險的交易活動，或演
變為高風險和投機的對沖基金。當局絕
對明白到潛在的風險，因此金管局必須
防止銀行在追求更高盈利和花紅的同
時，承受過多風險。銀行必須恪守以存
戶為先的責任，不可容許這些責任被自
營交易或投資銀行業務蓋過。

銀行銷投資產品須依足措施
金管局已要求本港銀行在銷售投資產

品的時候，不但需要遵守證監會訂立的
投資者保障措施，也要採取額外的措
施，例如將銷售過程錄音、把投資專櫃
與銀行大堂或櫃㟜分隔，並為投資經驗
較淺和承受風險能力較低的投資者設置
強制性的兩天落單冷靜期等。在整個分
銷過程中，由產品的盡職審查、風險評
估、顧客適宜投資程度評估，到前線員
工的培訓，還有對銷售過程的管控，銀
行必須全程做足功夫。
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亞股近1個月急升
市場 指數(點) 1個月變幅(%)

泰國 1,089 +9.37

菲律賓 4,219 +8.57 

印度 19,591 +7.51

韓國 2,122 +7.16

印尼 3,730 +4.74

香港 24,281 +4.15

新加坡 3,171 +3.43

台灣 8,901 +2.16   

■和廣北稱，本港人民
幣離岸市場發展，享受
㠥先行者的優勢。 彭博

■㞫指近一個月上升4.15%，昨呈高開低收的走勢，收跌3
點，全日高低波幅173點，主板成交872億元。 中通社

■馬凱博稱，新興市場未來
仍需面對通脹威脅。

香港文匯報記者余美玉 攝

■陳德霖認
為，綜合性
的銀行，始
終是最理想
的 經 營 模
式。
香港文匯報

記者
張偉民 攝


