
教育基金愈早愈理想
父母會無條件為兒女準備將來，教育基金是他們

關注及必須的理財投資。
儲備教育基金的選擇繁多：銀行戶口儲蓄，現金

流動性強、風險低，但相對回報率偏低，未必能抵
消通脹；投資股票，現金流動性亦強、回報率則視
乎投資風險，回報率高，但相對風險也高；投資基
金，比起投資股票可將風險分散，回報率也不錯，
漸漸成為父母儲備教育基金所採用。不過，大部分
父母也選擇保險計劃作教育基金。

投資留意通脹因素
個人認為一般傳統壽險計劃不能達到父母的教育

基金目標，原因其以保障為主，多以到期保證現金
及回報吸引客戶，不過投資透明度欠奉，保證回報
率偏低，一般只有四、五厘息率左右。遇到經濟擴
張周期，未必能抵消通脹，相信只適合一些保守的
家長或已有其他打算的父母。

選擇保險計劃作教育基金，父母可參考以投資為
主的投資相連保險計劃。這類計劃會有數十種在市
面可認購的基金給予客戶選擇，他們可清楚自己的
投資組合，亦可隨時查詢價格。月供計劃採用「平
均成本法」投資，減低投資風險。不過，選擇這類
計劃要注意目標供款年期，因為計劃成本會因供款
年期長而相對較高，而直接影響提早退保的價值。
投資涉及風險，可是沒有風險的投資，又未必能夠
達到理想的回報目標。以投資為主的投資相連保險
計劃，雖然參與客戶須承受的風險較高，但不失為
一個達標的好選擇。

父母勿忘自身保障
在投資儲蓄教育基金以外，父母其實也應選擇自

身的人壽、危疾及傷殘等保障。原因非常簡單，家
長在孩子成長的漫長歲月裡，倘若發生意外，這等
保障必然可以解決不少財務上的困難。

最後，無論投資或儲蓄而言，「時間」是一個非
常重要的因素，愈早計劃及行動，要成功達到理想
的目標不會是一件困難的事情。

■美聯金融集團業務總監 廖樹榮
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北非政局僵持不下，刺激國

際油價升至兩年多的高位。全

球石油生產在峰值徘徊多年，

儲量越來越少，無法滿足新興

市場迅速增長的需求，未來油價相信還是易漲難跌。這對

原油需求越來越大的中國來說，顯然是一個不好的消息，

由此加快發展新能源的利用，減少對石油能源的依賴，也

就顯得更加迫切。

泰坦能源受惠大
新能源應用一直受到內地政策大力扶持，電動汽車又是

其中的產業重點。在最近出台的新能源汽車產業規劃中提

出，到2015年要實現100萬輛新能源汽車的生產能力，其

中純電動汽車和插電式混合動力汽車要佔50%。國家電網

也計劃在「十二五」期間建設車用充電站2,351座，充電樁

22萬個，為電動汽車產業和低碳經濟發展服務。對於相關

設備生產企業將是一個巨大的市場，泰坦能源（2188）有

望受益頗豐。

泰坦能源近年來將新能源利用相關產品作為重點發展方

向，包括電動汽車充電設備、風能及太陽能發電平衡控制

系統，主要客戶包括國家電網、南方電網等行業巨頭。該

公司產品在2010年上海世博會、廣州亞運會都獲得廣泛使

用。期內，該公司來自電動車充電產品的收入較上年大幅

增長452.40%，顯示出良好成長性。

泰坦能源去年在港上市之後，資金實力得到顯著加強，

而且明確大力發展新能源應用設備的方向。筆者相信其行

業發展前景廣闊，盈利快速增長值得期待。從技術上看，

其股價在上市之後曾有上佳表現，之後出現充分調整，近

期在1元水位獲得良好支持，成交亦開始放大，料中短期

內應有較好投資機會。

Citibank 環球個人銀行服務

財富管理業務總監

李貴莊

問：市面上，有些銀行提供的

股票服務因豁免某些交易費用，令交易成本相對較

低。如果想把股票轉倉到這些收費較便宜的銀行，

會涉及甚麼步驟及費用?

答：對於投資者來說，選擇收費較低（如不用繳
付存倉費及存入股票服務費）的銀行，並把持有的
股票集中於同一戶口，除可節省交易費用外，更可
方便管理資產，是一石二鳥的投資決定。

以下為一般銀行處理股票轉倉的收費比較的例
子：

假設投資者想把10手港股Z由銀行A或B轉到銀行
C，且存倉1年：

由於銀行C永久豁免收取客戶存入股票服務費及
存倉費，投資者把股票存入銀行C，並不需任何費
用。雖然某些銀行或會收取股票存入或提取之手續
費，但長遠來看，若把股票集中於同一收費較低的
戶口，投資者可節省更多交易成本。

此外，投資者把股票轉倉，手續亦十分簡易。參
考以上例子，投資者只需到銀行A(或銀行B)及銀行C
辦理轉倉手續，只需一至兩個工作天即可完成。

問：我經常往來香港及海外，例如中國大陸及台

灣等，但又不想錯過投資香港股票的機會，可以怎

麼辦？

答：身處海外地區的投資者，其實可以透過網上
或手提電話處理股票交易或享用即時股票報價服
務。有些銀行更為客戶提供免費國際直撥投資專
線，方便身處海外的客戶無需繳付長途電話費用，
透過有關專線來進行股票買賣，投資者便能任何時
候都緊貼市場，抓緊每一個投資良機。
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人幣股客享佣金回購
即日起至7月31日，永隆銀

行客戶登記人民幣儲蓄存款戶
口作人民幣證券結算戶口，可
享「回贈首筆港幣$88元證券
交易佣金」優惠。此外，新客
戶由即日起至12月31日開立證

券交易戶口，通過網上渠道買賣人民幣或港幣
計價證券，可獲人民幣計價證券「一口價¥68」
或港幣計價證券「一口價$88」優惠。另外，
客戶可享全年特低佣金率0.1%、豁免網上認購
新股手續費及多項手續費優惠。

十大表現最佳及最差基金
最佳基金

基金類別 一年回報（%）

泰國股票基金 44.17

菲律賓股票基金 37.15

認股權證及衍生工具基金 35.55

印尼股票基金 30.81

馬來西亞股票基金 30.59

新加坡及馬來西亞股票基金 27.49

歐洲小型企業基金 27.33

韓國股票基金 27.31

東盟股票基金 27.08

天然資源及能源基金 24.08

最差基金

基金類別 一年回報(%)

亞太（日本除外）債券基金 7.62

美元債券基金 7.49

印度股票基金 7.31

歐洲貨幣基金 7.00

日本小型企業基金 6.52

其他債券基金 6.12

國際貨幣管理基金 4.64

日本股票基金 3.31

美元貨幣基金 0.51

港元貨幣基金 -0.33

數據截至2011年3月25日

資料來源：香港投資基金公會

Morningstar Asia Ltd. 

澳元美元短期定存優惠
中信銀行國際推出外幣定期存

款優惠，客戶即日起至6月30日
以港幣10萬元或以上之新資金，
經該行兌換澳元/美元並開立1個
月澳元/美元定期存款，分別可
享7%及1%優惠年利率。另外，

客戶以港幣10萬元等值之澳元/美元新資金開立1個
月澳元/美元定期存款，同樣享6%及0.8%優惠年利
率。另外，新客戶在推廣期內透過分行或電話進行

「高息貨幣聯繫存款」，首宗一個月或以下交易可獲
+5%額外年利率優惠。

比較收費名目
股票買賣更慳

消費得「喜」

油價高企 新能源谷起

舊樓拆細「包租公」收入翻倍
套房「服務增值」 回報率可逾一成
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經濟趨穩 新興股市可低接

莫忽視樓按改裝門檻

交易收費 銀行 C 銀行 A 銀行 B

存入股票 $0 $0 $130

服務費 (永久豁免)

存倉費 $0 $300 $200 

(永久豁免) ($25×12) ($100×2)

總成本 $0 $300 $330 

*銀行A或銀行B均會收取客戶50元至250元之提取
股票費。

香港文匯報訊（記者 余美玉）樓市有升無跌，市區200萬元上車盤近乎絕

跡，加上銀行上調按息趨近，不少人轉買為租，間接令套房租金亦被推高，

有報道指銅鑼灣一套房月租竟達1.2萬元。有業內人士指，不少投資者近年

看中套房市道，買入樓價較低的舊樓，分建成多間獨立套房出租，回報可達

7厘或以上。部分物業代理更「升呢」提供酒店式服務，令套房回

報高逾10厘。

香港文匯報訊 霸菱資產管
理宣布，在港推出霸菱環球農
業基金，該基金主要透過投資
於大部分盈利乃來自種植或飼
養任何商品，從而達致長遠資
產價值增長。

據了解，該農業基金涵蓋範
圍廣泛，由分銷商、加工商和
賣家經銷的肥料和物流設施，
到食品製造商和零售商，主要
集中加拿大、挪威、新加坡和
美國。截至今年2月底，該基
金管理的資產約2.1億英鎊，由
即日起向零售投資者發售。

該基金經理Jonathan Blake表
示，高產量國家的惡劣天氣，
從而影響穀物和軟商品供應，
加上東歐國家維持出口限制，
導致對於農產品及農業服務的
需求更為強勁。同時，全球人
口增長，尤其是亞洲新興市場
的高蛋白質消費、生物燃料使
用的增加等主要需求因素，令
農業的長期前景更為樂觀。
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以上環單幢樓高陞軒為例，一伙面積約360
方呎的高層單位，放售價280萬元，單位連租
約，租金約9,200元，即投資者買入單位後，
租金回報率有3.9厘，惟以相若價錢於區內購
買唐樓分間套房出租，回報卻可以翻倍。富
裕地產發言人李小姐表示，買家看中上環永
樂街一個500方呎的單位，成交價235萬元，
最後分間成3間套房，各以5,000元租出，回
報有7.7厘，明顯較前者為高。

商業區租盤不愁缺租客
她指出，套房業主根本不愁客路，尤其是

中西區因鄰近中環及金鐘，方便打工仔上落
班，而區內套房供應較集中在永樂街及文咸
東街一帶，每有套房出租，即使未裝修好，
亦可在1日至2日內租出。

另一方面，為推高呎租，業主及物業代理
想出為套房「自我增值」，世紀21策略地產營
業董事林美顏表示，有買家以131萬元購入深
水㝸石安大廈一個266方呎單位，分拆成兩間
套房，預計合共租金收入可達1.2萬元，回報
率達11厘。

何以一間舊區的舊樓套房租金金額叫價媲

美大型屋苑單位？林美顏解釋，因該類套房
走服務式住宅路線，屋內設備整全，包括雙
人床、電視、雪櫃、冷氣、無線WIFI等，部
分單位更設有收費電視，每10日有專人上門
清潔。因此以每間每月6,000元租金計，的確
比租酒店更抵。林美顏表示，客路主要為內
地來港短居的人士，例如探親、旅行甚至是
分娩，租期約1個月至3個月不等。同區一般
未「升呢」套房，相若面積的租金約2,800
元，如附設窗戶，其叫價亦只有3,500元。

租賃旺 韓客參與市場
李小姐亦指，套房「升呢」提供額外服務

是市場大趨勢，最近一名韓國投資者就斥資
245萬元，買入上環永樂街一唐樓中層單位，
單位面積約600方呎，現分間成4間套房出
租，每間叫價7,500元，如全數租出，平均回
報達15厘之高。她透露，這類叫價較高的套
房會有完善裝修，設計較時尚，並提供定時
清潔服務，甚至有洗衣機及茶水間以供租客
使用，猶如大學宿舍。她指，由於投資回報
吸引，故附近放售單位已不多，每月平均成
交約1宗，一推出旋即有承接。

香港文匯報訊 (記者 余美玉)  儘
管租金回報吸引，惟分拆套房出租
其實存有一定風險。投資者首先要
留意按揭問題，銀行承造唐樓按揭
一般為樓價7成，但因流通量較低、
物業質素參差及樓齡高，最後所批
成數可能低至5成，或是估價不足，
而息率方面亦會較高。部分銀行為

減風險，甚至索性拒絕唐樓的按揭
申請。

此外，分拆套房涉及樓宅改裝工
程，如處理不當，輕則內部建築出
現漏水，嚴重者則會影響樓宇結構
及違反消防條例，而且間隔設有太
多門戶，亦可能影響走火通道，釀
成危險。

香港文匯報訊　美盛旗下百駿財務管理（下稱百駿）周內表
示，新興市場近期遜色表現並不尋常，因其過去20年僅曾於一
年（1996年）在升市環境下落後於已發展市場，並認為近月跌
市正好提供低價買入優質股的良機。

隨㠥食品和能源價格在過去半年上漲，新興國家的周期性通

脹持續升溫。惟百駿預料，此輪通脹屬短暫性，即使新興市場
上調工資，但大部分國家的核心和結構性通脹（不包括食品和
能源價格）仍維持於受控水平。印度、中國和巴西等國家均積
極收緊財政及貨幣政策。其中，中國下調國內生產總值增長預
測，反映相關措施已彰顯防止經濟過熱的成效。

百駿新興市場團隊高級基金經理Claudio Brocado表示，現時
新興市場遜色已發展市場與周期性因素有關，預期僅為短暫
性，加上有關趨勢已出現逆轉訊號。

百駿指出，摩根士丹利印度指數由2010年11月10日的高位至
2011年2月10日的低位約調整20%，雖然現時斷定指數已見底仍
言之尚早，但不少策略師認為，典型的牛市調整幅度介乎15%
至20%，與印度的調整幅度正好㟕合。此外，印度股市由2月10
日至3月11日上升7.8%，對後市或有啟示性，因為印度和中國
向來是大市的領先指標。Brocado稱，分析員已開始上調新興市
場股票的盈利預測。

美盛百駿籲留意內需基建
在最近數月，新興市場股份對比已發展市場進一步跌至更

便宜的水平，百駿認為與內需和基建發展相關企業具吸引
力。

■業界稱，來港分娩的內地人士成為服務式套房之客源。 資料圖片

■美盛百駿籲留意印度股市變化。 資料圖片


