
兩行昨均於收市後公布業績，中行
昨日升0.73%至4.16元，中銀香港則升
0.63%至23.9元。
中銀香港去年憑藉兩大核心業務，

利息收入及服務費佣金收入均見增
長，加上成本控制得宜，造出創新高
的盈利。

淨利息收入升 淨息差收窄
期內淨利息收入上升4.5%至187.34

億元，但淨息差卻收窄20個點子至
1.49%，屬港銀中偏低水平。該行解
釋，除了受累於當下的低利率環境影
響外，還由於中銀香港作為人民幣清
算行，坐擁大量人民幣存款，尤其去
年該行人民幣存款基礎大增3.04倍，
但投資出路較少缺乏生息項目，故對
其息差產生壓力。若撇除清算行人幣
存款影響，淨息差則可回升10點子至
1.59%。

人幣存款基礎大增3倍
從淨息差看，人民幣業務看似成了該行

的負累，但副董事長兼總裁和廣北於業績
記者會中強調，人民幣存款對於該行收入
貢獻屬正面，但人民幣資金的應用與政策
關係較大，相信人行未來逐步開放資金出

路；又指去年的按揭減息戰亦是息差下降
的另一主因。他坦言，低息環境在今年內
未必會有明顯改善，故息差壓力仍然存
在。

續與人行商託管人幣存款
對於人民幣業務，和廣北指該行將續與

人行商討採用託管形式管理本港人民幣存

款，倘若成事將其資產規模降低，將會對
該行未來資金運用管理上更為有利，息差
壓力亦可略為紓緩。他又坦言目前人民幣
業務的利潤貢獻仍少，但強調現仍為發展
初段，料未來貢獻會提升。

資本充足比率降至16.14%
期內淨服務費及佣金收入上升8.2%至

70.44億元；總經營支出則下降21.1%至
95.84億元，主要是雷曼兄弟相關支出大
部分已於2009年發生。有別於其他銀行如
匯豐(0005)及東亞(0023)等坐擁龐大特殊收
益，中銀香港的特殊收益對其盈利貢獻相

對較少，比如期內減值準備淨撥回3.15億
元，比09年重列的11.9億元少。
截至去年底，該行貸款增長19.1%，較

整體市場29%的平均增長率為慢；存款增
長21.6%；整體貸存比率59.69%，較09年
底下跌1.29個百分點。資本充足比率達
16.14%，核心資本比率則達11.29%，兩者
分別比09年底下降0.71個百分點及0.35個
百分點。
該行全年派息0.972元，以每股盈利1.532

元計，派息比率為63.5%，與09年的65.9%
相若，財務總監卓成文表示，該行的派息
比率維持六至七成的政策未有改變。

香港文匯報訊（記者 李理 北京報道）中國銀行
（3988）昨派發成績表，截至2010年12月31日止，錄得純
利1,044.18億元（人民幣，下同），同比增長29.2%，符合
市場預期；每股盈利0.39元，同比增加0.08元，惟末期派
息比率較09年同期下降至4成，每股派0.146元。

ROA及ROE均創上市最好水平
中行業績公告顯示，2010年共實現稅後利潤1,096.91億

元，實現股東應享稅後利潤1,044.18億元，分別比上年增
長28.52%和29.20%。年末資產總額突破10萬億元，達到
104,598.65億元，比上年末增長19.51%。集團淨息差比上
年提高0.03個百分點，達到2.07%。平均總資產回報率
（ROA）及淨資產收益率（ROE）分別為1.14%和
18.87%，均創造上市以來的最好水平。
中行表示，利潤增長主要驅動因素是淨利息收入和非

利息收入大幅增加，信貸成本得到嚴格控制，運營效率
進一步提高，有效稅率下降。數字顯示，2010年，中行
淨利息收入比上年增長22.08%，淨息差提升0.03個百分
點。非利息收入比上年增長12.03%，其中手續費及佣金
收支淨額增長18.41%。

資本充足率增 2年內不再融資
數據顯示，中行公告當期年末資本充足率達到

12.58%，核心資本充足率達到10.09%，分別比上年末上
升1.44和1.02個百分點。中行相關負責人預計，2012年底
前不會再安排股權融資計劃。
中行在2010年曾完成400億元A股可轉債發行及600億元

A+H供股計劃，令其資本金得到有效補充。

不良貸款降 將控樓市信貸
資產方面，2010年末，中國銀行境內機構資產總額達

到8.52萬億元，並實現稅後利潤858.20億元，同比增幅
33.30%。公司表示，報告當期年末不良貸款餘額605.08億
元，比年初減少112.85億元；不良率1.27%，下降0.45個
百分點；撥備覆蓋率達到193.03%，大幅提高43.09個百分
點。海外業務方面，2010年，中行港澳台及其他國家和
地區實現稅後利潤238.71億元，同比增長13.85%。
針對內地樓市調控不斷加大，中行表示，其內地機構

房地產公司貸款餘額佔內地全部貸款及內地公司貸款餘
額的比重分別為6.2%和8.4%，低於同業水平。展望2011
年，中行表示，將控制房地產行業信貸總量，主動優化
信貸結構，並在風險可控、商業可持續的前提下支持保
障性住房建設。
與此同時，中行表示，隨 人民幣基準利率的提高，

以及市場流動性的收緊，將有利於銀行提高議價能力，
改善淨息差水平。

中行中銀盈利齊創新高
中銀賺162億增16%  和廣北料息差仍受壓
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中行盈利首破千億 派息率降

香港文匯報訊 (記者 馬子豪) 中國銀行(3988)及中銀香港(2388)2010年

業績雙雙報捷，同創盈利新高。母行中行去年純利首破千億元人民幣，

按年升近30%達1,044.18億元人民幣，優於市場預期，每股派息0.146

元人民幣。子行中銀香港亦不俗，主要在核心業務收入增長，去年純利

增長16%至161.96億元，屬市場預期上限，派末期息每股

0.572元，全年則共派0.972元，派息比率達63.5%。

財險賺52億勁升1.9倍
香港文匯報訊（記者 余美玉）中國財險(232)公布

2010年度業績，全年純利52.12億元(人民幣，下同)，較
09年的17.83億元大升1.92倍，其中承保利潤終於轉虧
為盈，由蝕20.6億元扭轉賺27.27億元，每股盈利0.468
元，不派末期息。

承保利潤虧轉盈27.2億
去年財險營業額達1,543.07億元，同比增加345.36億

元，或28.8%，已賺淨保費為1,229.9億元，同比增
31.83%，機動車輛險營業額為1,157.59億元，增幅為
35.3%；責任險營業額為54.42億元，同比升16.9%，貨
運險的營業額為34.19億元，較09增24.1%。

償付能力額度充足率增
該公司償付能力額度充足率有進一步提升，根據中

國保險法規要求，財險實際償付能力額度為236.28億元
人民幣，償付能力額度充足率為115%，09年該比率為
111%。2011年展望方面，該公司指受益於國家宏觀經
濟刺激政策，大型基礎設施建設項目相繼上馬，國內
固定資產投資明顯增長，本公司及子公司及時把握市
場機會，獨家承保或主承保一批軌道交通及能源建設
項目，其他險種中的工程險業務呈現高速發展態勢。
從行業發展情況看，內地非壽險業仍將有可觀的增

長，該公司去年於該市場的市佔率為38.2%。此外，同
時，發展方式全面轉型，行業監管更趨成熟，保險市
場競爭秩序進一步優化，有利於保險公司提升經營業
績。

中信證券
將啟動H股發行
香港文匯報訊（記者 劉璇）多家內地企業欲尋求

來港上市，其中，有望成為首家在香港發行H股的
內地券商中信證券近期將正式公告啟動H股發行計
劃。
據內地《財新網》消息稱，因正商談重大事項而

連續停牌的中信證券（600030.SS），將會啟動H股的
發行計劃，其相關方案已獲中國證監會首肯，據
悉，證監會監管層亦希望通過是次中信證券的H股
發行，令境內券商「走出去」，借此加快推進國際化
戰略。

去年實現淨利潤109.44億
中信證券早在2007年就曾計劃赴港發行H股，籌

資約為30億美元，但因為當時中國證監會對A股公
司發行H股持謹慎態度，加之證監會對券商監管更
為嚴格，因此，雖然有大量的保險、銀行等金融機
構赴港發行H股，但券商股一直沒有登陸香港。

另據中信證券業績快報，2010年公司營業收入為
274.26億元人民幣，同比上升24.63%，實現淨利潤
109.44億元，每股收益1.1元。

三一重工擬上半年籌234億
另一間內地公司三一重工，亦擬通過香港IPO融

資20億至30億美元(約156億至234億港元)，消息指，
預計三一重工將於今年上半年在香港上市。美銀美
林、花旗集團和中信證券股份有限公司將負責此次
交易。
據道瓊斯消息透露，中國地板和5100西藏冰川礦

泉水公司都計劃來港上市，分別集資15億元至23億
元，和15億元至20億元。中國地板計劃於4月中旬向
港交所(0388)提交上市申請，5100西藏冰川礦泉水則
最快下月在港交所上市。

宏橋掛牌升10%  宏信中間定價
另外，將於3月30日掛牌的遠東宏信(3360)以近中

間價6.29元定價，將籌資51億元。
而昨日宏橋集團(1378)首日掛牌，開市報7.2元，

與招股價持平，全日收報7.9元，較招股定價上升
9.72%，成交9,499.6萬股，涉及金額7.163億元，表
現好過其暗盤表現。該公司行政總裁張波於上市儀
式後表示，股價的表現或受市場影響，但相信隨
市場逐漸穩定，股價亦會逐步向好。此外，張波
稱，日本災難對原材料價格有一定影響，但目前難
以估計具體影響。

匯豐推離岸人債指數
香港文匯報訊（記者 余美玉）繼中銀後，匯豐亦

推出離岸人民幣債券指數(CNH指數)，為市場提供
境外人民幣固定收益票據的總回報作參考。該行估
計，年內人民幣債未償額將超逾1,000億元(人民幣，
下同)，人民幣存款量將達到1萬億元。該行環球研
究固定收益策略分析師劉潔更估計，本港銀行日後
如可將人民幣存於人行的託管戶口，可解決授信限
額問題之餘，亦有助提升人民幣短債收益率。

人債未償額年內料超千億
劉潔解釋，由於本港人債發行速度追不上存款增

長，加上港銀將人民幣資金存於清算行有授信限
額，促使資金流入債券市場，拖低息率。不過，假
如人行落實開放託管戶口讓港銀存入人民幣資金，
估計息率可較現時存於清算行的0.856%為高，加上
授信限額得到解決，可減少銀行到債市「搶食」，相
信短期人債息率可望上升，惟對長債影響不大。

存款增長速 拖低人債息率
她表示，CNH指數主要是追蹤在中國境外發行的

人民幣債券及存款總回報率，共涵蓋29隻債券，佔
未償債券總量的57%，以及面向發行機構債券總量
的76%，截至3月8日，該指數的人民幣總回率約
1.5%。
就指數未有無涵蓋以美元結算的合成債券、浮息

票據、隱含期權債券以及零售債券，劉潔解釋，合
成債券只屬過渡性產品，而且發行人及投資基礎上
於一般債券有差異，此外，如果發債所得的人民幣
資金可以外商直接投資(FDI)回流，可以人民幣進
行，或者離岸貨幣互換市場流動性增加，合成債券
亦會式微。至於零售債券亦不包括在內，她指是由
於大部分由散戶持有至期滿，故未有計劃為他們提
供相關指數作買賣參考。

人幣續升值 年內料漲4%
該行環球研究中國區研究部主管張之明指，市場

對人民幣升值預期不減，估計年內仍有4%上升空
間，他相信，隨 內地資本市場會逐漸開放，在岸
及離岸人民幣市場差價將會收窄趨同。

中銀香港2010年業績概況
金額 按年

(港元) 變幅(%)

淨利息收入 187.34億 +4.5

淨服務費及佣金收入 70.44億 +8.2

提取減值準備前淨經營收入 275.08億 +5.6

減值準備淨撥回金額 3.15億 -73.5

經營支出 95.84億 -21.1

經營溢利 182.39億 +20.8

股東應佔利潤 161.96億 +16.3

每股盈利 1.532 +16.3

末期息 0.572 +0.35

資本充足比率 16.14% -0.71個百分點

核心資本充足率 11.29% -0.35個百分點

淨息差 1.49 -0.2個百分點

內銀股發威 港股曾上二萬三

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 港股反覆向上， 指早
上曾升過200點，突破23,000點，其後升幅收窄，並以近
全日最低位報收。 指收報22,915點，升89.8點，成交
766億元。多隻內銀股業績公布在即，支撐大市，耀才證
券高級分析員植耀輝稱，內銀股的業績短期將帶動港股
走勢，若業績比預期理想，可推動 指升至23,300點水
平，但投資者屆時要留意風險，因為踏入四月，歐洲可
能加息，歐洲債務危機或會重燃，拖累大市表現，呼籲
投資者宜先觀望。

日本核危機影響漸淡化
植耀輝指，市場對日本核危機的影響漸淡化，對中東

局勢的敏感度也不如之前，若果大市一下子急跌，投資
者很容易在放鬆警覺下損手。現時市場的分析員都密切
注視歐洲息口走勢，四月歐洲很大機會加息，歐豬多國
的利息負擔會再增加，與此同時，三月份葡萄牙將有

38.48億歐元的到期國債需要贖回，隨後4月份還有43.42億
歐元國債要贖回，歐洲一旦加息，葡萄牙可能提出財政
援助請求，而西班牙亦面對類似情況。
故他料， 指短期在內銀股業績支撐下，大市可望在

22,800至23,300點間上落，一旦歐債危機重燃，技術上大
市很大機會急挫，至於跌幅如何，就要看歐豬等國的問
題是否嚴重。
匯業財經研究部主管熊麗萍亦表示，市場雖已淡化日

本地震的消息，但對日本後續經濟的影響仍深遠，加強
中東局勢仍紛亂，待內銀股公布完業績，再無新一輪利
好消息刺激下， 指或會下試22,500點。

憧憬績佳 資金捧內銀股
即月期指報22937點，升127點，高水22點。國指報

12831.9點，升79點。內銀股表現突出，今天公布業績的
重農行(3618)大升4.4%至6.17元，民行(1988)漲2.2%，建行
(939)及工行(1398)亦升逾1%。昨天公布業績的中銀(2388)
及中行(3988)股價靠穩，各升0.63%及0.73%。
和黃(013)連升5日，升1.27%， 地(012)獲主席李兆基

增持，股價漲2.1%。數據顯示，李兆基連日大手增持
地，繼日前用2.8億元增持後，又以1.7億元入市，有分析
員估計， 地去年發行了一批認股證(879)，由於此批認
股證行使價為58元，若 地真的想集資，需要將股價在6
月初認股證到期前，推高至58元之上，讓市場有換股意
慾，有關認股證昨日就急升25%。
部分剛公布業績的股份有回吐，中化化肥(297)去年虧

轉盈，但股價大挫8.9%。中遠國際(517)亦跌6.5%報5.02
元。

恒指昨一度升225點
23,020

22,920

22,800

點   

2011年3月

3月23日
收22,825

23 24日

昨收22,915
+89點(0.39%)

昨高見23,050

■和廣北稱，人民幣存款對於中銀收入貢獻屬正面。 香港文匯報記者張偉民 攝

■中行盈利
創佳績，主
要受惠淨利
息收入和非
利息收入大
幅增長。


