
據東盟基金經理表示，雖然短線心理因素導致東盟
國家股市上周全面下挫，但從這板塊股市近五年漲跌
經驗來觀察，除了2008年金融海嘯的一年，第一季出
現股市調整的機率最高，因此東盟國家股市在亞洲國
家股市中排名落後，是可以理解的。

受日本大地震影響較小
儘管日本地震發生後，原先稍見漲勢的馬來西亞股

市也相繼走弱，不過東盟各國與日本景氣關連性低，
後續影響不會擴大；目前各國股市已逐漸回穩，而東
盟國家市場在這波整理較深，因此憧憬未來將回歸到
正常軌道，以反映經濟及企業基本面表現的人士，現
階段不妨收集東盟基金建倉布局。

比如佔今年以來榜首的霸菱大東盟基金，主要
透過投資包括新加坡、泰國、菲律賓、馬來西
亞、印尼、越南等東盟成員國的上市公司股票，
以達致長期資本增長。上述基金在2008、2009和
2010年表現分別為-42.1%、86.25%及37.4%，其
資產百分比為96.38股票、2.76%現金及0.18%其
他，而平均市盈率為11.04倍。

霸菱大東盟基金的行業比重為31.92%金融服

務、19.06%消費用品、15.74%工業用品、10.92%能
源、9.27%消費服務、5.99%電訊、3.96%商業服務、
1.87%公用、1.2%健康護理及0.07%電腦硬件。至於該
基金的三大資產比重股票為4.27% United Overseas
Bank Ltd.、2.7% PT Astra International TBK及2.65%
Oversea-Chinese Banking Corp Ltd.。

據IMF預估，未來兩年東盟五國經濟將維持5%以上
的增長，這些年輕人口隨㠥國家經濟快速增長，收入
也會逐年攀升。當人均GDP突破3,000美元，消費模式
將從求溫飽轉往高品質的消費，為擴大內需消費的提
供重要支撐外，也為內需消費相關產業股價帶來憧
憬。
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日本央行審議委員宮尾龍藏周三表示，上周七國
集團(G7)干預日圓匯價升值行動已發揮一定作用，
若有必要央行將會採取適當的政策避免日圓受損。
央行明白直接買入政府公債將損害市場對日圓的信
任，同時可能會引發通脹上升，但目前央行最重要
需確保市場對日圓的信任度，同時留意將公佈的經
濟數據來判斷地震災害對日本經濟帶來的影響。

避險情緒升溫 資金回流
日本核電廠輻射外洩問題似乎再有擴散跡象，繼

蔬菜和牛奶受到污染以外，日本漁業署報稱福島核
電廠附近海水的放射物質濃度超標17至127倍，相
信不少海產類食物受污染。此外，有報道稱福島市
食水已驗出放射性物質，高出基準值一半水平，甚
至乎東京地區的自來水也發現微量放射性物質，建
議不要給嬰兒飲用。到目前為止，核事故不單未有
平息，似乎更有蔓延跡象，美元兌日圓周三早段再
度回升至80.70水平，資金重投日圓避險拉高日圓
匯價。

日本央行周二公佈的數據顯示，G7在上周五的

匯市干預行動中可能拋售了總計5300億日圓。這遠
低於市場傳言所說的可能拋售約2萬億日圓。日本
再度警告稱可能採取行動遏制日圓升勢，但周二未
見日本央行和G7干預的跡象。美元兌日圓周二窄
幅波動，徘徊在81日圓附近，市場仍對干預保持警
惕。市場人士普遍認為，G7會在需要時拋出更多
日圓，且80.00料為干預的界限水平。不過，在3月
31日日本財年結束前，在81.50-82.00日圓區域的日
本商業與散戶美元賣盤已明顯上升。若年度資金流
動一如往年，日本投資者4月的日圓拋售量將飆
升。因當局在美元全線走疲期間出手支撐美元兌日
圓，且4月時資金可能是從日圓流出。

短期料維持上落動盪走勢
圖表走勢分析，技術面見回穩傾向，而市場亦預

料80-80.85區域可能是美元兌日圓的底部，跌破該
區域可能導致各國央行再次干預匯市。RSI及STC
均出現明顯之觸底反彈，但由於向上作見受制於25
天平均線82.10，還有月初之83-83.50頂部仍是向上
的重要掣肘，故短期仍預計為上落動盪之走勢發

展。較大阻力則會參考200天平均線83.90水平以至
84.50；至於250天平均線85.60則為中期依據阻力。
另一方面，向下較近支持在80.50及80水平，進一
步支撐則為79及77.80水平，關鍵支撐則會指向
76.25。

建議策略：81.50買入日圓，82.30止損，目標
80.00及79.50。

澳元上周持穩於97.05美仙附近支持位後，其走勢已持續趨於偏
強，在重上1美元水平後，更一度於本周反覆向上靠近1.0130美元
附近。今次澳元的反彈幅度能迅速往上擴大至1.01美元水平，除了
是因為息差因素仍較為利好澳元之外，日本央行在日本受到海嘯
以及核洩漏災難打擊後連番向市場注入巨額日圓，再加上7國集團
又聯手抑制日圓上升，該些情況亦是導致澳元兌日圓交叉匯價得
以急速從上周74水平大幅反彈至本周初82水平的原因，並且更帶
動澳元兌美元持續表現偏強。但隨㠥澳元在過去3個月以來的升勢
皆依然明顯受制於1.02美元水平的影響下，澳元兌美元在現水平將
不容易進一步大幅攀升，所以不排除澳元匯價將會逐漸掉頭向下
作出回吐。

另一方面，利比亞以及中東局勢的動盪，已導致紐約期油進一
步上揚至每桶105美元水平，該情況除了是不利於全球經濟表現之
外，通脹壓力亦會持續增加，因此當市場已預期歐洲央行以及英
倫銀行將會先後有升息活動出現的同時，部分投資者亦不排除美
國聯儲局將可能會提早開始討論收緊其貨幣政策，這將令美元的
跌勢逐漸放緩。預料澳元將反覆回軟至99.50美仙水平。

金價反覆上衝1440美元
周二紐約商品期貨交易所4月期金收報1,427.60美元，較上日升

1.20美元。受到北非以及中東局勢持續不穩影響，現貨金價於本周
三已向上挨近1,434美元水平。在避險資金仍傾向逢低吸納的帶動
下，預料現貨金價將反覆向上衝破1,440美元水平。

馮　強金匯動向

日本核洩危機有紓緩的跡象，環球股市借勢大幅反彈，投資者似
借古鑑今，想當然的估計股市已見底，此時不入市還待何時？

首先，今次仙台大地震、海嘯及核災難帶來的破壞力，遠比95年
的神戶大地震為甚。再者，日本經濟不振已有20年之久，以人生比
喻，日本已步入晚年，體弱再遇意外衝擊，真的那麼容易復元？筆
者實在不那麼樂觀。核洩的影響雖然不易作準確的估計，但從表面
上看，包括工業、旅遊以至海產農業都受到沉重的打擊。

目前投資者一面倒聚焦於日本核洩的發展上，已忽略了國際油價
的變化。利比亞狂人卡扎菲揚言，西方列強將陷入「漫長的持久戰
之中」。西方列強受到國內反戰聲音影響不敢派地面部隊攻打利比
亞，令上述的狂言變成事實的機會大增。

直接點說，利比亞是阿拉伯世界更大範圍動亂局勢的開始而非終
結，回顧歷史，涉及中東油產國戰爭對宏觀經濟造成重大衝擊的例
子多的是。當然以現時只一百多一點的油價不會對環球經濟構成太
大的影響，但我們要注意的是，油價未來是易升難跌的，那麼對風
險資產如股市絕對是負面的因素，要避險還是黃金較穩妥。
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市場忽略了的利淡因素

金榮財富管理首席基金經理
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漫步黃金路

東盟基金值得逢低收集

英皇金融集團總裁 黃美斯金匯出擊

核洩未見緩和 圓匯上試80關

去年表現亮眼的東盟國家股市

今年以來受到通脹升溫、加息預

期，以及北非緊張情勢的影響，

區內股市變得更為波動。如今進

入3月，受近周風險事件不斷、不

確定因素增多、市場信心不足，

新興股市似乎成為讓人失望的投

資板塊。不過，東盟五國擁有為

數龐大的人口，而且絕大多數相

當年輕，內需前景依然樂觀，因

此值得逢低收集。 ■梁亨

▼金匯錦囊
澳元：澳元將反覆回軟至99.50美仙水平。

金價：現貨金價將反覆向上衝破1,440美元水平。

投資投資 攻 略

▼3月24日重要經濟數據公布
17:30 英國2月零售銷售月率，預測: -0.6%，

前值: +1.9%；年率預測: +2.3%，前值:
+5.3% 
英國2月扣除燃料的零售銷售月率，預
測: -0.6%，前值: +1.6%；年率預測:
+2.4%， 前值: +5.3%

20:30 美國2月耐用品訂單，預測: +1.0%， 前
值: +3.2%  
美國續請失業金人數，預測: 370.0萬
人，前值: 370.6萬人
美國初請失業金人數四周均值，前值:
38.625萬人
美國一周首次申領援助人數，預測:
38.5 萬人，前值: 38.5 萬人
美國2月扣除運輸耐用品訂單，預測:
+1.9%，前值: 3.0%

澳元受制1.02  回吐壓力增

東盟基金回報表表現
基金 今年以來 近一年

霸菱大東盟基金 USD -3.89% 26.31%    

富達東盟基金 A  ACC -5.15% 22.38%    

東方匯理東盟焦點市場基金 C -5.99% 20.35%    

景順東盟基金 C -6.29% 19.64%    

JF東盟基金 -6.33% 23.02%

廣交會組委：日震暫無負面影響

中東局勢不穩
寧夏「沙特周」延至7月

虎門港冀5年內吞吐量破億噸

香港文匯報訊（記者 古寧 廣州報道）中國對外貿易中心副主任、廣交會新聞發言人劉建

軍日前介紹第109屆廣交會的籌備情況時透露，109屆廣交會共有超過2.3萬家境內外企業參

展，企業參展規模和展覽規模均創歷史新高。由於近期有日本地震、利比亞危機

等事件出現，劉建軍指相關信息也在收集中，但對整體採購商到會謹慎樂觀。

香港文匯報訊（記者 王尚勇、謝亞 銀川報道）

昨日在寧召開寧夏（沙特）經貿活動周籌備工作
會議指出，由於中東局勢動盪不安，原定於5月下
旬在沙特舉辦寧夏經貿活動周擬推遲到7月中旬舉
辦，爭取能克服一切預知的困難，按計劃完成

「沙特周」期間寧夏招商引資工作。

冀克服酷熱天氣
「沙特周」組委表示，考慮當前中東局勢不

明，8月又將是今年的齋月時間，爭取沙特方面的
支持，將活動舉辦時間推遲到7月中旬左右。據
悉，沙特7月份屬於酷暑時期，內陸最高氣溫超過
50攝氏度，沿海地區在40攝氏度左右，對寧夏在沙
特室外展出帶來一定的挑戰性。另外，沙特政府

安排烈暑工作時間為早上7:30到下午14:30，給寧夏
外聯工作也造成不利影響。

寧夏回族自治區博覽局有關人士指出，去年年
底至今，整個中東局勢不穩，尤其近期沙特和阿
聯酋聯合出兵巴林，有可能會加深沙特國內不同
宗教派別之間的矛盾。寧夏作為內地回族穆斯林
聚居地，此時赴沙特招商勢必會造成一定的不利
影響。

據了解，儘管「沙特周」的舉辦暫時受阻，寧
夏有關部門在積極與中國貿促會、中國駐沙特經
商處合作，積極推進活動的各項準備工作，力爭
一批有實力的企業參會參展，並能夠爭取一批有
影響力的項目簽約落地，擴大中阿博覽會和寧夏
在沙特，乃至阿拉伯國家的吸引力和知名度。

劉建軍表示，廣交會每年舉行春秋兩屆，而春交會
尤其是內地出口市場的風向標中的風向標，從需求來
說，全球經濟慢慢復甦，但目前發達經濟體增長乏
力，失業率也居高不下，國際大宗商品價格、主要貨
幣匯率劇烈波動，而新興市場資產泡沫和通脹壓力加
大，不穩定、不確定的因素仍很多，但總的來說還是
樂觀其成。

對採購商到會謹慎樂觀
他又指，日本地震及利比亞危機，究竟對採購商到

會有多大影響，組委會也在與涉及國家使領館保持聯
繫，收集相關信息，從現在掌握的信息來看，暫還沒
有發生太多變化，所以對整體採購商到會謹慎樂觀。
從內地出口企業參展來看，展位需求和申請企業數量
分別比上屆增長11%和6%，企業的熱情側面反映了出
口企業好的預期。

劉建軍介紹，第109屆廣交會將於4月15日至5月5日
在廣州琶洲展館舉行，維持三期展覽格局不變，設標
準展位58,706個，比上屆增加1,570個。展覽總面積116

萬平方米，比上屆增加3萬平方米。共有超過2.3萬家境
內外企業參展，企業參展規模和展覽規模均創歷史新
高。出口展區展品仍按15大類、50個展區劃分。

參展規模創歷史新高
而進口展區，品牌展位規模進一步擴大，結合內地

政策導向和提升專業化程度的需要，參展商品由原來
的12類縮減為7類。截至3月10日，進口展區參展商分別
來自約40個國家和地區。劉建軍表示，第109屆廣交會
參展企業出口額達標率恢復至80%，並實施交易團參展
企業年更新率5%以上的優化措施，優先安排環保、低
碳產品參展。對此，組委會目前也在制定相關標準。

據介紹，為推動內地外貿發展方式轉變，優化出口
商品結構，第109屆廣交會將啟動運行「廣交會產品設
計與貿易促進中心」，旨在為境外專業設計機構與廣交
會參展企業搭建一個產品設計與開發的合作對接平
台。來自澳大利亞、法國、荷蘭、希臘、西班牙、香
港、台灣等國家和地區的設計機構與設計師將出席有
關活動。

香港文匯報訊（記者 丘麗芳、肖郎平 東莞報道）東莞虎門港「十
二五」規劃日前正式發布。根據規劃，到2015年虎門港將新增吞吐
量超7,000萬噸，港口總吞吐量突破1億噸，躋身廣東省港口前列。
該規劃雄心勃勃，GDP及稅收年均增長目標均鎖定50%以上。

「十一五」時期，虎門港共引進投資項目26個，總投資額約253.8
億元，累計引進投資項目41個，累計總投資額約343.5億元

而「十二五」期間，虎門港力爭GDP年均增長率超過50%，稅收
年均增長率超過50%。規劃期末實現年工業產值100億元；港區內24
個3萬噸級以上深水泊位以及九個5,000噸級泊位全部投產；集裝箱
吞吐量突破100萬標箱，煤炭、糧食和散雜貨吞吐量突破5,000萬
噸，油品化工吞吐量突破1,500萬噸。

目前，虎門港已先後開通了太平船務紅海—南非西非班輪航線、
對台直航航線等國際航班，為東莞貨物轉運至世界各地提供了更多
的選擇途徑。集裝箱、油氣化工、煤炭、糧食、散雜貨港口功能全
面實現，港口吞吐量井噴式增長，港口碼頭綜合實力初具規模。同
時，虎門港將建設郵輪遊艇碼頭，並提出在規劃期末實現客運能力
超過10萬人次的目標。

成都文旅引資10億拓旅業
香港文匯報

訊 （ 記 者 黃

冬、江雨馨 成

都報道）成都
文旅集團率旗
下的安仁、西
來、龍池、成
都大熊貓生態
園四期、平樂
古鎮平沙落雁

二期、西嶺雪山六大景區，日前在成都召開了文化
旅遊配套商業項目招商推介會，六大景區聯手拋出
約10億元的項目進行現場「相親」，誠邀各地客商共
建文化旅遊區，促進文化旅遊產業發展。

六大景區展全新面貌
成都文旅資產運營公司總經理楊建勇告訴記者，

每大項目各具特色。其中安仁的中國博物館小鎮，
傾力打造民國風情老街，以劉氏莊園、博物館島為
重點。博物館島上將開設20多家民間博物館，其中
包括崔永元的電影博物館。博物館小鎮一期工程將
於今年5月1日完成，屆時將對外開放。西來古鎮則
以禪茶養生為特色，今年10月1日也將呈現給廣大遊
客。曾受512地震影響，如今面貌一新都江堰龍池小
鎮主推山水旅遊，今年7月1日正式對外開放。成都
大熊貓生態園四期、平樂古鎮平沙落雁二期、西嶺
雪山等景區也將增加新的配套設施，以全新面貌陸
續和遊客見面。 「今年之內，各具特色的天府古鎮
就將呈現在遊客面前。」

他強調，六大項目的啟動，將滿足遊客一站式旅
遊消費體驗，為來自國內外的遊客增添新的天府休
閒旅遊目的地。

融僑內地九市啟動植樹活動
香港文匯報訊（記者 劉曉靜 北京報道）近年來，

當環保成為全球課題，過個綠色植樹節就成為許多
環保人士的習慣。今年正值法定植樹節的第23個年
頭，中國老牌地產企業融僑集團，以植樹節為發
端，通過這根綠色紐帶，展開一場綠色之旅。

「2011融僑綠色城市行動」自融僑集團大本營福
州發力，席捲福州、武漢、南京等九城，集結萬名
融僑業主、員工和環保人士的力量，在春天裡撒下
一片新綠。

據悉，今年已是融僑集團連續第五屆組織植樹造
林活動，每年的植樹節活動均吸引到越來越多的業
主和環保人士的參與，而作為地產界的領軍企業，
22年來，融僑一直秉承「為居者㠥想，為後代留鑒」
的企業理念，發展以責任先行，在環保公益事業上
積極投入倡導，搭建綠色平台。

■成都大邑安仁古鎮的古公館群
落。

■廣交會新聞發言人劉建軍表示，日本震災以及利比亞危
機，暫時未有太大影響，故對採購商到會仍謹慎樂觀。


