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人民幣新股問與答

香港文匯報訊（記者 余美玉）本港人民幣計價股票即將

面世，要「迎戰」人民幣IPO，投資者首要了解如何認購及

買賣，證監會於3月號《「資」識集》就提醒投資者，人民

幣證券的結算及交收程序，與港元證券並不相同，故有興

趣參與人民幣IPO及買賣，先要做好以下安排及

準備。

台企寶來獲QFII資格
香港文匯報訊 寶

來投信本月獲中國證
監會給予投資A股的
QFII（合格境外機構
投資者）資格，寶來
投信總經理劉宗聖表
示，該行將盡速向中
國外匯管理局申請投
資額度，預計最快今
年推廣直接投資內地
有價證券的業務。

先前共有7家台灣投信提出申請QFII資格，群益及
富邦成為首批核准機構，由於目前仍未經中國外管
局通過實際額度，故尚未發展任何直接投資A股的
產品。寶來投信投資長楊定國認為，在境外基金大
軍的競爭下，個人相信台灣資產管理業者取得QFII
額度後，第一波應以滿足現有基金產品的投資需求
為主，若要以全新投資大陸的主動式基金來運用，
產品的重複性及市場的接受度仍有待觀察。

劉宗聖指出，寶來投信為放眼大中華，2010年申
請成立上海代表處，獲台灣主管機關核准，近期可
望獲得中證監批文，而在取得QFII的資格後，除滿
足現有主動式基金的需求外，指數化投資產品應是
主流之一；以寶來標智滬深300基金（0061）規模持
續增長超過140億元的態勢來看，ETF或指數型基金

（Index Fund）應是開放QFII額度的主戰場。
劉宗聖認為，台灣投信取得QFII額度，締造歷史

性意義的里程碑，未來台灣業者將經營版圖延展到
大陸市場之際，寶來於大陸的發展策略將以「由淺
至深、由點到線、由近至遠」為主軸，逐步進行全
方位經營。

Citibank  環球個人銀行服務
信用卡及無抵押信貸業務總監
伍楊玉如

隨㠥新式平板電腦及智能新
手機陸續推出，這意味㠥現時

頂級手機有望以更優惠方式，例如是信用卡優惠帶
給愛機之人。事實上，如果能夠善用信用卡的積
分，不單在購買手機上，甚至在其他吃喝玩樂等日
常生活環節上，也能節省更多，獲得更多。

香港人多半公私兩忙，一部功能強大的智能手機
既有助善用時間去檢查和回覆電郵與安排約會，亦
可讓朋友聚會時愉快地分享手機中的相片、短片。
據市場諮詢公司TNS的調查顯示，去年各類型智能
手機於香港的市場份額已經達48%，幾近世界平均
數字的兩倍，反映既能打電話，又能上網和記事，
以及加上多媒體娛樂功能的智能手機，已經廣為香
港人接受。

出機免息分期免預繳
雖然功能強大的智能手機價格動輒逾5,000元，但

近期就有信用卡與多家電訊商合作，為客戶提供吸
引的手機上台或出機優惠，例如出指定智能新手機
可免預繳和免息分期，又或是選用指定服務計劃就
贈送指定新款式的智能手機，以至其他種類手機折
扣優惠等，令出有關頂級新機的成本較過去大幅減
少。

同時，如果利用指定信用卡去安排各種月費自動
轉賬，如手機、家居固網電話、互聯網或收費電視
服務等，更可享有5倍積分。這5倍積分甚至較其他
同類計劃更吸引，例如簽賬1,000元，某些積分計
劃只可賺取1,000積分，可兌換5元供簽賬用，而有
關銀行的5倍積分計劃就會令這1,000元變成5,000積
分 (價值等同20元超市現金券)，最吸引的是當中毋
須進行任何額外登記，而有關積分更不設使用限
期。

其實，信用卡的5倍積分並不限於選擇電訊商的服
務，於多家超級市場及百貨公司使用指定信用卡簽
賬，皆可即賺5倍積分。而這些積分除可換取現金
券，亦可在指定商號，包括超市、戲院、時裝和首
飾品牌店簽賬時當成現金使用，即時減低簽賬金額
之餘，更隨時可獲升級享受。例如獲贈電影戲票、
連鎖電器店禮券等。可見在經濟復甦之時，善用信
用卡的優惠，實在帶來更多的生活樂趣！

消費得「喜」

生
財
有
法 黃埔食府簽卡打折

由即日起至5月
31日，建行(亞洲)
信用卡會員憑卡
於黃埔新天地特
選食府惠顧及簽
賬，即可獲折扣
優惠，由九折至

最低五折不等，部分優惠不適用於星期六、
日及公眾假期。

十大表現最佳及最差基金
最佳基金
基金類別 一年回報（%）

泰國股票基金 52.18
菲律賓股票基金 43.03
印尼股票基金 34.01
認股權證及衍生工具基金 30.68
新加坡及馬來西亞股票基金 29.93
馬來西亞股票基金 28.55
東盟股票基金 27.86
歐洲小型企業基金 24.3
亞太(日本除外)小型企業基金 22.77
韓國股票基金 21.62

最差基金
基金類別 一年回報（%）

澳洲股票基金 6.57
英鎊貨幣基金 6.41
印度股票基金 5.67
環球債券基金 5.59
其他債券基金 5.54
歐洲債券基金 4.16
國際貨幣管理基金 3.38
歐洲貨幣基金 2.3
美元貨幣基金 0.47
港元貨幣基金 -0.3

數據截至2011年3月11日
資料來源：香港投資基金公會

Morningstar Asia Ltd. 

「愛人生保障計劃」
AIA香港宣佈推出

「愛人生保障計劃」，
提供多種固定供款年
期及保證均衡保費的
終身人壽保障。此計
劃提供5年、10年、
18年及25年共4種不

同的保費繳付年期，若受保人不幸於60歲前及
保費繳付年期內完全及永久殘廢，即可獲豁
免基本保單之保費，而計劃仍然維持生效，
無須繼續供款。

股票新戶手續費優惠
中銀香港推出股票戶口迎

新優惠，由即日至5月13
日，客戶開設該行股票賬
戶，可享以下優惠：一是透
過自動化渠道買入及賣出本
地 證 券 ， 經 紀 佣 金 低 至

0.1%，而且不設最低收費，推廣期完結後，佣金
收費回復至0.2%；二是經中央結算系統撥貨或實
物存入證券，於6月30日前可獲豁免交易處理費。

2人醫療投保八五折
由即日起至

本月29日，2
人 投 保 保 柏

「卓康健」醫
療保險，首年
保費各可享八

五折優惠；1人投保首年保費則有九折。該計劃保
證終生續保、憑醫療卡出院免索償、免找數等，
投保人不論索償多少，集團不收個人額外保費 (即
loading)，同時有高達10萬元額外癌症及洗腎保
障。

這場日本震災最大的不確定性為控制日益嚴峻的核
災難，短期內對全球金融市場的影響較大。地震嚴重
損毀日本部分地區的重要基礎設施，並在未來數周內
令多家工廠失去可靠的電力供應，嚴重影響一些亞洲
大型出口商的供應鏈，預計未來幾周波及整個亞洲。

幾個月內重建項目的大量支出最終將有助於日本經
濟的恢復，這反過來又可能導致對亞洲生產的木材等
商品需求的激增，惟預計到下半年復甦才會到來，而
未來一兩個季度經濟增長將大幅放緩，甚至可能出現
收縮。

能源市場掀波動
由於在日本核能發電只滿足其國內能源消費需求的

10%，大約85%的能源需求要靠進口滿足。因此筆者
預計，在大宗商品的四大門類中，能源市場有可能受
到最嚴重的影響。因此損失的電力供應得靠熱煤、天
然氣、石油產品等燃料來滿足。

在投資基金方面，我們相信短期會對亞洲基金、基
建方面、農產品、石油及天然資源基金影響比較大，
但當市場回復正常的運作時候，資金會重返這些基

金，甚至有機會令到日本基金成為今年的黑馬。亞洲
基金方面，主要受到日本重建及美國經濟復甦所帶
動，惟現時亞洲股市的估值偏低，東北亞地區香港、
中國、台灣及韓國等平均預測市盈率只有12.3倍。

市場捧重建概念
另外，基建基金亦受惠於重建道路、通訊、供電網

絡、能源供應系統等等，這些社區的基礎建設最終都
能夠帶動日本下半年的經濟增長。短期而言投資者擔
心市場受到核危機所影響，投資政府債券基金主要是
因為避險情緒升溫，現在宏觀經濟前景受到日本所拖
累，但長線而言多種的商品及天然資源求過於供以及
併購活動絡繹不絕，筆者相信這次災難會提供投資的
良機予石油及天然資源基金。根據國際原子能機構表
示，日本證實福島核電廠附近地區食品出現輻射污
染。日本一向進口大量農產品，而且更是美國最大的
玉米出口國，雖然市場憂慮影響農產品進口，但由於
地震亦對日本本土的農產品造成破壞，故地震過後全
球農產品需求將會增加，所以這段時間可吸納農產品
基金以獲取投資回報。 ■美聯金融集團總監 鄭明輝

智能手機普及
善用簽卡憂惠

獲批QFII資格的台資投信公司
公司 中證監核准 申請額度

富邦 2009年11月1日 2億美元

群益 2009年11月1日 1億美元

寶來 2010年3月11日 1.5億美元

資料來源：中國證監會

日災造就基金「危」與「機」

Q：買賣人民幣計價股票會否受到每日兌換2萬

元人民幣的限制？

A：有關限制並不適用於上市人民幣計價證券之
交易。

Q：買賣人民幣計價股票涉及哪些交易費用？

A：正如任何股票交易，費用包括經紀佣金、印
花稅、證監會交易徵費、聯交所交易費及其
他費用。不過，現時印花稅、證監會交易徵
費及聯交所交易費均由中介人以港元支付，
金額則根據交易當日金管局所訂的匯率計

算，並於每個交易日的上午11時前，在港交
所網站刊登匯率。

Q：在出售所投資的人民幣計價股票時，是否一

定收取人民幣？

A：現時人民幣計價股票交易於中央結算以人民
幣交收，故出售股票後，投資者將可收取人
民幣。

Q：如何派發股息？

A：人民幣計價股票的股息可以人民幣或其他貨
幣派發。 資料來源：香港證監會

一、認購人民幣IPO
開立人民幣戶口：無論以何方式認購人民幣IPO，都要先開立人民幣

戶口。該戶口日後可用來認購新股、存入退款支票、收取股息及支付於
聯交所買賣的費用等。戶口內要存有足夠金額，以繳付認購及交易費
用，現時每人每日兌換人民幣的限額為2萬元。

認購方式及付款：與港元股票一樣，投資者可以白表或黃表申請
IPO，前者可以本票或支票付款，中銀香港(2388)、㞫生(0011)、匯豐、交
銀香港和信銀國際等經已推出人民幣本票，一般客戶收費約50元，而以
支票繳款，每日上限為8萬元人民幣。

至於藉eIPO入票，暫時中銀、匯豐及㞫生可提供服務，其中中銀只可
一次過付款，最高限額為350萬元人民幣，匯豐及㞫生則容許多次付款，
前者每日最高上限為500萬元等值人民幣，㞫生為50萬元等值人民幣。如
投資者已於中央結算系統開設投資者戶口，亦可以電話或網上系統，透
過系統指示要求香港結算代理人代為申請。

以黃表提交申請，即透過中介人辦理認購手續，應先確定中介人是否
已完成港交所的測試，可進行人民幣股票交易，投資者可向中介人或於
港交所網站查詢。認購款項將從投資者的證券交易戶口中扣除，但要留
意，根據現行《清算協議》，銀行未獲准向個人客戶提供人民幣孖展借
貸，經紀行則不受此限，可自行決定。

二、IPO結果公布
如認購不成功或只獲配部分申購股數，視乎申請人使用哪種方法認購

IPO，從股份過戶處或通過中介人收到退款。

三、經聯交所買賣證券
投資者應保留現有的人民幣戶口，或開立一個新的人民幣戶口，因

為將來需透過戶口支付交易開支，並在日後收取利息、股息或售股收
益，當然，投資者亦需持有股票戶口，才可作上市人民幣計價股票的
買賣。

■本港投資者須開設人民幣戶口，方可認購人民幣IPO。 路透社

■基建基金亦受惠日本政府重建道路、通訊、供電網
絡、能源供應系統等。 新華社

■寶來投信總經理劉宗
聖。 資料圖片


