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日本9級大地震引發的海嘯，造成重大破壞，同時也引發了核
危機，亞太區股市昨天全面急瀉。即使不少分析認為重建將可推
動日本的經濟發展，但日圓匯價強勁，以及日本政府負債嚴重，
有可能導致日本經濟於短期內陷入即時衰退，環球商品需求也可
能受到影響。

現時最嚴重的問題，便是地震及海嘯對多家核電廠造成破壞，
擔心要恢復供應必先要啟動重建工程，這不可能是月計而是以年
計算，再加上日本汽車及科技工業於地震中受到嚴重破壞，重啟
生產也要時間，對各原材料的需求，短期自然難復舊觀。

以橡膠期貨價格為例，投資者擔心日本汽車業將有一段時間未
能恢復生產，有關的期貨價格周一便急挫一成。國際橡膠組織原
先預期，2011年全球橡膠需求將增長7%，但地震後相信這升幅
將化為烏有，而泰國等主要天然橡膠生產國，也迫不得已表示將
於市場干預橡膠價格，恐怕原材料價格不會輕易出現反彈。

更令人關心的是，日本債務沉重，大量增加政府開支應付重
建，也可能引起投資者對其財政狀況的憂慮。筆者認為，日圓班
師回朝後，美元將成資金的避難所，而強勢美元走勢一旦形成，
商品價格便可能不妙了。 網址︰www.upway18.com

災情擴大勢損商品需求
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漫步黃金路

歐元升勢受阻掉頭走低
馮　強金匯動向

日本地震及緊接㠥的海嘯以至核危機，動搖了投
資者對全球經濟的信心，軟性商品和基本金屬先前
受全球復甦預期提振而大漲，去年的交易主調是信
心和商品。然而，強勁漲幅意味㠥投資者當前對於
商品需求或者通脹可能下滑的跡象都非常敏感。日
本地震的經濟影響還有待觀察，但當期望過高時，
即便只是相對溫和的衝擊，也要慎防可能引發劇烈
反應。 全球最大的黃金上市交易基金(ETF)—SPDR
Gold Trust表示，其3月14日止的黃金持倉量降至
1,213.655噸，為10個月最低水準。

倫敦黃金周一走高至1,431美元水平，因日本核危
機以及阿拉伯國家政治不安局勢升級，引發少量避
險買盤。但有關日圓資金匯回的不確定性限制買
盤；周二，日本首相菅直人表示，受損核電站周圍
輻射水平已經上升，令市場愈發擔憂這場災難及其
可能對經濟產生的影響，消息導致日本股市暴跌
16%，亞洲股市亦普遍受挫，消息指投機客拋售黃
金以彌補股市方面的巨虧。金價周二早盤一度回落
至1,405美元水平，其後見股市跌幅稍為收窄，金價
亦相應出現回升上1,415美元水平附近。

圖表走勢所見，RSI及STC仍見走低，至於延續

月多之上升趨向線以及9天平均線已在上周明顯失
守，若金價持續於9天平均線1,423美元下方，則未
減金價之弱勢回調傾向。目前矚目之位置將為1,400
美元關口，一方面為25天平均線位置附近，亦為上
周力守之支撐，故若此區終出現失守，則料會見金
價跌勢大幅加深。以黃金比率計算，38.2%回檔位
為1,392美元，擴展至50%則為1,376美元水平。另一
方面，上方阻力預估為1,434及1,441美元水平，下一
級可看至1,449美元。而要留意之風險將為聯儲局今
晚之議息會議，若果有關於推出第三輪量化寬鬆之
暗示，則可能令美元再遭拋售，從而逆轉金價近期
回調傾向；反之，若果聯儲局是側重於對經濟之樂
觀描述，則傾向支撐美元而打壓金價。

建議策略 : 1,420美元賣出黃金，1,433美元止損，

目標1,403及1,391美元。

候36美元賣出白銀
倫敦白銀周一早段高企，但未能突破上周之31年

高位36.70美元，僅觸及36.45美元後便遇阻回落，周
二早盤隨㠥亞太股市疲軟，銀價進一步下挫至35美
元下方。目前初步已見到上升趨向線及9天平均線

支持失守，RSI及STC指數亦呈走低，技術面有㠥
下調傾向。9天平均線及上升趨向線目前同樣處於
35.55美元，倘若未能回返此區上方則可明確走弱的
徵兆，短線下試水準可至34.90及34.40美元。若果以
黃金比率計算，38.2%及50%之回檔位可分別看至
32.76及31.56美元。另一方面，上方阻力預估為
36.00及36.40美元；之後目標可看至37.00美元。。

建議策略：36美元賣出白銀，36.70美元止損，目

標34.40及33.00美元。

菲股基金向好趨勢可期

英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

據基金市場策略員表示，由於市場擔心國內通貨
膨脹回升，促使投資者出售獲利，大盤綜合指數於
一月底一度重上4,000點，但當天指數則收於該心理
關下方；然而儘管該國2月份CPI按年上升4.3%，高
於菲律賓央行預計的3%至4.1%，大盤於月初低見
3,752點後，於上周一度劍指4,000點。

觀察東盟股市近5年漲跌來看，除了2008年金融海
嘯之外，每年的低點大都發生在第一季，而近一個
月全球股市漲幅榜，菲律賓股市更是躋身前列。

比如佔今年以來榜首的JF菲律賓基金，主要透過
投資業務重點在菲律賓的上市公司股票，以提供長
期資本增值。上述基金在2008、2009和2010年表現
分別為-67.13%、99.38%及68.89%，其平均市盈率和
標準差為13.17倍及35.03%，而資產分布為99.58%股
票、9.59%現金及0.47%其他。

JF菲律賓基金行業比重為39.75%金融服務、
22.59%公用、11.65%電訊、11.05%消費服務、
10.83%工業用品、2.73%傳媒、0.88%能源及0.52%
消費用品。該基金的三大資產比重為7.95%Philippine

Long Distance Telephone、7.05%Alliance Global
Group Inc.及5.95%Metropolitan Bank & Trust Co。

此外，據菲律賓央行的公佈，受大量海外勞工匯
款和持有黃金升值的拉動，截至2月底的國際儲備
達到639.47億美元新高，足以支撐10.5個月的商品進
口和服務支出。

銀行界收入增長持續
而花旗集團菲律賓地區總經理早前表示，去年菲

國銀行界錄得更高收入增長，但銀行的貸存比率低
於70%，隨㠥內需持續增長，企業信心提高，將支
持企業今年的資本開支，今年銀行界收入增長情況
將持續，特別是投資者擴大經濟增長，這也將有利
激勵股市和相關基金表現。

觀望美議息 金價添沽壓

菲律賓大盤的綜合股價指數近期

表現突出，儘管上周五指數下跌

35.59點收於3,924.35點，跌幅為

0.9%，然而上周該指數以全周累計

的1.07%漲幅，居當周的全球十大股

市漲幅榜外，兩周的5.01%累計漲幅

更讓指數躍居全球兩周十大股市累

計漲幅榜前列。菲股向好趨勢頗為

明顯，因此憧憬當地市場危機過後

就是轉機的人士，不妨逢低收集相

關基金建倉。 ■梁亨

菲律賓股市基金回報表現
基金 今年以來 近一年
JF菲律賓基金 -5.72% 38.34%    
保誠菲律賓股票基金 A Acc -7.00% 47.89%
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歐元兌美元本周初顯著受制於1.4000附近阻力後，其走勢已逐
漸掉頭回軟，在輕易跌穿1.3900水平後，更一度於周二時段反覆
走低至1.3855附近。雖然歐盟已達成擴大其緊急救助基金的規模
至4,400億歐元，而且歐盟官員亦已表示通脹已明顯上升，但由
於市場早已消化了歐洲央行將於下月升息的預期，再加上投資者
對歐元區的主權債務風險仍抱有一定戒心，因此當歐元兌美元於
本周初段明顯未能向上衝破1.4000附近阻力後，歐元遂迅速遇到
頗大的回吐壓力。

另一方面，日本在受到地震以及海嘯衝擊後，現時又要面對嚴
峻的核危機，該些情況除了是導致日本經濟受到沉重打擊之外，
連帶全球股市亦因此而大幅下跌，故此在市場的避險情緒已有所
升溫的影響下，高風險資產以及商品貨幣亦可能會遇到進一步的
回吐壓力。而隨㠥日本投資者仍持續把資金調回日本市場的帶動
下，日圓匯價於本周初段的顯著轉強，已引致歐元兌日圓交叉匯
價一度下滑至112.45附近的兩周低位才能暫時穩定下來，這亦對
歐元兌美元構成一定的下調壓力。在受到歐元兌日圓交叉盤表現
偏弱的影響下，預料歐元兌美元將反覆走低至1.3750水平。

受到日本核危機影響下，全球股市皆於本周二大幅下挫，因此
在部分投資者傾向先行沽金獲利以填補其他資產損失的情況下，
現貨金價已一度下滑至1,404美元水平。預料現貨金價將反覆跌
穿1,400美元水平。

▼金匯錦囊
歐元：歐元兌美元將反覆走低至1.3750水平。

金價：現貨金價將反覆跌穿1,400美元水平。

▼今日美國重要經濟數據公佈
20:30 美國2月建築許可年率，預測: 57.0萬

戶，前值: 56.3萬戶

美國2月房屋開工年率，預測: 57.0萬

戶，前值: 59.6萬戶

美國2月核心生產物價指數(PPI)年率，

預測: +1.8%，前值: +1.6%；月率預測:

+0.2%，前值: +0.5% 

美國2月生產物價指數(PPI)年率，預測:

+4.8%， 前 值 : +3.6%； 月 率 預 測 :

+0.7%，前值: +0.8% 

美國第4季度流動帳平衡，預測: 1,100

億赤字，前值: 1,272億赤字


