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時富理財錦囊

利比亞動亂局勢成為近
期熱議焦點。利比亞是世
界第12大原油輸出國，原
油日產量在石油輸出國組
織（OPEC，又簡稱歐佩克）12國中排名第9。利比亞
今年1月日產原油159萬桶，日產量佔世界原油日供應
量2%。沙特阿美石油公司總裁哈利德．法利赫本周
一表示，因利比亞騷亂而導致的國際市場原油供應不
足已被填補。沙特石油大臣納伊米表示，沙特目前的
原油產量約為每日900萬桶，另有400萬桶富餘產能，
可隨時供應市場。利比亞事件炒作逐步消退。

美國能源資料協會(EIA)曾在周一預估今年全球原油
日均需求為8,777萬桶。EIA曾在1月12日發佈能源展
望，預計未來兩年內世界原油市場繼續緊缺。國際能
源署(IEA)2月10日表示，今年全球原油日均需求為
8,930萬桶，而OPEC在同日的月度報告中預計今年全
球日均原油需求為8,770萬桶。在2月24日，法國巴黎
銀行預計，今年第二季油價將達到每桶105美元。德
意志銀行表示，油價將升至每桶120美元上方。

利比亞戰亂掀炒作
由於利比亞事件炒作所呈現的連續強勢拉高特徵，

原油走勢圖上前期重重阻力被行情突破，目前每桶95
美元成為第一級支撐。對於紐約4月期WTI原油，2008
年7月14日見高每桶146.86美元，2009年2月19日最低見
每桶37.13美元，這段跌幅向上的黃金分割是每桶
104.94美元。時富金融預計每桶95美元至105美元將成
為當前油價的短期波動區間。

著名投資人吉姆．羅傑斯上月在香港舉行的羅傑斯
全球資源股票指數發佈會上預測，全球大宗商品市場
未來一年將保持牛市，預計未來10年原油價格可能超
過每桶150美元，也可能達到200美元。

時富金融曾經在2009年6月對油價長期目標初步技
術預測為174.53美元/桶。測算方法如下，根據艾略特
波浪理論，國際油價的第一大浪是從1999年2月20的每
桶11.58美元漲至2008年7月15日的每桶146.69美元。第
三大浪從2009年2月19日的每桶39.42美元開始，未來
高度至少
與第一大
浪等長。
如此可以
預期的未
來目標為
每 桶
174.53美
元，作為
參考。

黑金閃耀有「錢」景

消費得「喜」

外幣投資對抗弱港元

Citibank 環球個人銀行服務

財富管理業務總監

李貴莊

問：現在百物騰貴，資產的價
值變得愈來愈低，有什麼方法可

以應付？
答：近年物價日漸高企，大部分的消費品包括食

品價格以及私人房屋租金等升幅擴大，根據政府統
計處最新公布今年1月整體消費物價與去年同月比較
上升3.6%。此外，本港仍然處於較為低息的經濟環
境，在銀行的存款由於利息相對為低，對資本增值
的作用甚微。

為令資產可以對抗通脹的壓力，投資者其實可以
考慮選擇買賣與商品相關的貨幣。外幣投資有兩大
優點：一為在買賣外幣時，有機會賺取外幣的升幅
差額；二為某些外幣的定存年利率會較港幣為高，
以澳元為例，部分銀行3個月的定存年利率為4厘以
上，利息回報相當吸引。當然如果可承受風險比較
高時，更可考慮外幣掛㢕存款，享有更高的潛在利
息及外幣增值回報。

問：美元仍然弱勢，拖累港元表現，如何可以令
存款保值及有所增長？

答：雖然美國經濟自金融海嘯後已見改善，但復
甦步伐仍屬緩慢，加上美國聯儲局實施第二輪量化
寬鬆貨幣政策，令美元弱勢持續。由於港元與美元
掛㢕，所以港元亦跟隨貶值。由於香港人的資產普
遍包括現金、存款、股票及物業等投資，有機會過
分集中於以港元投資，因此資產價值亦有可能會因
美元的表現而出現折扣。譬如近年來，大家出外旅
遊時，會覺得港元很不見使，又或是購買外地進口
貨時覺得愈來愈貴。

要令自己所持有的資金保持穩定價值之餘，又可
以減低港元被美元拖累而貶值的風險，投資外幣可
算是一個不錯的途徑。把所持有的港元直接購買美
元以外之外幣，例如澳元、紐元、人民幣等，可以
避免直接持有港元而承受資產貶值的壓力，為自己
財富增值。得到較好的回報之餘，甚至可分散資產
的分佈比例，從而減低潛在的風險。

港銀代開內地戶口 網上處理省時慳錢
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人債基金入場費1萬
建銀國際資產

管理宣佈推出其
首隻人民幣債券
基金，投資範圍
主要為境外發行
以人民幣為面值

的債務工具，發售予個人及機構投資者，入
場費為1萬元人民幣。

基金首次認購費為不高於5%，而基金管
理年費則為0.7%，由即日起於建銀亞洲、東
亞銀行及富邦香港等分銷。

首推亞洲貨幣短債基金
安本資產管理首

度推出專門投資於
亞洲當地貨幣短期
債券的基金。該基
金主要投資於主權

債券，投資範圍涵蓋亞洲（日本除外）十個國
家，初步債券存續期預計低於1.65年，因而較能抵
禦現有通脹威脅，平均信貸評級A-水平。安本
指，該基金主要目標是讓投資者享有長線貨幣升
值帶來的回報（基本將酌情作季度派息），適合有
意把握亞洲增長機遇並願承擔高風險的投資者。

開戶賺免找簽賬額
東亞銀行推出全新「顯卓理

財 W o r l d 萬 事 達 卡 」（ 下 稱
「World卡」）優惠。由即日起至
6月30日，該行全新顯卓理財客
戶符合指定的開戶條件，即可
獲贈800元「World卡」免找數
簽賬額；現有顯卓理財客戶於

推廣期內新開設證券附屬賬戶，則可獲贈100元
「World卡」免找數簽賬額。此外，全新及現有顯
卓理財客戶同樣可享有定期存款優惠，並藉此賺
取「World卡」免找數簽賬額。

穩定升值夠穩陣

本港部分銀行人民幣存款利率
銀行 活期 3個月 6個月 1年

南洋商業 0至0.5厘* 0.75厘 0.8厘 0.8厘

永隆 0.55厘 0.78厘 0.8厘 －

工銀亞洲 0.56厘 0.81厘 0.83厘 0.85厘

*視乎存款金額

數據資料截至3月1日

資料來源：各大銀行網頁

內地人民幣存款利率
年期 活期 3個月 6個月 1年 2年 3年 5年

利率 0.4厘 2.6厘 2.8厘 3厘 3.9厘 4.5厘 5厘

數據資料截至2月9日

資料來源：中國人民銀行網頁

香港文匯報訊（記者 余美玉）為對抗通

脹，港人都想盡辦法找高息又穩陣的投資產

品。人民幣匯價於去年升值3.2%，其升值能力

毋庸置疑，加上人民銀行於上月再度加息，內

地人民幣一年期存款利率3厘，相比起本地的

不足1厘回報，實在是天淵之別。有見及此，

部分於內地有業務的本地銀行，為投資者提供

辦理內地戶口見證服務，並可在分行或互聯網

下達指示，慳回北上車資及賺盡人民

幣高息。

■內地人民幣一年期存款利率3厘，相比起本地不足1
厘，實在有天淵之別。 資料圖片

十大表現最佳及最差基金
最佳基金

基金類別 一年回報（%）

泰國股票基金 59.73 

菲律賓股票基金 48.83 

馬來西亞股票基金 40.78 

印尼股票基金 36.67 

東盟股票基金 36.20 

新加坡及馬來西亞股票基金 35.17 

北美小型企業基金 34.89 

認股權證及衍生工具基金 32.52 

德國股票基金 32.00 

歐洲小型企業基金 31.42

最差基金

基金類別 一年回報（%）

美元債券基金 8.46

英鎊債券基金 6.69

環球債券基金 5.60

其他債券基金 5.18

歐洲債券基金 5.16

英鎊貨幣基金 3.57

國際貨幣管理基金 2.48

歐洲貨幣基金 1.12

美元貨幣基金 0.54

港元貨幣基金 -0.15

數據截至2011年2月18日

資料來源：香港投資基金公會/Morningstar Asia Ltd.

現時南洋商業銀行、工銀亞洲及永隆銀行均可代理見
證開立內地存款賬戶，各具特色，其中以工銀亞洲較方
便，因開戶後，可在網上處理所有指示，無需每次就匯
款或敘造定存而到分行。銀行會見證市民於港簽授文
件，以及代收證明文件，再交回內地的工行審核。客戶
可選擇開設工行的「牡丹靈通卡．e時代」或「理財金賬
戶」，戶口資產總值分別要達10萬元人民幣或80萬元人民
幣，否則每月需收取50元至300元人民幣不等的月費。

存款足額享「零」月費
工銀亞洲職員建議，客戶可一併申請網上理財服務，

並以60元人民幣購買客戶證書USBkey「U盾」，就可在網
上處理匯款及敘造定存等事宜，較為方便。

至於匯款收費，客戶透過工銀亞洲匯款到內地，分行
收150元，而網上則有優惠，由100元減至78元，優惠至3
月底。由內地匯款回港，則視乎工行不同省份分行而
定。

南洋永隆匯款推優惠
南洋商業銀行的入場門檻最高，首先要成為該行的綜

合理客戶，總資產值至少為50萬元，才會受理見證內地
開戶。收費方面，匯款到內地每次收130元，但現時正值
優惠推廣，直至6月底均可豁免此費用，而由內地匯錢回
港，收費須按內地各分行而定。

至於永隆銀行規定，客戶需成為該行客戶半年後，才
可享用此服務。當開設內地戶口後，每次敘造定存金額
不少於3萬元人民幣，年期最少3個月。該行表示，截至
今年底，匯錢回內地豁免150元的收手續費，但內地匯款
回港，每次則收40元。有意開戶者要留意，永隆港元戶
口最低資產結餘為5,000元，一旦低於此水平，銀行會按
月收取50元費用。

香港文匯報訊 (記者 余美玉)  㞫生投資服
務首席分析員溫灼培（見圖）預期，人民幣
年內有3%至5%的升值空間，雖然升幅並非
太大，但勝在夠穩陣，下跌風險較一眾高息
外幣為低，適合愛穩陣收息的投資者。

現時內地的人民幣定存利率，3、6、12個
月分別達2.6、2.8及3厘，個別長年期存款更

可高達5厘之高。反觀本地銀行的12個月人
民幣定存息率，一般不會超過1厘，除個別
銀行推行存款優惠時，才會有1厘以上的高
息。

溫灼培表示，個人亦有內地人民幣戶口，
以捕捉人民幣升值機遇及利息回報，其資產
配置份額更大於澳元投資。

抗通脹債 聊勝於無

日興完成收購Tyndall

港府發行抗通脹債，買得過嗎？兩睇。
從「唔使輸」的角度而言，買得過的，但這是在一手

發行時買而言。一手有配額，如果他日通脹明顯時才
買，二手市場肯定「爭崩頭」，未必㠥數。從美國自2003
年有官方紀錄以來的最短年期五年期TIPS息率可見，在
通脹急升尤其通脹預期失控之時才買入，TIPS息已跌至
很低，根本無㠥數。

「唔使輸」不等於「最好賺」。「另一睇」是，TIPS是
否抗通脹最佳之選？假使買金，自1968年金價浮動至
今，扣除本港通脹的實質回報平均達6%，牌面上已跑贏
TIPS。

黃金無息，當然無人長年㞾金。本港的通脹升多跌
少，且一升通常起碼四至六年，有時甚至長達三、四個
經濟周期。如果只於本港通脹上升的日子才持黃金，又
會如何？

從上述的金價實質回報中，只抽出本港通脹上升部
分，可見自1968年至今，實質回報達11.1%。買TIPS？顯
然一半都無。

其實，TIPS只是將通脹風險售予政府，這工具只適宜
受不起通脹風險但又不知有何其他工具可跑贏通脹的人

士。將風險賣掉而買入保障，就是不肯承受風險。世上
沒有免費午餐：不肯承受風險自然無額外回報。

通脹永遠是貨幣現象，但貨幣還不過是政府搞出來
的，儘管我們的通脹未必關我們的政府事。要應付通
脹，還是靠自己最好。

■交通銀行香港分行首席經濟及策略師 羅家聰

（摘自《交銀金融》3月號）

香港文匯報訊　日興資產管理昨日宣佈完成對Suncorp
旗下Tyndall投資公司的收購。該行國際與機構業務負責
人Charles Beazley表示，收購基金管理公司Tyndall將推進
公司在亞太地區的發展。

Beazley指，日興資產管理擁有定義明確的亞太地區
「多地方」戰略，通過在區域內的核心市場開展業務擴張
其業務領域。「澳洲是亞太地區具有戰略重要性的國

家，是投資資本和基金管理能力日益重要的來源。將我
們的業務網絡和知識與Tyndall的專長和強大的業績相結
合，創立的新的商業平台將完全符合本地區內外投資者
的需求。」去年12月，日興資產管理還宣佈計劃收購星
展銀行旗下的星展資產管理業務。

截至1月31日，Tyndall 旗下澳洲及新西蘭公司管理的
基金超過250億美元。


