
同1月相比，2月份新出口訂單指數、積
壓訂單指數、進口指數、購進價格指數略
有上升，升幅在1個百分點以內；其餘各指
數回落，其中生產指數、產成品庫存指
數、原材料庫存指數、採購量指數回落幅
度較大，超過1個百分點。尤其以採購量指
數、原材料庫存指數回落最為明顯，回落
幅度超過2個百分點。

分析：經濟回落幅度不大
去年11月，中國PMI曾創出55.2的階段性

高點，此後在2010年12月和2011年1月，接

連回落至53.9和52.9，此番再降52.2，但仍
然保持在50以上。CFLP特約分析師張立群
認為，2月份PMI指數繼續回落，預示經濟
繼續走低的可能性加大，但PMI指數仍然
在50以上的水平，表明經濟回落的幅度不
會很大。早前路透社調查指，2月份PMI中
值為52，而昨日公布數字仍高於市場預
期；且分項指數整體仍延續回落態勢，但
降幅明顯縮小。
新出口訂單指數方面，2月的新出口訂單

指數回升至50.9，較1月回升0.2個百分點，
其中原材料與能源、生產用製成品需求的

新訂單指數回升到60以上，凸顯節後製造
業發展的勢頭。

內需增速放緩 外需續揚
購進價格指數繼續提高，2月份達到

70.1，比1月份上升0.8個百分點，漲幅下降
1.8個百分點。其中主要是原材料與能源、
中間品和生產用製成品購進價格指數較
高，這與當前國際市場不穩定，大宗原材
料和石油價格上升，以及國內糧食價格上
升的預期有關，顯示持續通脹帶來的壓力
不減，對製造業形成較大壓力。
國內的新訂單指數仍然疲軟，從1月份的

54.9降至2月的54.3，降幅擴大了0.1個百分
點。進口指數上升至53.9，漲幅回落了1.7
個百分點，表明中國進口擴大之勢在平穩
發展，內需增長放緩，而外需持續增加。
國際上通常以50作為經濟強弱的分界

點，PMI高於50，反映製造業經濟擴張；
低於50，則反映製造業經濟衰退。CFLP公
佈的PMI從2009年3月升至50以來，已經連
續24個月保持在50以上。
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採購指數3連降 內地經濟仍穩
原材料價格續漲 製造業臨通脹壓力

香港文匯報訊（記者 房廈 北京報道）中國物流與採購聯合會(CFLP)昨

日公佈數據顯示，2月份製造業採購經理指數（PMI）為52.2，較1月份的

52.9回落0.7個百分點，這是PMI連續第三個月回落，且降至6個月來的低

位。有分析認為，雖然PMI三連降，但同比較去年同期回升0.2個百分

點，顯示當前中國經濟仍處平穩適度的增長區間；不過，分類指數中購

進價格指數居高不下，顯示輸入性通脹壓力不容忽視。

香港文匯報訊（記者 房廈 北京報道）2
月PMI為52.2，較上月回落0.7個百分點，
這是連續第三個月出現回落。銀河證券首
席經濟學家左小蕾在接受香港文匯報採訪

時表示，這一數字完全可以接受，當前PMI
仍維持在50的臨界點之上，顯示中國製造業
仍在正常平穩運行。此外，春節的七天長假

會擾亂當月的正常工業活動，這也對二月當月PMI造
成了一定影響，僅憑單月數據，就判斷經濟的整體走
勢較為不妥。

春節假期打亂製造業活動
國泰君安首席經濟學家李迅雷指出，經濟增長雖然

出現了一定程度上的回落，但是並沒有超出市場的預
期，實際上2月份回落幅度較小。他認為，今年下半年
的時候經濟增速回落可能會出現明顯的變化。
左小蕾指出，雖就PMI數據看來，現時中國經濟確

實出現一定程度的放緩，但此種回落不足為據，反為
「好事一樁」。她分析，當前PMI數據顯示中國經濟正
實現「平穩增長」，這對現時將「調結構」視為第一要
務的中國經濟而言，是必須的。在現今及接下來的五
年時間中，民眾應習慣「平穩增長」這一概念，因這
意味中國經濟實現更健康平穩的發展。

未來數月訂單指數料大升
交行首席經濟學家連平亦表示，經濟回落幅度較為平

穩，各項指標波動處在正常範圍之內。而從總體情況
看，需求也表現平穩，製造業訂單指數明顯回升，他並
預期「未來幾個月，還會大幅回升」。連平指出，一般
情況下，3、4月份生產增長、需求釋放等恢復明顯。
中金公司研報認為，春節假期是2月份PMI回落的主

要原因，今年PMI下降幅度低於往年（過去春節在2月
的年份，當月PMI比1月平均回落1.4個百分點），這顯
示出內需依然比較強勁。

PMI回落不足懼
反為「好事一樁」

香港文匯報訊（記者 莊亞權 上海報道）2月份採購
經理指數（PMI）連續第三個月回落，跌至半年來新
低，紓緩了市場對未來通脹和緊縮政策的擔憂。受此
提振，A股午盤加速上揚，壓抑已久的銀行、保險、地
產等權重板塊輪番啟動，惟上證綜指挑戰2,930點敏感
點位時再次遭遇獲利盤的打壓，股指衝高回落，全天
僅升0.47%。
上證綜指最終報收於2,918點，上漲13點或0.47%，連

續第五天收陽；深證成指報收於12,948點，上漲46點或
0.36%。兩市成交3,022億元（人民幣，下同），較上一
交易日放量368億元。有分析認為，大盤多次衝擊2,930
點這一敏感點位均遭遇獲利盤打壓，說明該點位的壓
力尚未消化，投資者恐高情緒依然濃厚。

樓價續升 地產股漲1%
地產板塊昨日出人意料的上漲1.31%，位居漲幅榜前

列，近8成個股收漲，招保萬金4大龍頭個股漲幅均超
過1.7%。中國指數研究院最新報告稱，全國100個城市
住宅2月份的平均價格環比上漲0.48%，北京、上海等
十大城市同比上漲遠超15%，呈全線上漲趨勢。
廣州證券發佈的房地產行業研究報告指，目前房地

產板塊指數估值遠低於A股整體水平，存在較大估值修
復空間。同樣低估值的銀行板塊昨日亦出現復甦，全
天上漲0.68%，相關個股全線上漲。

吸納石化鋼鐵保險股
統計數據顯示，在大盤資金全天淨流出12.24億元的

情況下，銀行板塊資金全天淨流入4.16億元，是淨流入
資金最多的板塊，前期十分強勢的機械板塊，則淨流
出5.91億元，是兩市資金淨流出最多的板塊。
廣發證券的分析師萬兵表示，經過連續上漲之後，

市場心態漸趨謹慎，投資者可擇機減持漲幅較大的題
材股，在股指的調整中，逐步吸納石油化工、鋼鐵、
保險等低估值優質個股。
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■2月製造業採購經理指數為52.2，較1月的52.9回落0.7個
百分點，連續第三個月回落。 資料圖片■新華社


