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匯豐2月中國PMI預覽降至51.5

內地仍將維持緊縮政策

香港文匯報訊（記者 卓建安）匯豐昨日公佈的2月份中國製造業採

購經理指數（PMI）預覽數字為51.5，較該行公佈的1月份製造業PMI的

54.5低3個百分點，並是過去7個月以來新低。匯豐中國首席經濟學家兼

經濟研究亞太區聯席主管屈宏斌表示，2月份PMI預覽下滑與春節因素

有關，但非全部，顯示緊縮政策效果開始顯現，不過他相信

未來幾個月中國PMI不會跌穿盛衰分界線的50。

美聯中國料住宅成交量低走

滬股低開高收升逾1%
香港文匯報訊（記者莊亞權上海報道）中國人民

銀行再次上調銀行存款準備金率0.5個百分點，壓制
A股昨日小幅低開。由於此前市場對此已有預期，
大盤小幅震盪後便開始強勢上揚，午後上漲力度進
一步加大。滬綜指全天低開高走報收於2932點，上
漲32點或1.12%，創下近3個多月的收盤新高；深證
成指報收於12872點，上漲259點或2.06%。兩市成交
2681億元（人民幣，下同），較上一交易日小幅放量
93億元。

27隻漲停新能源板塊佔2成
除銀行板塊小幅收跌外，昨日其它各大板塊全線

收漲，雲計算、太陽能、3D等新興產業概念板塊再
度走強，位居漲幅榜前幾位。新能源板塊受益多晶
硅價格的持續上漲，表現更是十分搶眼，板塊共有5
隻個股封住漲停，佔據兩市27隻漲停個股的近2成。
旅遊酒店板塊受利好消息刺激，全天大漲

3.73%，板塊個股齊齊上漲。此前一天，國務院副
總理王岐山在導遊工作座談會上，要求加快轉變旅
遊發展方式，做好旅遊這篇大文章，並稱當前旅遊
業的巨大潛力正在爆發。

國策支持 旅遊板塊大漲3.7%
市場分析人士稱，在銀行、地產板塊受緊縮和調

控措施影響，緊縮局面仍將持續的情況下，權重股
難以有好的表現。而目前旅遊板塊的整體估值處於
較為合理的水平，政策利好有望成為行業短期催化
劑，近期旅遊板塊仍然值得重點關注。
儘管昨日僅有銀行板塊收跌，但統計數據顯示，

除銀行板塊資金淨流出3.88億元、位居板塊資金淨
流出榜首位外，機械、煤炭石油、醫藥和運輸板塊
的資金均逆勢淨流出。受到資金青睞、板塊資金淨
流入靠前的分別是化工化纖、通信、電器、電子信
息和電力板塊。

據匯豐公佈，2月份中國製造業投入價
格指數預覽從上月的71.0急升至75，產出
價格指數預覽分項則從1月份的58.8上升
至61.5，顯示中國通脹壓力仍大。之前國
家統計局調低了食品價格在CPI中的權
重，根據新標準的1月份CPI漲幅為4.9%。

屈宏斌：宏調措施漸見效
屈宏斌昨日在電話會議中表示，2月份

匯豐中國製造業PMI覽數字跌至7個月低
位，反映中央宏觀調控措施漸見成效，廠
商調整訂單預期，屬利好消息。不過，有

關數字處在低位，與2月份中國春節假期
有關，以及中國前期推出的緊縮政策開始
見效有關。在通脹壓力未減的背景下，數
量緊縮仍應繼續。
在被問及未來數月中國製造業PMI會否

有繼續下調的趨勢時，屈宏斌表示，預計
3月份PMI有望反彈，而未來數月PMI跌破
50的機會不大。

未來數月PMI破50機會不大
屈宏斌還預計，近期中國的調控政策不

會放鬆，人行將繼續調高存款準備金率和

加息，相信仍會加息100點子。除了有關
貨幣政策外，他估計，中央會透過其他非
信貸政策遏抑通脹，包括有更多城市落實
「新國八條」細節、增加對農民補貼及增
加國家儲備糧銷售等。
匯豐中國製造業業PMI預覽每月發佈一

次，時間較PMI最終數據的發佈提前約一
周，以便及早向市場提示中國製造業的經
營狀況。
屈宏斌表示，預覽數據以每月PMI調查

總樣本量的85%至90%依據，根據過去的
經驗，有關數字頗為準確。

香港文匯報訊（記者

卓建安）內地上周五宣
佈再調高存款準備金
率，但分析相信未來中

國緊縮政策仍將持續。《證券時報》引述中國國家信
息中心預測部門首席經濟學家祝寶良表示，目前儲蓄
利率還是偏低，有一定上調的空間，預計人行再加息
兩次。按照現在的狀況，下半年通脹將開始回落，貨
幣緊縮的局面將有所緩解。
高盛研究報告指出，中國再次上調存款準備金率

顯示央行仍認為通脹風險在加大並有意繼續收緊政
策。報告認為中國現在確實需要收緊金融狀況，1至2
月自下而上的研究顯示中國許多行業內需強勁，而
且外需也在逐漸回暖，因此未來數月保持緊縮金融
狀況來抑制通脹壓力是至關重要的，日後還有進一

步收緊貨幣政策的空間。

摩通：年內將至少加息兩次
摩根大通則預計，年內將至少加息兩次並兩次上調

存款準備金率，輔之以人民幣的進一步升值。考慮到
今年中國通脹形勢依然嚴峻、經濟仍將穩固增長，這
些政策舉措可能會在上半年出現，監管層亦會緊密監
控新增貸款數字。報告預計今年上半年中國CPI仍將
高位運行，全年漲幅為4.6%。
申銀萬國證券認為，央行上調存款準備金率完全

符合預期，緊縮意圖明顯，而存款準備金率仍有上
調空間，且其將越來越成為央行回籠資金的重要手
段，存款準備金率超過20%是大勢所趨。並認為，短
期內銀行可承受的存款準備金率的上限為24%至
26%。
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香港文匯報訊　(記者 趙建強) 新國八條出台加強調控樓
市，北京率先推出京十五條後，各熱點城市亦相繼部署推出
各地的調控細則，美聯中國認為，措施會繼續加強對二套房
購買的限制，受各項措施影響，2月內地主要城市住宅成交量
已較1月同期下跌超過一半，相信3月成交更會跌至冰點。

估計3月成交量達到冰點
美聯中國全國研究中心數據顯示，廣州2月首20天一手住宅

成交伙數較上月同期下跌53%，上海2月首20天一手住宅成交
更僅錄得45宗，較1月首20天的11,500宗大幅縮減，美聯中國
全國研究中心主管徐楓指，2月為春節長假期，是樓市傳統淡
季，加上內地各主要城市相繼落實「新國八條」的「限購令」
措施，將投資者及部分用家拒諸門外，只有小部分用家支撐
市場，使本月成交急跌，但她預期，調控政策對市場的實質
影響在2月下旬至3月初才會完全顯現出來，估計3月成交量會
達到冰點。


