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香港文匯報訊（記者 廖毅然）近日有指
港交所（0388）被上海交易所後來趕上，
但港交所並非不思進取地「食老本」，除
積極開通人民幣IPO外，港交所主席夏佳
理也四出招攬外企來港上市。港交所即將
落實的是討論逾10年的延長交易時段，由3
月7日起生效，屆時港股將提前半小時開
市，並分階段縮減午休時間至1小時，最
終在2012年把交易時段延長至5.5小時。不
過，近期咄咄迫人的新加坡交易所原計劃
下月推出的取消午休時段，則宣布推遲至
第二季才實施。

提前開市助收窄差價
本港作為國際金融中心，現時只有4個

小時的交易時間，僅次於菲律賓的2.5小
時，為全球第二短，相較東京交易所的4.5
小時及新加坡交易所的6.5小時都有所不
及，更遑論與歐美、澳紐、韓國、台灣這
些中午無休的交易所相比。更重要的是，
內地與本港兩地同步上市的金融產品不斷
增加，但現時本港早上及中午開市時間都
比內地遲，導致兩地同步買賣的時間只有
兩小時。是次延長交易時段，將有助收窄
AH股差價，提升交投量。
在3月7日，港股開市時間由早上10時改

為9時半，中午12時收市維持不變；下午開
市時間提前半小時至1時半，下午4時收市
亦維持不變，即交易時段將由現時的4小
時延長至5小時。到2012年3月5日，下午開
市時間將進一步提早至1時，令交易時段
最終延長至5.5小時。

新交所中午無休推遲
另一邊廂，新交所原計劃下月1日起取

消中午休市時段，不過，昨日又指出，
由於仍待監管當局審批，故需推遲到今
年第二季才實施取消午休時間。延遲實
行有關措施，可確保所有參與者的準備
工作可以完成。該措施實施後，新交所
的交易時段將長達8小時，由早上的9時
至下午5時，成為亞洲區內交易時段最長
的交易所之一。

兩周後交易加鐘1小時
香港文匯報訊（記者 馬子豪）金管局昨就人民幣IPO，

向銀行發出指引，以協助銀行就有關業務作出準備。就外
間關注的人民幣孖展問題，金管局只㠥銀行需堅持現行的
人民幣貸款限制，即確保借予券商的人民幣貸款，不會轉
予散戶。另外，中銀香港（2388）昨亦向人民幣業務參加
行，推出人民幣回購服務，以提高本港人民幣流動性。

金管局亦提醒銀行，要確保有足夠資源，比如人民幣戶
口開戶服務、人民幣本票等，以方便散戶以及企業客戶參
與人民幣IPO；而投資者將對人民幣本票及支票，以及人
民幣退票單據有需求。

籲更新系統培訓職員
當局亦提醒將參與人民幣股票買賣清算的機構，須到銀

行開立人民幣戶口，以及獲得適合的人民幣銀行服務援
助，以作出營運資金調撥。

金管局亦呼籲銀行，盡快為人民幣IPO進行相關系統更
新，如交易、通訊系統，資料披露機制，以及職員得到相
關培訓。

中銀推人幣回購服務
另外，本港人民幣清算行中銀香港（2388）昨宣布，將

於本月21日（下周一），向其他人民幣業務參加行提供人
民幣回購服務。中銀表示，此服務將透過債券工具中央結
算系統（CMU）提供，料此舉可協助參加行在人民幣結算
系統（RTGS）的日間流動資金管理；並提高香港人民幣
流動性，令清算業務加快進行。

金管局禁銀行人幣貸散戶

香港文匯報訊（記者 周紹基）人

民幣新股發行（人幣IPO）如箭在

弦，港交所(388)作最後熱身。該所

昨向經紀發通函，表示於下月19日

及20日，就人民幣產品電子認購首

次公開招股(eIPO)、交易、結算及

款項交收等程序，與所有證券行作

模擬測試。港交所發言人指出，經

過去年多次測試，港交所方面已完

全準備就緒，今次的測試目的為確

保首隻人幣IPO的推出萬無一失。市

場人士預計，3月的測試可說是實戰

前最後階段，若無出現問題，料4月

初便可推出本港首隻人幣計價的證

券。

據港交所通函，今次的測試非常全面，測試的時間亦
較長，測試的產品除主板及創業板的股票外，亦包

括窩輪、牛熊證、ETF（交易所買賣基金）等，同時包
括後勤的買賣結算系統，比兩個月前的測試更全面。

保萬無一失 料全部過關
通函稱，若證券行不進行有關測試，便不能經營人民

幣證券業務。港交所昨日已確認經紀名單，列明哪些證
券行符合資格。證券行須在下月21日下午向港交所書面
匯報測試結果，未能通過測試、或未有進行測試的證券
行，亦要通知港交所及解釋有關原因。
證券商協會主席蔡思聰表示，今次的測試涵蓋交易及

結算系統所有範疇，可說是最後的仿真模擬測試，此舉
主要為確保人民幣IPO的推出萬無一失，最起碼要給中央
看到，本港有充分的準備工作，並且保證不會出現任何
漏洞，中央才會放心讓香港推出人幣IPO。他又指出，今
次的測試規模比上兩個月的測試更大，而行家之前都順
利通過測試，所以他同樣對下月的測試充滿信心。
不過，蔡思聰表示，日後人民幣股票正式推出市場

後，還有其他問題需要解決，例如本港的股票交易印花
稅，法例上訂明是需要收取港元，由於港元沒有與人民

幣掛㢕，所以在收取印花稅上，經紀行可能面對匯兌風
險。

證㜝行盼早落實「資金池」
他又稱，人民幣港股買賣推出後，政府日後可能要每

日公布人民幣匯率，讓經紀按匯率收取股票印花稅，而
此方面，證券行的系統亦有需要配合。
此外，對於市場關注一些沒有人民幣現金的投資

者，如何透過證券行購買人民幣股票及認購人民幣新
股，蔡思聰稱，有關安排涉及未來可能推出的「資金
池」措施，業界還未知運作細節，但肯定需要與銀行
研究實際操作，故目前交易系統雖已經達最後測試階
段，但日後人民幣股票正式上場後，系統還有許多需
加強的地方。

長實REIT料飲「頭啖湯」
市場預期，由長實（001）分拆的房地產投資信託基金

（REIT）將成為本港首個人幣IPO，該股集資近100億元
人民幣。市場消息指出，該股原擬於下月首周上市，但
由於港交所需與經紀進行下月的系統測試，故預料將押
後4月初才上市。

拒者不准沾手 料4月即登場

香 港 文 匯 報 訊

（記者 廖毅然）正
當港交所（0388）
籌備推出人民幣
IPO，吸引有意進
軍內地市場的海外
企業來港集資之
際，作為吸引海外
企業上市的上海證
券交易所（上交所）

國際板，籌備工作也緊密推進。據悉，上交所本月已成立了專職小
組，負責國際板的技術工作，準備工作將在上半年全部完成；下一
步將致力完善運行方案，並對系統進行測試及驗收。

金融市場擬逐步開放
據《中國證券報》引述上交所相關人士透露，除了推出國際板，

上海市國際金融中心在今年將有多項重點工作，上交所、上海期貨
交易所、中國外匯交易中心、中國金融期貨交易所、上海黃金交易
所等多家機構，將共同研究逐步向境外人民幣持有主體開放證券市
場、期貨市場、金融衍生品市場及黃金市場。
上交所的工作還包括，加大力度推進跨境ETF產品在該所上市，

同時推動境外機構和企業在境內發行人民幣債券，另外還計劃就推
出原油期貨、白銀期貨，開展國債期貨的可行性研究。
在期貨交易方面，上海期貨交易所會適時推進白銀、商品指數及

期權產品開發和上市，又會推進原油期貨產品開發和上市交易，並
研究開展碳排放期貨等期貨品種。

滬籌備國際板
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香港文匯
報訊 （記者 周紹

基） 證券過戶處中央
證券登記公司構思認購新

股的雙號雙幣制，即一隻新股
分開以兩個股票號碼發行，分別以人

民幣和港元集資，認為執行上不難，並透
露今年來已有三至四間企業，查詢有關人民
幣eIPO（網上認購新股）事項。

匯㞫中銀支援人幣eIPO
中央證券董事總經理鍾絳虹表示，為解決

部分企業擔心人民幣未能自由兌換，導致基
金公司未能參與人民幣新股認講，現正構思
認購新股採用雙號雙幣制，現有不少企業表
示有興趣配合，只要該股為雙股，即可以雙
幣計價。舉例說，太古(A，019)有A股及B
股，擁有兩個股份代號及兩本股東名冊，即
可以雙幣計價。不過，何時推出及推出與
否，就要由市場主導。

另外，她表示，匯豐、中銀(2388)和㞫生
(011)這三間銀行，於系統上已可支援人民
幣eIPO。現時透過這三間銀行在網上認購
新股的用戶，佔總客戶84%，甚至網上供股
在技術上已經可行，至於是否推出由市場決
定。

繳費靈下半年完成升級
她說，如工行(1398)在06年首次推出白表

eIPO時，網上申請由佔整體白表的10至
20%；到了09年，eIPO申請佔比升至26%，
到2010年進一步升至35%。不過，由於有開
設人民幣支票戶口的投資者不多，預期人民
幣IPO推出初期，大部分散戶仍會以實物白
表認購股份。

她補充稱，雖然目前只有三間付款銀行提
供人民幣eIPO服務，但相信對其他銀行影
響不大，因他們可提供人民幣本票服務，讓
投資者認購新股，而渣打、工銀及建銀，以
及繳費靈等亦正安排提升有關系統，希望下
半年有望推出服務。

香港文匯報訊 為應對其他
交易所的挑戰，包括交易所合
併、交易所交易加時以及上海

國際板快將推出等，港交所（0388）近年頗為積極拓
展市場的發展空間，而今年大家所關注的焦點是人民
幣證券產品，「王牌」則是人民幣股票IPO，因人民
幣IPO可增強港交所對外企的吸引力，減低上海國際
板吸引外企的「搶客戰」衝擊。
近幾年，在面對內地大型國企在港上市已進入尾聲

以及香港發展人民幣離岸中心未有重大進展之前，港
交所除積極拓展內地民企來港上市外，就是積極拓展
海外地區的上市資源，包括俄羅斯、巴西等新興市

場，目前有關舉措也初見成效，包括俄國的俄鋁
（0486）、美國的友邦保險（1299）、法國的歐舒丹
（0873）、巴西的淡水河谷（6210、6230）等大公司已
登陸港交所。
另外，對於新加坡等交易所延長交易時間以配合國

際投資者的需求，港交所也已通過將分兩階段延長交
易時間，首階段並定於下月7日開始實施。雖然目前
港交所延長交易時間的計劃，未如新加坡交易所進
取，但也確實走出了第一步。

內企外企 散戶大戶 一箭四雕
港交所除以上舉措外，目前市場最關注的首數計劃

推出人民幣證券產品，「王牌」則是人民幣股票
IPO。因香港作為人民幣離岸中心已獲中央認可，並
積極支持，且力度很大，中央希望做大香港人民幣
「資金池」，其中人民幣股票IPO將可配合有關舉措。

港交所的人民幣股票IPO，不僅可吸引內地企業來
港發行人民幣股票，而且可吸引在內地有業務的海外
企業在港發行人民幣股票，因此可降低上海推出國際
板造成的影響。人民幣股票不僅對香港本地的投資者
具有吸引力，而且對香港之外的國際投資者亦有吸引
力，因在中國未完全對外開放股票市場之前，香港的
人民幣股票可為海外投資者提供多一個渠道分享中國
經濟增長的好處，其中包括人民幣升值。
目前人民幣股票IPO已在緊鑼密鼓地準備中，大家

不妨拭目以待。
■卓建安

應對國際板 力撼上交所

下月接受測試的上市產品
市場 產品種類
主板 股份證券

衍生權證

牛熊證

債券

交易所買賣基金

單位信託/互惠基金

創業板 股份證券

料上半年完成

■中央證券董
事總經理鍾絳
虹表示，現正
構思認購新股
採用雙號雙幣
制。 資料圖片

■3月7日起港股早市改為9時半，午後
開市亦提前至1時半。 資料圖片

■上交所國際板籌備工作正緊密推進。
資料圖片

■港交所要求證券
行下月19日及20日
就人民幣產品電子
認購首次公開招股
(eIPO)、交易、結算
及款項交收等程序
作模擬測試。圖為
該所行政總裁李小
加。 資料圖片
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