
股市
央行將進一步加強對流動性管理，對內

地股市將帶來影響。
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央行十日內二度出招
再凍資3500億

專家分析指出，今次央行通過此舉料將凍結商業銀行3,500億元
流動性，從而抑制金融機構信貸擴張能力，間接調控貨幣供

應量，同時降低了央行近期加息的壓力，預料內地將迎來一段貨幣
政策調控空檔期。

信貸大增 通脹壓力仍存
是次上調準備金率被認為是央行繼本月8日加息後的第二次動用

緊縮性工具。央行15日發佈的金融數據顯示，1月份中國銀行新增
貸款達到1.04萬億元，再次突破萬億元大關；外幣貸款餘額4,636億
美元，同比增長19.5%，外幣貸款增加130億美元。有專家分析指
出，在目前人民幣新增貸款突破1萬億元，及外匯佔款勁增的情況
下，流動性狀況仍急需貨幣工具頻密推出以期對沖。
同時，內地通脹形勢並未有好轉。國家統計局最新公佈的1月份

CPI數據為4.9%，雖遠遠低於市場預期，但市場反映卻並不樂觀，
經濟學家均表示，中國的通脹大勢並未扭轉，對銀根收縮的需求依
然不容懈怠。在穩健貨幣政策下，央行貨幣信貸調控不會放鬆，目
前物價上漲壓力依然存在，通過控制信貸貨幣來管理通脹預期至關
重要。

進一步加強流動性管理
面對複雜的經濟形勢，在貨幣政策使用上，央行特別提出，今年

將繼續運用利率、存款準備金率、公開市場操作等價格和數量工
具，同時進一步完善貨幣政策工具，按照中央關於加快構建逆周期
的金融宏觀審慎管理制度框架的要求，把貨幣信貸和流動性管理的
總量調節與健全宏觀審慎政策框架結合起來，運用差別準備金動態
調整，配合常規性貨幣政策工具發揮作用，把好流動性總閘門。
央行貨幣政策委員會委員、清華大學中國與世界經濟研究中心主

任李稻葵表示，央行此時上調準備金率是一個審慎的、預防性的措
施。春節過後，流動性比較充裕的一些金融機構為加快擴張，放貸
將會比較激進；此外，進入2011年，「十二五」已經起步，各地方
政府也都會有一定的衝動，有必要對流動性進一步加強管理。

香港文匯報訊（記者 羅洪嘯、王曉雪 北京報道）面對內地不斷增大的信貸擴張和通脹壓力，中國央行繼本月8日加息後

10天之內祭出第二個緊縮工具。央行於18日宣佈，將於24日起上調存款類金融機構人民幣存款準備金率0.5個百分點，這是

央行今年以來第二次統一上調存備金率，也是去年以來第八次上調存款準備金率。預計可一次性凍結銀行體系流動性3,500

億元人民幣。上調之後，大中型存款類金融機構存款準備金率達到19.5%的歷史高位。
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香港文匯報訊（記者 王曉雪、羅洪嘯 北京報道）

國家統計局18日首次啟用新的房價統計方法發佈1月
份70個大中城市住宅銷售價格變動情況。數據顯示，
68個城市新房價格同比均上漲，其中10個城市漲幅超
過10%，其中海口市漲幅最大，為21.1%。接受香港
文匯報訪問的專家表示，從數據看，全國房價未有鬆
動，並未達到中央調控樓市的目標。本輪調控中央已
下決心，假若房價繼續上漲，不排除中央再下政策
「猛藥」。

重慶瀘州南充出現下跌
作為傳統的銷售淡季，1月份房價數據傳遞出一種

「淡季不淡」的市場信號。數據顯示，70個大中城市
新建商品房房價，有67個城市較去年12月上漲，其中
漲幅超過2.0%的城市有3個，房價下降僅有重慶、瀘
州和南充3個城市。

同比去年1月，70個大中城市中68個城市均同比上
漲，其中三亞、海口、秦皇島、蘭州等10個城市新建
商品住宅同比漲幅超過10%，同比下降的城市僅泉
州、南充2個城市。
二手房方面，價格與去年12月相比，5城市漲幅超

2%，3個城市房價下降；65個城市同比上漲，漲幅超
過10%的城市為6個，其中，中部地區16個城市無論
與上月相比或同比，價格均全部上漲。
值得注意的是，儘管上海率先推出房地產稅，北京

是第一個出台限購令政策的城市，但是北京、上海的
房價不降反升。其中，北京新建商品住宅價格指數環
比為101.0，上漲1%，同比為109.1，上漲9.1%；新建
住宅價格指數環比為100.8，上漲0.8%，同比為
106.8，上漲6.8%；二手住宅價格指數則環比100.3，
漲0.3%，同比102.6，上漲2.6%。
而與上海一樣推出房地產稅的重慶，新建住宅、新

建商品住宅以及二手房住宅價格指數均為99.9，實現
環比下降0.1%，成為少數幾個房價下降的城市。

「新國八條」房產稅效果暫未現
中原地產三級市場研究部總監張大偉向香港文匯報

指出，1月房價的上漲更加凸顯出調控的必要性。由
於國務院八項調控措施以及房產稅試點改革啟動都是
在1月底進行的，因此沒能對市場產生實際的影響，
不過隨㠥各地落實調控政策的細則出台，未來樓市成
交量和成交均價下滑幾乎已成定局。
中國管理科學研究院研究員李開發亦向香港文匯報

表示，對於房價，要做的是抑制某些地方房價漲幅過
大、上漲過快的勢頭。但到目前為止，政府已經出台
的調控手段都是比較溫柔的，所謂「嚴厲」，也只是
限制了外地人購房。政府還應繼續加強房地產調控，
從根本上解決房價上漲的問題。

10市房價漲逾10%  專家料續有「猛藥」

存備金率創歷史新高

中央重拳抑通脹

菜價 樓價
內地通脹問題仍未受控，中國人民銀行今年第二度調高

存款準備金率。
中央收緊銀根，對內地房市會有一定影

響。

香港文匯報訊（記者 羅洪嘯、王曉雪 北京報

道）對於年內第三次上調存款準備金率，接受香

港文匯報訪問的專家表示，央行再次動用數量型

工具調控主要還是針對當前市場過剩的流動性。雖

然1月份CPI數據並無市場預計的那麼高，但是造成通

脹的因素並沒有減退，未來通脹壓力仍然很大，貨幣

政策並未轉向，依舊穩健從緊。19.5%的存款準備率雖

創歷史新高，但銀行系統最高能承受的準備金率為

23%，所以年內仍有調整空間。

準備金率有上調空間
招銀國際資產管理聯席董事鄭磊向香港文匯報指出，

是次調整存款準備率在市場意料之中，央行主要是希望

收緊市場過多的流動性。從央行的政策意圖看，還是更

願意動用提高存款準備金率以及央票來收緊流動性，這

對實體經濟的影響會比較小。由於加息是牽一髮而動全

身，因此央行在加息上十分謹慎。從當前經濟形勢看，

不論加息還是調整存款準備金率，央行仍有政策空間。

年內可能再加息3次
鄭磊認為，存款準備金率達23%將是銀行承受上限，但

這是極端情況，萬不得已央行是不會高到這一水平，但

仍有3到4次提高存款準備金率的空間。他並預計年內將

有3次左右加息，一年期存款利率調至3.5%左右。

調控周期縮至按月調控
銀河證券首席經濟學家左小蕾則向香港文匯報表示，

央行上調準備金率是為總體上收縮流動性、控制社會融

資總量。從近期央行調控節奏看，調控周期已縮至按月調

控，以應對當前多變的經濟局勢。同時，貨幣政策重啟加

息後，一般是隔兩個月加一次息，表明央行的調控已與市

場緊密結合，並隨時觀察市場變化。假若經濟局面沒大改

變，預計央行未來政策實施也會按照這一步伐。

對於是次提高存款準備金率，左小蕾認為並不是單純

針對1月份1.04萬億元的新增貸款，而是加強銀行系統以

外流動性管理。央行在近期提出的社會融資總量除了包

含銀行新增貸款外，還進一步納入股票、債券融資等，

使貨幣流量統計延伸到股市和債市等渠道的融資來源。

所以，目前控制流動性已經不再光是為了調整信貸，而

是對社會融資總量的動態管理。左小蕾並指，1月CPI雖然

調整權重，但這並沒對通脹的實質進行改變，因此穩健

的貨幣政策並不會改變。

另據中新社報道，香港英皇證券資料研究部副總裁林

建華表示，現時內地部分企業借貸成本已出現困難，但

中央仍不惜一切要控制銀根，反映短期仍以抵抗通脹為

主，預期未來仍便交替使用加息、存款準備金率和央行

票據作為調控工具。
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香港文匯報訊（記者 羅洪嘯、王曉雪 北京報道）飽受

質疑的國家統計局房價統計方案終於改革，新方案將不再

計算和發佈全國70個大中城市房價漲幅的平均數，而是公

佈單個城市數據的詳細住宅銷售價格指數。對此，專家認

為，新方案下的統計數據將更加真實，網簽數據是實際交

易的數據，可信度明顯增加，能更好地為政府、市場提供

有力的決策依據。

經濟學家梁小民表示，由於70個城市的差異太大，上海

等房價上漲很快的城市，漲幅會被平均得很低。而一些二

線城市因為基數低，價格上漲的絕對值不大，但平均後漲

幅會顯得很高。這樣的數據將誤導民眾的買房預期。因

此，取消70個大中城市房價指數的平均值發佈是正確的。

中國指數研究院上海分院高級分析師申見飛表示，目前

的統計方法是將2010年2-12月份（11個月）的環比數據連

乘，再乘以2011年1月份環比數據生成本月同比價格指

數，更具有連續性和穩定性，盡可能的減小了與實際情況

的偏差，並可避免之前的數據可能存在遺漏、瞞報和做低

等情況的發生。

此外，新統計數據的採樣也更加全面，基本分類設置標

準中突出了新建住宅和二手住宅，設置90平方米及以下、

90-144平方米和144平方米以上指標，能更好地揭示住房

供應及需求結構。
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房價統計新方案 學者指或更可信
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香港海洋公園今年「34歲」，昨午

迎接開幕以來第一億位遊客。幸運

兒與妻子及兩名兒子同獲公園贈送

終生免費入場證。

詳刊A5

要
聞

海洋公園
迎第一億位遊客

政府鼓勵就業交通津貼撥款昨日原

在財務委員會審議，並有望通過，

但反對派議員故意拖延之前會議的

討論，令有關撥款被迫押後。

詳刊A6

要
聞

反對派拉布
交津撥款押後

政府首幅「限呎盤」前元朗地皮

昨日截標，共接8份標書，入標財

團包括長實、新世界、新地、信置

等，亦有「稀客」如中國海外、大

昌集團等。 詳刊A7

要
聞

元朗地接8標書
首個限呎盤反應佳

中東產油國巴林政局動盪，觸動海

灣國家組織神經，急商對策。據分

析，區內國家或會不惜出兵遏止巴

林政權變天，阻擋這波示威潮蔓

延。 詳刊A8

要
聞

海灣挺巴林
沙特或出兵

新加坡宣布向國民派糖約403億港

元，每人最多可獲約4,885港元，

預料80%民眾受惠，中產人士亦獲

退稅和減稅。

詳刊A12

國
際

星洲預算案
派糖403億

本港首宗銀行職員涉嫌誤導客戶買

雷曼迷債的案件昨判決，法官以控

方證人證供矛盾，裁定中銀前經理

張瑰瑰7項以欺詐或罔顧實情誘使他

人投資全部罪名不成立。詳刊A16

港
聞

涉誤導迷債苦主
中銀經理無罪

版

面

近一年來存款準備金率變化
2011年2月24日 19.5% (上調0.5個百分點)
2011年1月20日 19%

2010年12月20日 18.5%

2010年11月29日 18%

2010年11月16日 17.5%

2010年5月10日 17%

2010年2月25日 16.5%

2010年1月12日 16%


