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港交所昨曾跌逾5﹪
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大勢所趨

環球金融中心爭奪白熱化 港臨大挑戰

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 全球交易所掀合併潮，金融市場正逐步邁

向全球一體化。外電消息指，全球市值第13大的德國交易所，將以約一成

溢價，與全球市值最大的紐約泛歐交易所集團商討合併，事件剛巧發生

在倫敦交易所宣布收購多倫多交易所之後，除有實力較量的意味外，亦

令市場擔心愈來愈多交易所結盟或合併，港交所(0388)將被邊緣

化，令港交所股價大挫5%。業內憧憬港交所可與內地交易所合

併，增強實力，鞏固本港的金融中心地位，並指與滬、深交易所合

併乃大勢所趨，且合併的條件也越來越成熟。

港交所主席夏佳理昨回應
稱，港交所對於與其他交

易所合作持開放態度，但暫無與
其他交易所合併的理由。他表
示，面對交易電子化、全球化，
以及成本上升，交易所合併將成
趨勢，港交所合作對象的最基本
要求是能在科技上及電子平台上
配合，並且要對發展本港市場有
利，也要配合港交所專注發展內
地市場的方針。他指出，其他交
易所合併未見對港交所造成威
脅，但會留意事態發展。
市場人士表示，本港作為國際

金融中心，港交所是香港最重要
的「資產」，與外國交易所合併的
機會不高，因中央政府未必願
意。而同屬一國之下的港交所與
內地交易所合併最為有利，惟目
前仍需待滬深交易所實現股份化
等技術問題解決；同時，國家對
港滬兩個金融中心的定位考慮，
也會影響到兩地交易所的合併。

合併條件正逐步成熟
雖然港交所與內地交易所暫時

未能合併，但合併的條件正逐步
成熟。投資者學會主席譚紹興昨
認為，港交所其實正陸續為與內
地交易所合併而做準備，包括挑
選有內地背景的李小加出任行政
總裁，最近又接納在港上市的內
地企業採用內地會計準則來編制
財務報表，另方面，內地的監管

法則也愈來愈國際化。一旦當人
民幣股票在港交所上市，並且成
為受歡迎產品，港元股票將會逐
步被邊緣化。
此外，港交所籌備的人民幣資

金池，甚至中資企業佔港股的市
值及成交比例等，都可看出港交
所正逐漸與內地融合，這是大勢
所趨，無可避免。他認為，只要
內地的交易所完成公司化及股份
化，以及人民幣可自由兌換，屆
時內地企業無論在港交所抑或上
交所上市，已經再沒分別，港交
所定然要與內地交易所融合。

港府07年曾入股港交所
港府於07年策略性入股港交所

後，財政司司長曾俊華當時表示，
持有港交所股份，可方便本港日後
與內地交易所換股，意味港交所有
與內地交易所合併的打算。
譚紹興又指出，今次外國交易

所的合併潮，對港交所的實際影
響並不大，畢竟本港背靠內地市
場，是全球經濟的增長亮點，沒
理由與外國的交易所合併，變相
將好處和別人分享，從港交所仍
穩坐全球「最貴」交易所寶座就
可見一斑。
他稱，昨日港交所急跌，只是

大戶推低大市的伎倆，而倫敦交
易所收購多倫多交易所的出價偏
低，或可能短暫影響港交所的估
值，長遠看港交所仍是強勢股。

香港文匯報訊（記者 卓建安）A股昨日反彈，惟港
股未改頹勢連跌四日，收報22,708點，跌455點。由於
㞫指先後跌穿23,000點和22,800點兩個重要支持位，牛
證有63隻被打靶。根據有關統計資料，在㞫指23,199
點至22,800點間，㞫指牛證街貨量達18.57億份，經過
兩日下跌後，該批牛證已被打靶收回。
㞫指早盤已跌穿23,000點關口，最低見22,688點，跌

496點，並以接近全日的最低位22,708點收市，跌幅達
1.97%，主板成交額增至977億元。港股四日內下挫
1,200點，已抵銷今年來升幅。㞫指成份股中，港交所
（0388）沽壓最大，成交額達52.67億元，高踞榜首，收
市報167.7元，跌幅4.88%。近日連升的匯控（0005）
亦難抵大市下跌壓力，收市跌0.45%至89.3元。

（港股新聞詳見B1版）

牛證大屠殺 港股4日跌1200點

香 港 文 匯 報 訊

（記者 羅洪嘯、李

理、周逸、李昌

鴻）目前全球交易
所整合正高潮迭起，
業內人士認為，融入
內地，與內地交易所合
作發展是港交所未來

的競爭優勢。不過，專家指出，
海外交易所合併，其目的是為了
爭生意，內地除考慮交易所業務
的發展需要外，國家現階段還要
考慮港滬兩個金融中心的定位；
此外，深滬交易所目前仍屬國家
事業單位，尚未實現股份化，技
術上暫難與屬於香港上市公司的
港交所合併。同時，內地資本帳
管制、人民幣未自由兌換等問
題，也會阻礙合併。

海外交易所為生意合併
中央財經大學證券期貨研究所

所長賀強接受香港文匯報採訪時
指出，在當前國際化程度越來越
高的背景下，交易所之間併購案
件會越來越多，交易所合併的主
要目的是為了擴大規模。內地經
濟學家馬光遠亦認為，在國際範
圍內多家交易所合併出於應對競
爭壓力需要，他們併購是為了進
一步做大現有證券、金融衍生品

等業務。賀強認為，根據當前中
國經濟形勢和融資需求判斷，港
交所、上交所以及深交所在中國
資本市場發展中的業務側重不
同，因此這三大交易所的發展短
期內都將維持現狀。上海財經大
學金融教授陸世敏也稱，滬港兩
地在金融發展方向上存在同質化
的問題，滬港兩地在爭奪離岸人
幣市場方面也各有各的打算。

兩地可先合作後合併
國信證券投資銀行執行總經理

周可君認為，鑒於目前與內地交
易所合併的障礙，港交所與內地
交易所不一定非要先合併做大，
目前也可以聯盟上交所、深交
所，可以在人民幣基金、B股市
場、中小板和創業板兩地上市掛
牌、債券市場合作、權證市場合
作與學習、交易系統聯網等進行
深度合作，共同發展。
上海國際金融學院院長陸紅軍

則認為，一旦港元跟㠥人民幣
走，兩地交易所合併的可能性將
大大增加，但從整個貿易形勢
看，這是一個漸進過程，還需要
很長一段時間。目前最有可能出
現的合作模式，是滬港交易所成
為國家一個金融中心戰略下的兩
個不同平台，同時發揮功能。

港交所與內地交易所
合併主要障礙

■滬深交易所乃政府事業單位，並非

股份制公司，未具條件與屬上市公

司的港交所換股合併

■內地實施資本帳戶管制，人民幣非

自由兌換，人民幣與港幣關係不密切

■兩地證券市場交易系統、計價單位

不統一

■滬港兩地在金融發展方向上有同質

化矛盾，中央政府對滬港金融中心

定位不同

港交所與滬深交易所
合作可行性

■先結盟、合作，待合併障礙排除後

再進行深度合資合作，乃至合併

■現階段港交所可以聯盟上交所、深

交所，在人民幣基金、B股市場、中

小板和創業板兩地上市掛牌、債券

市場合作、權證市場合作與學習、

交易系統聯網等進行深度合作，共

同發展

■滬港交易所成為國家一個金融中心

戰略下的兩個不同平台，同時發揮

功能

三家交易所資料比較
港交所

上市公司：1413隻

上市公司總市值：21.07萬億港元

IPO融資：4450億港元

上交所

股票數目：946隻

上市公司總市值：18.71萬億元人民幣

IPO融資：1802億元人民幣

深交所

股票數目：1590隻

上市公司總市值：8.64萬億元人民幣

IPO融資：2991億元人民幣

註：截至2010年底

合併有障礙 技術定位待解決

港交所
併滬深
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