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香港文匯報訊（記者 何凡 北京

報道）夏斌在其新著《中國金融戰
略：2020》中指出，今後10至20
年，是世界經濟格局發生重要變革
的累積期。世界經濟增長的重心正
逐步從西方轉移到東方。而深處變
革力量中心的中國，其政策取向、
發展勢頭不僅決定自身利益，也直
接影響變革的趨勢。中國在金融發
展戰略上，必須有新的思維與政策
取向。

設立「防火牆」防範風險
夏斌向香港文匯報表示，「中國

必須以從未曾有的注意力，
㠥眼於在境內、境外兩個金
融市場中配置各種資源，謀
取更多的境外淨資產收益與

自然資源配置的控制力。」國內金
融的「充分市場化」，是指中國金
融須在盡可能短的時間內，從市場
准入、資金價格、微觀治理到金融
運行等方面，實現以市場機制為導
向的資源要素配置；而涉外金融方
面，要以積極、謹慎的態度參與金
融全球化，以一定的「防火牆」盡
可能避開、防範風險，並逐步實現
更大範圍的金融開放，提高整體競
爭力，形成「金融強國」實力。
在夏斌看來，在中國金融戰略的

四項核心內容中，國內金融改革是
人民幣匯率、資本賬戶管理、人民
幣國際化的基礎與條件。而人民幣
國際化，是大國經濟崛起的顯著標
誌，也是中國金融戰略所謀求的核
心內容。
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香港文匯報訊（記者 何凡 北京報道）夏斌指出，
「推進人民幣國際化進程，是把對世界經濟發展有益
的中國影響力以貨幣形式固化下來」。當世界經濟進
入21世紀，追求人民幣國際化，既有利於完善現存
有欠缺的國家貨幣體系，也符合世界經濟與中國經
濟增長的利益需要。而要避免現實金融世界對本國
發展帶來的負面影響，人民幣國際化是中國迫不得
已的追求。夏斌表示，貨幣的國際化過程，實質上
是形成貨幣區的過程。實現完全的人民幣國際化，
是一個漫長過程，其首要目標是追求人民幣區域
化。即通過創設人民幣離岸市場，在部分實質性向
境外開放國內金融市場的同時，相對隔離國際金融
風險向國內市場的傳遞，同時視國內匯率、資本管
理政策的演進，調控人民幣離岸市場的規模與結
構，適時擴大「離岸」與「在岸」兩個市場的「通
道」，以不斷推進中國整體金融市場的開放步伐。

引導各地邁向「貨幣區域化」
夏斌認為，須冷靜分析形勢，抓住當前機遇，有

意識的加快輸出人民幣，在確保自身風險能管理的
範圍內，確立人民幣資產市場的國際影響力。同
時，要充分利用國際組織和世界各國相關力量，適
當約束現有主要儲備貨幣發行國的貨幣濫發行為，
引導各地區「貨幣區域化」和「去美元化」潮流，
為人民幣的國際化預留空間，並在積極推動亞洲金
融合作的過程中，積極塑造人民幣在亞洲區內「關
鍵貨幣」的良好形象。
夏斌指出，人民幣國際化需要一個從制度準備、

局部試點、制度再調整、到全面拓展的過程，客觀
上也需要設立一個相對可控、近距離連接國際金融
市場的人民幣離岸市場。而以內地為依托的香港，
已是亞洲區最大的國際金融中心，在基礎制度、市
場機構、地理等層面考慮，均可作為內地實施國家
金融戰略的「橋頭堡」和風險「緩衝區」。因此，支
持香港金融市場發展，是中國金融有序開放戰略一
個極為重要的戰略支點，也將為香港繁榮帶來新的
歷史機遇。

夏斌表示，概括香港的特徵，是其具
備「無」的特色，即沒有自己獨立

的貨幣，實體經濟也不發達，卻擁有與國
際金融體系同步的、良好的法律與市場制
度基礎，擁有與中國內地天然的政治、經
濟聯繫。「香港具有紐約、倫敦不能比的
優勢，也具有上海、深圳不能比的優勢。
在一定的制度安排下，香港可成為是中國
內地與亞洲經濟、與美元、與世界金融融
合的橋樑。」
夏斌指出，充分利用香港的獨特優勢，

通過創設境外香港人民幣離岸市場，實現
中央政府可控的、風險相對隔離的境外人
民幣市場，便可實現「魚與熊掌兼得」—
既謹慎把握匯率、資本管理逐步開放的節
奏與次序，同時又享有人民幣區域化的好
處。

港過分「內地化」或失主動權
夏斌認為，推動香港發展人民幣離岸市

場，是加速香港轉型的重要契機。目前香
港主要是國際投資機構投資內地股票的場
所，債券市場、衍生品市場發展不足，亞
洲財富管理中心的地位並未確立，香港金
融有越來越「內地化」的傾向。香港只有
充分借助人民幣國際化之力，加快發展債
券、衍生品市場，提高亞洲甚至全球財富
管理中心的地位，並借此進一步聚集亞洲
甚至全球的金融供需資源，方能為未來的
結構轉型奠定良好的基礎。
夏斌表示，香港在經濟、金融層面加強

與內地更緊密的聯繫與合作，才能真正確
保在不同的歷史時期享有實在的經濟繁榮
內涵。他提醒道，若香港不依托於中國內
地日益壯大的經濟影響力，其發展軌跡不
納入國家有序開放的金融戰略，而沿襲過
去的發展模式或資本市場的「內地化」傾

向，不僅可能喪失經濟持續繁榮的局面，
且有可能失去對未來經濟轉型的主動權與
空間。

強化港滬合作 明確分工
關於港、滬金融中心的互動，夏斌認

為，隨㠥境內、外人民幣跨境交易品種和
交易量的逐步增多，及交易渠道的不斷擴
展，兩地金融發展的定位自然會從清晰逐
漸走向模糊。在分工上，上海宜重點推動
金融業的對內市場化、自由化，做大做強
國內的金融市場業務；香港應抓緊機遇，
全方位開闢離岸的人民幣金融業務。
夏斌指出，加強兩地之間的金融合作，

將不斷幫助釋放中國資本賬戶開放的各種
壓力，促進開放中各種條件的形成，進一
步加速國家金融戰略的實現。他建議，短
時期在仍保留必要的資本賬戶管制框架
下，可有步驟推動兩地資本市場的有限融
合。比如，有控制的推出上海、香港的交
易所互掛ETF等產品，繼續逐步擴大
QDII、QFII的額度等。此外，兩地還可聯
手積極探索亞洲美元市場。
夏斌表示，亞洲是世界美元儲備最多的

地區之一，又是今後世界各地區中經濟發
展最快、投資回報最高的地區之一。他認
為，應鼓勵符合條件的亞洲各國政府、機
構和企業在滬港兩地金融市場發行美元債
券。在歡迎各國政府、投資者投資亞洲美
元債券的同時，允許中國官方外匯儲備和
國內機構、自然人美元持有者投資該債券
市場。這一通過以亞洲美元支持亞洲實體
經濟發展的方式，既能有效遏制美元濫發
情況下，過多的美元游資對國際金融市場
的投機衝擊與國際金融市場的過度波動，
又可通過支持亞洲經濟的發展，令中國收
穫亞洲經濟一體化的好處。

國家金融戰略

香港文匯報

訊（記者 何凡 北

京報道）國務院參

事、央行貨幣政策委員會委員、國務

院發展研究中心金融研究所所長夏斌

（見圖）向香港文匯報指出，中國金融未來

十年的總體戰略方向，宜考慮選擇國內金融的

「充分市場化」與涉外金融的「有限全球化」。而支持

香港金融市場發展，是中國金融有序開放戰略的重要支點。香

港應借助人民幣離岸中心的特殊角色之力，在繁榮自身

經濟的同時，成為亞洲金融合作的紐帶和平台。
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