
香港文匯報訊 花旗集團私人銀行
（CPB）日前公布其2011年度投資主題，
讓客戶在全球經濟復甦並不均衡的情況下
仍可找到機遇。以地域分類而言，新興市
場應該會繼續帶動經濟，歐洲則仍需面對
周邊負債問題。通脹率將備受關注，並預
計會為各發展中以及新興市場帶來不同的
影響。

花旗集團私人銀行眾策略師所議定的七
大投資主題如下：

1）世界經濟分歧
在2011年，全球各地經濟將以不同的步

伐復甦，促進資金由已發展國家外流至新
興市場。花旗集團私人銀行策略師預期新
興市場消費主義將繼續高漲，本土品牌持
續壯大，國際品牌則同時重新定位；在這
個環境下，美國的投資級別及高收益債券
均被看好。而新興市場方面，花旗集團私
人銀行策略師看好北亞洲股票及本土貨幣
債券，消費主導的股票以及出口至新興市
場的公司亦被看好。尋求在2011年中獲取

收入與收益的客戶，則可以將焦點放在股
息策略以及個別信貸市場之上。

2）歐洲經濟持續受壓
歐洲周邊國家負債問題極有可能擴大，

流動資金調節措施並不能解決其償債能力
的問題，並很可能蔓延至區內其他國家；
投資方面，花旗集團私人銀行策略師看好
在核心歐盟國家的股票，尤其是德國及核
心歐盟國家的遠期政府債券；而歐洲周邊
國家的股票及債券、以至歐洲的高收益信
貸（金融業尤甚）則不被看好。

3）通脹與通縮
已發展國家將持續通縮。在新興市場，

經濟過熱將帶動物價向上（以食品為主）
及資產價格膨脹，造成廣泛性的價格壓
力，為商品投資提供機會；花旗集團私人
銀行策略師看好全球的工業、物料工業以
及科技工業，而作為針對新興市場通脹及
商品風險的投資，巴西及俄羅斯兩個市場
均被看好。此外，銅、鐵礦石及黃金亦具

潛質。

4）外匯對沖
美元弱勢相信仍會持續，而新興世界各

個央行銀根政策收緊顯示本土貨幣極可能
繼續升值，繼而造就套息交易；花旗集團
私人銀行策略師看好巴西雷亞爾、韓國
圜、新加坡元、中國人民幣以及印度盧布
兌美元的表現。

5）困境機會
貨幣貶值加上償債期臨近以及債務資本

市場收緊，預期美國地產市場及個別英國
商廈市場中將會出現恰當的購買機會。

6）對沖基金
對於具風險的市場而言，預期2011年的

市場波動將會加劇， 形成區間上落，令
對沖基金顯得尤其吸引，然而，基金經理
及策略上的選擇是成功關鍵；在今年，多
個工業及市場中的相關性持續減低，篩選
股票應能大有作為，花旗集團私人銀行策

略師看好環球宏觀、長/短線股票、合併
套利以及信貸類別。

7）日本或脫穎而出
基礎工業趨向穩定，尤其是房產業，加

上估價屬歷史性低水平，令日本越來越被
投資者視為一股受惠於新興亞洲經濟增長
的上游力量，因此，投資量不足的眾環球
股票基金經理的「賣日購亞」投資方式可
能逆轉；花旗集團私人銀行策略師看好日
本股票投資。

麥玲玲：兔年買花增財運
綠葉植物放西北方 年花可揀牡丹銀柳

二○一一年二月二日（星期三）庚寅年十二月三十 h t t p : / / w w w . w e n w e i p o . c o m

文．匯．財．經B7 ■責任編輯：黎楚銘

西方資產管理籲留意企債 十大表現最佳及最差基金
最佳基金

基金類別 一年回報 (%)

泰國股票基金 48.18

菲律賓股票基金 45.85

馬來西亞股票基金 36.47

新加坡及馬來西亞股票基金 32.68

東盟股票基金 28.30

北美小型企業基金 23.85

印尼股票基金 23.53

韓國股票基金 23.35

認股權證及衍生工具基金 22.40

亞太(日本除外)小型企業基金 22.27

最差基金

基金類別 一年回報(%)
環球債券基金 2.80

可轉換債券基金 2.50

歐洲(英國除外)股票基金 2.46

英鎊債券基金 0.88

美元貨幣基金 0.37

港元貨幣基金 -0.31

國際貨幣管理基金 -1.17

歐洲債券基金 -1.21

英鎊貨幣基金 -1.69

歐洲貨幣基金 -4.50

數據截至2010年1月21日

資料來源：香港投資基金公會/
Morningstar Asia Ltd.

時富理財錦囊

買股交易費 少數怕長計

消費得「喜」

問：有甚麼方法能在投
資股票時，減少投
資成本？

答：一般而言，投資者在進行股票交易時，除了考
慮股票買賣差價外，不論是買入或賣出，都需
要繳付不少交易費用，包括政府印花稅和證監
會交易徵費等。
此外，許多金融機構都會收取各種不同的交易
服務費用，當中包括經紀佣金、存入費、存倉
費（託管費）及股票轉倉時所需的服務費等。
每項服務費用均會增加投資者的交易成本，影
響投資回報。
要節省交易成本，投資者便要選擇交易費用較
低的金融機構作股票買賣。市面上，某些銀行
已豁免客戶股票存倉費及存入費，有助減少投
資者交易成本。
此外，一般銀行的佣金收費約為0.25%至
0.3%，某些銀行則會根據客戶類別，收取特惠
佣金，如財富管理戶口，佣金收費為0.2%。客
戶必須謹慎選擇股票交易平台，以降低投資成
本，提高投資回報。

2007年4月至2008年2月，
芝加哥期貨交易所小麥期
貨從每蒲式耳412美分漲至
1,340美分，漲幅225%。由
於糧價飆升，同期爆發了全球糧食危機，海地、孟加
拉等國發生小規模騷亂。危機主要受油價飆升影響

（油價在2008年7月觸及每桶147美元的歷史高位），自
動化農業生產及運輸成本大增。美國政府補貼種植玉
米用來開發生物燃料，農民紛紛轉種玉米，令其他農
產品供應緊張。

當前，大豆、小麥、玉米等糧食價格雖然尚未觸及
歷史高價，但自從去年，尤其是去年下半年以來亦走
出驚人漲幅。糧食價格高企的局面如果繼續下去，食
品通脹問題就會不斷加劇。

玉米一年內漲價近1倍
三個典型糧食合約品種創出歷史最高位的時間與報

價（每蒲式耳）分別為：大豆（2008年7月，1,654美
分）、小麥（2008年2月，1,340美分）、玉米（2008年6
月，779美分）；2010年，它們的最低位分別為900美
分（2月）、426美分（6月）、333美分（7月）；而截至
昨日，它們的報價分別為1,414美分、836美分、657美
分。去年低位至今，大豆、小麥、玉米的漲幅分別達
57%、96%、97%。

中印需求急增推高糧價
根據路透調查顯示，今年糧價將持續高位徘徊，便

宜糧價時代可能已經走向終結。與當前價格相比，大
豆、小麥和玉米價格到今年底時可能最多下跌5%，
但考慮到去年50%以上的漲幅，對消費者而言，這點
降幅幾乎不能帶來什麼欣喜。如果全球糧食產區出現
任何極端天氣，都會有助價格進一步飛漲。

部分分析師認為，因收緊政策導致的資金成本上升
可能會抑制糧食需求。但有其他分析師稱，中國和印
度等進口國因消費和儲備需求不斷買進，將推高糧食
價格。

■有分析指，中國和印度等進口國因消費和儲備
需求不斷買進，將推高糧食價格。 資料圖片
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綜合門診醫療保障計劃
現今醫療費用不斷上升，

加上流感及其他疾病散播，
增加不少家庭經濟負擔。為
全面地配合客戶及其家人的
需要，㞫生推出全新「綜合
門診醫療保障計劃」，設有

周全的門診醫療保障，助其減輕額外開支。
該計劃保費相宜，並設有多種不同的保障範

圍供客戶選擇。父母可單獨為子女投保或與直
屬家庭成員一起投保，投保年齡由初生15日至
70歲均可，並可續保至75歲。由即日起，個人
投保可享95折優惠。

該計劃提供近500間遍佈全港的中西醫療中
心或網絡醫生，包括無限次普通科門診，並特
設專科醫生診症、中醫門診、X光診斷、化驗
測試及物理治療等。

渣打宣布，由即日起至2月28
日，客戶只需登記及選用各項產品
及服務，可獲取抽獎機會。於1月
31日或之前登記，更可參加共2個
階段的大抽獎！獎品包括：

1.「小球星夢想體驗」—讓您的
孩子成為小球星，率領利物浦球員進場！2位得獎者各
可獲得3人來回英國機票、3晚酒店住宿及3張利物浦主
場賽事門票。

2.偶像球星夢想全接觸—與利物浦名宿一同操練或
於高球場上比拼！2位得獎者各可獲得6人來回機票前
往英國、3晚酒店住宿及6張利物浦主場賽事門票。

3.利物浦球星親筆簽名球衣及足球各10份 。
4.累積15次或以上抽獎機會，可獲「利物浦狂熱

禮包」一份，內有珍藏版迷你足球、Cap帽及萬用
袋。

一般銀行買賣股票收費比較
股票收費(港元) 銀行A 銀行B 銀行C

買賣佣金 0.2%* 0.25% 0.25%

(最低收費) ($100) ($100) ($80)

存倉費(每半年) $0 $30 $150

存入費(每手) $0 $5 $0

(最低收費)   ($30-$200)

總成本 $600 $860 $1,050

註：以上例子以股價港幣30元及每手1,000股計
算。假設買入10手股票並存倉一年。

*財富管理戶口客戶佣金：0.2%；一般客戶佣
金：0.25%

香港文匯報訊　經濟復甦腳步加快，加上政府支持性的政
策，西方資產管理認為，可特別留意風險資產的表現，特別
是財務流動性較高的企業債券。該行預期，跨國且營運多元
化的大型銀行，會因為持續降低財務槓桿比率，改善資本、
提升流動性等動作，日後將會有優異的表現；而政府加強管制
與監督，會使金融體系更加穩定，這對債權人是非常有益的。

西方資產管理表示，公司違約率持續下降，評級被調升的
公司超過被降低的公司，此情況在2011全年度可望持續下
去，且信用評級調升有助於激勵企業債券的表現。

不過，儘管信貸前景樂觀，但投資級別企業利差自2009年
以來大幅收窄，歐洲的高級債務投資者越來越可能尋求「責
任分攤」，這將導致利差波動，直至沉重的債務負擔被市場
消化。西方資產管理認為，對目前投資組合最大的威脅，就
是歐洲各國主權債務償付能力不斷出現問題。

西方資產管理國際業務總監席洛夫（Mike Zelouf）表示，
有關國家還未有公布任何明確的解決方案，「2010年公布的
政策應能預防未來的風險，但對當下的危機，最多只能多爭
取一點時間而已。

㞫生

抽獎免費英國睇球賽

渣打

麥玲玲教路，想要增加財運的朋友，可
將綠葉植物放於西北方，如嫌綠葉植物單
調，亦可選擇顏色鮮艷的花代替，「甚麼
顏色都唔緊要，可以是紅、橙或紫，最緊
要鮮艷！」市民行花市時不妨留意，除桃
花及水仙這些「穩膽」，年花其實還有其
他選擇，如牡丹有富貴的象徵意義，銀柳
則取其音意喻「有銀又有樓」。

上期，麥玲玲已為6個生肖預測今年投
資運程，餘下6個生肖結果如下：

凶星作祟 不宜大額短炒
屬雞的朋友今年「沖

太歲」，屬「犯太歲」的
一種，要有心理準備會
有不少變動及挑戰。另
外 ， 受 到 「 大 耗 」 及

「歲破」兩顆凶星影響，
今年不宜作大額的短線炒賣，以中長線股
票為主。另外，可以置業方式應驗命格變
動，將儲蓄用作置業之用，以減低「大耙」
損財威力。

吉中藏凶 買保險添保障
今年七成運勢理想，三成較差，

雖然如此，但命格吉中藏凶，有
「天厄」、「暴敗」、「歲殺」及「羊刃」

四顆凶星影響。其中，
在「暴敗」帶動下，狗
仔狗女財務狀況不穩，

「三更窮、五更富」，故
要 有 充 足 儲 備 應 急 。

「羊刃」星令屬狗者易有
意外受傷或有開刀需要，預先購買醫療保
險作保障，亦是不錯的應對方法。

無吉星高照 買股當播種
雖然肖豬者與流年屬

於「三合」關係，只是
表面風光，但其實今年
並無半顆吉星高照，所
以應謹慎行事，避開高
風險的股票買賣。假如

真的想投資股市，建議至少作3年以上的
投資，今年當播種，可望於多年後有收
穫。

子卯相刑 桃花影響破財

今年正財運不俗，偏

財有機會賺快錢。即使

只 按 自 己 心 水 投 資 股

票，會有輕微利潤；就

算靠貴人提供的消息買

賣，亦一樣有所斬獲。

不過，要留心「子卯相刑」，小心因桃花

而破財，所以宜盡量避免與異性合作投

資，以防因財失義。

偏財運弱 少作投機為上
屬 牛 者 今 年 財 運 平

平，亦沒有吉星拱照，
收入主要來自工作；正
財有進步空間，偏財進
賬微薄，故應忍手，少
作投機。此外，在意喻

解決困難的「天解」星影響下，家人或
會向自己提出借貸及擔保要求，記得要
量力而為，不宜逞強增添自己的財政壓

力。

貴人相助 投資易有收穫
去年「犯太歲」的虎

仔虎女，兔年運勢會穩
步上升，偏財運不錯，
可以靠貴人消息有所進
賬，但不宜過於進取，
要以金額控制風險。此

外，今年肖虎者有「病符」星纏身，備受
小毛病困擾，醫療開支相對地增加，建議
準備應急錢、購買醫療保險，或捐錢往慈
善機構用作買藥用途，亦可化解「病符」
星的影響。

香港文匯報訊（記者 余美玉）明日是大年初一，正式踏入兔年，投

資者在為新一年投資計劃做部署時，除要自己勤做功課，亦不妨參考

勘輿學家的意見。麥玲玲指，來年多利用植物及鮮花，有助增強財

運。她又提醒，縱使有偏財運的投資者亦要小心行事，不宜

做高風險的投機買賣，凡事應量力而為。

■麥玲玲(左)提醒，縱使有偏財運，投資者亦要小心行事，不宜做高風險的投機買
賣，凡事應量力而為。

花旗私銀今年7大投資主題

■有策略師認為，美元弱勢仍會持續，
間接造就套息交易。 資料圖片

投資糧食商品 與通脹共舞


