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境外直接投資人民幣結算試點示意圖

國家外匯管理局
A公司向外管局的境
外直接投資主管部門
申請，以人民幣投資
境外機構，獲批准後
可進行

中國銀行香港分行
協助A公司辦理人民
幣匯款，亦可向其貸
款人民幣

境外機構（B公司） 
以人民幣投資B公司，
並持有其若干股權

投資獲得利
潤，經（中
國銀行香港
分行）把人
民幣利潤匯
回A公司內地
的戶口 

註：有關交易要獲境外直接投資主管部門批准，並根據人民銀行
     《境外直接投資人民幣結算試點管理辦法》執行 
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境內機構（A公司）
持有中國銀行人民幣
戶口，並將人民幣資
金匯至香港分行人幣准出境投資

資本帳 開放
香港文匯報訊（記者 卓建安）繼跨境貿易人民幣結算試點取得良好成

效之後，人民銀行昨宣佈啟動境外直接投資人民幣結算試點，支持內地企

業「走出去」，標誌㠥人民幣資本項目的開放邁出了一大步。內地銀行可

通過其境外分行或境外代理銀行向投資境外的內地企業或項目發放人民幣

貸款，顯示包括香港在內的境外銀行，在內地企業於境外直接投資所涉及

的人民幣貸款業務方面亦可分一杯羹，如中銀香港（2388）就是其中的受

益者，亦有利本港建設人民幣離岸中心。

香港文匯報 (記者 馬子豪) 人民銀
行以試點形式，容許內地在跨境貿易
人民幣結算試點地區內登記註冊的非
金融企業，以人民幣開展境外直接投
資。市場人士相信，此舉除可增加本
港人民幣資金需求外，同時亦有助本
港人民幣資金的沉澱，令本港人民幣
存款及投資產品增加，鞏固人民幣離
岸中心地位。

根據新辦法，境內機構經內地相關部門的核准後，可以
使用人民幣資金進行境外直接投資。同時，內地銀行的香
港分行或代理銀行，可以從內地取得人民幣資金，向進行
投資的企業發放人民幣貸款。

港人幣存款勢增加
香港金融管理局對有關辦法表示歡迎，指新辦法落實

後，內地企業可以通過香港的離岸人民幣業務中心進行有
關投資項目，同時也可以利用香港多幣種、多功能的金融
平台，開展相關的融資和資金管理。金管局總裁陳德霖

（見圖）表示，境外直接投資人民幣結算試點可加強人民幣
貿易和投資使用的循環。這有助促進香港離岸人民幣市場
的發展，並在人民幣「走出去」的過程中發揮作用，服務
以人民幣進行的實體經濟活動。
工銀亞洲董事兼副總經理黃遠輝亦認為，內企不單拿人

民幣到海外，亦可能留在本港以人民幣進行直接投資或收
購，增加本港人民幣資金的沉澱，鞏固本港人民幣存款基
礎，以至及後衍生更多人民幣投資產品，無疑可加強本港
作為人民幣離岸中心的地位。

人幣長遠應作投資工具
中信銀行國際中國業務首席經濟及策略師廖群稱，此為

人民幣國際化的一個重要步驟，也是開放資本帳的一步，
但要令人民幣成為國際貨幣，不僅可作貿易結算，長遠而
言應作為投資工具。
香港一直是內地對外直接投資的主要平台。金管局數據

顯示，2009年內企對外直接投資總額565億美元，其中63%
即356億美元，為投資到香港，或經香港投資到全球各地。

香 港 文 匯 報 訊

（記者李理 北京報

道）中國人民銀行
行長周小川（見圖）

近日接受內地《中
國金融》採訪時
稱，央行未來將在
有效防範跨境資金
異常流動風險前提
下，穩步推進資本

項目可兌換，並進一步提高證券投資可兌換
程度。 周小川表示，推進資本項目可兌換
的㠥力點將放在目前部分可兌換或不可兌換

的項目上，主要措施包括以直接投資便利化
為出發點，率先實現直接投資基本可兌換；
以便利跨境融資為重點，加快改革對外債權
債務外匯管理；以擴大個人用匯自主權為㠥
力點，進一步放鬆個人其他項目跨境交易；
以資本市場開放為重點，進一步提高證券投
資可兌換程度。
周小川指出，將在繼續推進資本項目可兌

換的進程中，對現有的資本項目法規進行整
合，逐步構建簡明清晰的資本項目外匯管理
法規體系。此外，央行還會強化跨境資金流
動的統計監測和預警，防範跨境資本流動風
險。

香港文匯報訊（記者 唐苗苗 廣州報道）記者從13日召開
的廣東省跨境貿易人民幣結算工作座談會上得知，2010年廣
東省跨境貿易人民幣結算試點業務發展迅速，截至2010年12
月底，累計結算金額已達2,192億元，其中與港澳的業務佔了
94%。廣東省副省長劉昆稱，由於美元很有可能持續弱化，
人民幣升值壓力非常大，接下來將加快推動人民幣在跨境服
務貿易和投資領域「走出去」。

據人民銀行廣州分行行長羅伯川通報，2010年廣東省全年
新增結算量達2,177億元，其中11、12月連續兩個月單月結算
量超過400億元。截至去年底，全省累計發生跨境人民幣結
算業務17,335筆，金額2,192億元，佔內地結算總額逾四成。

粵跨境人幣結算 港澳佔九成
央行穩步推進資本項目可兌換

人民幣境外直接投資要點
1.境外直接投資是指境內機構經境外直接投資主管部門核准，使用人民幣資金

通過設立、併購、參股等方式在境外設立或取得企業或項目全部或部分所有

權、控制權或經營管理權等權益的行為。

2.境內機構是指在跨境貿易人民幣結算試點地區內登記註冊的非金融企業。

3.境內機構可以將其所得的境外直接投資利潤以人民幣匯回境內。

4.境內機構因境外投資企業增資、減資、轉股、清算等人民幣收支，可以憑境

外直接投資主管部門的核准文件到銀行直接辦理人民幣資金匯出入手續。

5.銀行可以按照有關規定向境內機構在境外投資的企業或項目發放人民幣貸

款。通過本銀行的境外分行或境外代理銀行發放人民幣貸款的，銀行可以向

其境外分行調撥人民幣資金或向境外代理銀行融出人民幣資金，並在15天內

向所在地人民銀行備案。其中前期款項原則不可超過中方投資總額的15%；後

期款項匯出時應扣減該15%款項。

6.銀行在辦理境外直接投資人民幣結算業務時，應切實履行反洗錢和反恐融資

義務，預防利用人民幣境外直接投資進行洗錢、恐怖融資等違法犯罪活動。

人 民銀行昨日透過其網站發佈2011年第
一號公告，頒布了《境外直接投資人

民幣結算試點管理辦法》。根據該辦法，跨
境貿易人民幣結算試點地區註冊的境內非金
融企業，可開展人民幣境外直接投資，包括
設立、併購、參股等方式，在境外設立或取
得企業或項目全部或部分權益可以直接將人
民幣匯出境外，而其在境外投資所獲得的利
潤可以直接以人民幣匯回境內。

16省區非金融企業可申請
另外，相關境內機構還可因應境外投資企

業的增資、減資、轉股、清算等人民幣收
支，可以到銀行直接辦理人民幣資金匯出、
匯入手續。
就文件來看，早前央行與其他部委聯合審

定的北京、上海等16個省(自治區、直轄市)
的境內註冊非金融企業，都可以申請以人民
幣作境外直接投資，可作境外直接投資的企
業的適用範圍，較參加出口貨物貿易人民幣
結算試點的67,359家企業還要寬鬆。

允許人幣資本雙向流動
分析指出，這是繼跨境貿易人民幣結算層

面後，人民幣跨境結算由貿易擴大到直接投
資，新規定顯示中國在一定程度下允許人民
幣在資本項目下雙向流動，是人民幣在資本
項目的開放邁出了一大步。新規定對內舒緩
流動性過剩壓力，同時便利企業在海外投

資；對外有助提升人民幣國際地位，有利於
人民幣走向國際化，也有利香港建設人民幣
離岸中心。
國家外匯管理局山西分局的官員向路透社

表示，短期看開展境外直接投資人民幣結算
試點鼓勵人民幣進行直接對外投資，是減少
了相應的外匯需求，造成該降的外匯儲備沒
有降下來，但放到人民幣國際化的大盤子下
來看就是非常重要的一步。該官員說：「先
流出去，再流回來了，不僅在貿易項下，在
資本項下都能實現雙向流動，對加強人民幣
在國際貨幣體系中的地位是非常關鍵的一
步。」

港銀可參與人幣貸款
值得一提的是根據該辦法，內地銀行可以

向境內機構在境外投資的企業或項目發放人
民幣貸款。若通過內地銀行的境外分行或境
外代理銀行發放人民幣貸款的，銀行可以向
其境外分行調撥人民幣資金或向境外代理銀
行融出人民幣資金。有關規定顯示包括香港
在內的境外銀行，在內地企業於境外直接投
資所涉及的人民幣貸款業務方面亦可分一杯
羹，可獲得利息或手續費的收入。
本港銀行界認為，新規定除可增加本港

人民幣資金需求外，同時亦有助本港人民
幣資金的沉澱，令本港人民幣存款及投資
產品增加，鞏固人民幣離岸中心地位（見

另稿）。
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內地的人民幣國際化步伐正不斷
加速：從去年的人民幣跨境貿易
結算試點、到日前在溫州「試水」
允許個人直接投資境外，再到人
行昨公布允許內企試點以人民幣

直接投資境外，專家指出，此舉無
論是對紓緩過剩流動性的「洩洪」、還
是在鼓勵企業和民資「走出去」都有一
定幫助，同時有助減少對美元的依賴及
有助人民幣國際化。

「溫州試點」升級版
此次放寬企業直接以人民幣向境外投資，亦可算是早

前《溫州市個人境外直接投資試點方案》的升級版，在
允許單一城市市民的資金以合法途徑「走出去」後，企
業亦可通過正規途徑在境外進行投資，除有利企業擴張
及發展外，亦可將內地過於氾濫的資金換成實際資產，
壓抑通脹，可謂一舉兩得。
路透社引述國家發改委對外經濟研究所研究員張建平

指，無論從宏觀上還是企業層面都是一個好消息，不僅
有利加快人民幣國際化步伐，也為人民幣成為可自由兌
換貨幣創造了條件。從宏觀面看，目前內地正面臨嚴重
通脹壓力，過剩的流動性是重要原因，而允許人民幣境
外直接投資可令過多的流動性有一個出口，利於管理通
脹預期。

紓外儲「縮水」危機
同時，此舉也令企業「走出去」便利化。以往企業海

外投資時，資金的進出都面臨結售匯的問題，既增加企
業換匯成本，且手續繁鎖。新辦法下，試點企業可用人
民幣直接投資海外，不僅降低企業的成本，也方便了內
企走出去。
另外，內地外匯儲備去年底達28,473.38億美元的紀錄，

同比增長18.7%。然而，在人民幣兌美元不斷升值的趨勢
下，龐大外儲正面臨「縮水」危機。允許企業以人民幣
直接投資境外，可以減輕外儲「縮水」的壓力。
中國社科院世界經濟與政治研究所國際金融室副主任

張明亦認為，2008的金融危機亦使中國認識到過於依賴
美元的風險，同時推進國際貨幣體系改革、東亞區域貨
幣合作及人民幣國際化均成為目前發展大方向。張明認
為，中央政府正透過向境外持續輸出人民幣，及向海外
投資者提供更多以人民幣計價的金融產品以推行人民幣
國際化。

海外接受程度是關鍵
不過，目前人民幣未能自由兌換，對吸引其他國家接

受人民幣直接投資仍存在一定困難，且人民幣回流渠道
亦有待擴闊。招商銀行高級分析師劉東亮也質疑海外是
否能接受使用人民幣來併購，他指，目前跨境貿易結算
主要以香港為主，但不少是作為套利，沒有真實貿易背
景。光大銀行宏觀策略分析師盛宏清亦擔憂，被投資對
象是否願意接受，及對國家主權的信賴、對國家制度的
認同等，對人民幣國際化進程仍需要觀察。

■香港文匯報記者 趙建強
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陳德霖內企可利用港平台

■人民銀行推境外直接投
資人民幣結算試點。

行政長官曾蔭權警告，香港今年通

脹將有不尋常的上升壓力，強調政

府在有需要時，絕不會墨守成規，

即時提出利民紓困措施，協助基層

市民。 詳刊A4
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通脹不尋常
特首：適時推紓困措施

港鐵建議在東鐵全線月台加裝自動

閘門，並擬與特區政府自資的沙中

線一併興建。有工程師估計，加裝

閘門或令本已逾600億元的沙中線

造價進一步上升。 詳刊A7
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港鐵裝自動閘
或推高沙中線造價

60年前，解放軍第一支裝甲兵—

東北坦克大隊只得30隊員，隊中唯

一戰車是繳獲得來的日軍坦克。今

天已擁有高度機械化裝甲部隊，更

自主生產第三代坦克。 詳刊A8-9

專
題

中國裝甲部隊
躍居陸軍突擊主力

世界銀行13日發佈的《2011年全

球經濟展望》報告指出，對包括中

國在內的東亞及太平洋地區國家可

能觸發的較嚴重通脹、並出現資產

泡沫表示關注。 詳刊A11

中
國

世銀關注東亞
憂通脹及資產泡沫

強 積 金 推 行 十 年 ， 累 積 回 報

33 .91%，平均每年回報僅約

2.96%。顧問公司相信，在「半自

由行」的推動下，今年基金的收費

可下降一成。 詳刊B1

財
經

積金年均回報2.96% 
今年收費可降一成

版

面
1月13日(第11/006期) 攪珠結果

17 19 25 36 40 44 10

下次攪珠日期：1月15日

頭獎：$30,528,930 (1.5注中)

二獎：$2,257,680 (1.5注中)

三獎：$81,720 (110.5注中)

多寶：無


