
▼金匯錦囊
澳元：將反覆跌穿99.00美仙水平。

金價：現貨金價將反覆走低至1360美元水平。
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英鎊周初走強，延展稍早漲勢，因數據顯示英
國製造業活動擴張速度為16年來最快；且亦受助
於亞洲主權賬戶買盤和市場傳言出現與股息支付
相關的買盤。英國12月Markit/CIPS製造業採購經
理人指數(PMI)升至58.3，為1994年9月以來最
高。預估為57.0，11月下修為57.5。數據顯示製
造業仍在加速成長，且沒有顯示有受到該月大雪
天氣影響的明顯跡象。英鎊兌美元周二最高升見
1.5645，僅稍稍低位去年年尾觸及的1.5664的兩周
高位。周二公佈的其他數據喜憂參半，英國11月
抵押貸款批准宗數意外增長，而消費者信貸減
少，且貨幣供應增長緩慢。商品期貨交易委員會
(CFTC)周一公佈的數據顯示，截至12月21日當
周，匯市投機商減少做空英鎊的押注。

建造業前景仍未樂觀
數據方面，英國周三公佈12月份Markit/CIPS建

築業採購經理人指數(PMI)報49.1，略低於市場預
測51.1水平，同時亦低於中值50水平，反映建造
業仍未樂觀，數據公佈後英鎊回落至1.56水平下

方。而同日公佈之英國第三季非金融企業盈利率
從第二季的11.6%升至11.9%，是自09年第一季以
來最高，但此項為滯後數據，未能刺激匯價。

英鎊兌美元面，周線圖所見，自09年1月至今
構成一個收窄三角之形態，下方趨向線自09年低
位1.3498，跨越去年5月低位1.5230，至今形成關
鍵支撐於1.46水平；上方趨向線則由09年8月高位
1.7042，橫越同年11月高位1.6877，碰及去年7月
高位1.6299，至今形成阻力於1.62水平；估計這
1600點之幅度將為中期英鎊之波動區域，同時，
亦即揭示 英鎊要突破此區域亦有機會脫出過去
兩年之反覆爭持局勢，走出一行較明顯之突破走
向。

短線走勢方面，去年九月份的多數時間英鎊兌
美元均見徘徊在1.53水平上方，最低見過9月7日
的1.5294；之後於11月最高升上1.6299，但接 又
盡數回吐9月以後的漲幅，於12月底再度回落於
1.53區間，12月28日低見1.5344，整體在12月的兩
周時間1.5340/50這段區域均見竭力給予英鎊支
撐，而年尾最後一個交易日的抽升亦終令英鎊脫

離1.53區間。因此，預估1.5340/50以至1.53關口
將為英鎊短線的關鍵支撐，倘若跌過，英鎊弱勢
加劇，由5月低位1.4230至11月漲幅之50%及
61.8%回檔位可看至1.5260及1.5020水平。較近支
撐則預估在250天平均線1.5420水平。

另一方面，自11月的下降走勢中則形成一下降
趨向線，造成現在一個可依據之阻力於1.5690水
平，再配合100天平均線位置1.5710水平，估計只
要英鎊後市可衝破此阻力，將擺脫近月之弱勢，
有作更大反撲之傾向。黃金比率計算，38.2%及
50%之反彈水平為1.5710及1.5825，擴展至61.8%
則會達至1.5935水平。

建議策略 : 1.5630賣出英鎊，1.5710止損，目
標 1.5350及 1.5260。

澳元上周明顯受制於1.0255美元附近阻力後，其走勢已於本周初開始逐漸
偏弱，在先後跌穿1.01及1美元關位後，更一度於本周三時段反覆下滑至
99.90美仙附近的1周多低位。今次澳元的回吐，除了是因為澳元在經過上月
的大幅攀升後，開始引致部分投資者掉頭沽出澳元獲利之外，現貨金價近日
未能企穩於1400美元之上以及油價反覆回落至每桶88美元水平，亦是令商品
貨幣逐漸遇到較大回吐壓力的原因之一。此外，美國在公布了好於市場預期
的11月工廠訂單後，美國近期公布的經濟數據已是逐漸趨於改善，故此部分
投資者已認為美國於本周五公布的12月就業數據將可能會有所好轉，該情況
將可能會導致投資者進一步回補美元兌商品貨幣的空倉盤，這亦略為不利於
商品貨幣的短期表現，所以預期澳元將會續有反覆下調空間。

另一方面，澳洲東北部昆士蘭省的嚴重洪災，除了是影響煤礦出口之外，
該情況亦將會明顯不利於澳洲今年首季的經濟表現，而澳元匯價一度於本周
三時段輕易失守1美元關位，亦已反映出這個狀況。由於歐元兌美元在本周
初段連番受制於1.34水平後，已逐漸回落至1.3210水平，這亦有助美元的進
一步反彈，故此預料澳元兌美元將反覆跌穿99.00美仙水平。

周二紐約商品期貨交易所2月期金收報1,378.80美元，較上日下跌44.10美
元。在受到獲利沽壓影響下，2月期金於本周二曾一度下滑至1,375美元水
平。預料現貨金價將反覆走低至1,360美元水平。

天災困擾 澳元難守99美仙

美股上升的迷思

馮　強金匯動向

金榮財富管理首席基金經理 史理生漫步黃金路 水資源基金值得關注

英皇金融集團總裁 黃美斯金匯出擊

據基金市場策略員表示，氣候變化加劇了全球大
範圍的洪水、乾旱以及疾病災害，為消除這些問題
的影響，世界各國將不得不增加水利基礎設施方面
的投資，有估計只有各國將本國水利投資額提高到
GDP的1.5%，才足以解決當前的問題。

內地水利投資總額倍增
以內地人均只有2,200立方米水資源，在世界居第

125位，水資源問題已成為影響發展的重要問題，而
國務院已批覆內地第1個國家水資源戰略規劃，有估
計去年全年水利投資有望突破2,000億元人民幣，而
今年將達到4,000-5,000億人民幣的規模，因此僅內地
水利投資總額的倍增，就可讓水資源板塊基金受惠
相關憧憬。

比如佔近一年榜首的百達水資源基金，主要是透
過不少於2/3資值投資於空氣產業、水資源產業鏈公
司股票的管理組合。上述基金在2007、2008和2009年
表現分別為14.33%、-36.98%及23.06%，其資產百分
比為98.89%股票及1.11現金，而基金的平均市盈率和
標準差為15.12倍及21.67%。

百達水資源基金的地區分布為45.22%北美、13.11%

英國、18.9%已發展歐洲大陸、4.2%新興亞洲、3.62%
已發展亞洲及3.29%日本；而其資產行業比重為55.56%
工業用品、38.99%公用、3.6%電腦硬件、1.35%商業服
務及0.51%消費用品。至於基金的三大資產比重股票
為4.57%American Water Works Co Inc.、4.04%Suez
Environnement Co.及3.96%Roper Industries Inc.。

發展經濟體國家需求大
此外，能源生產過程中也需要用到大量的水，有統

計目前在美國和歐盟在能源生產所佔的水消耗總量分
別約為40%和30%，而食用水只佔了3%；因此隨 能
源需求的增加，有估計已發展經濟體國家僅能源生產
的需水量也將會翻番，為所需水量造成極大壓力之
餘，卻為相關水資源板塊提供正面的投資機遇。

英鎊受制1.569阻力

有統計指出，水是價值4,000

億的全球性工業，由於人口增

加、工業發展，因此水被視為僅

次於電力和石油的重要資源；水

作為消費性工業用品的支柱之

一，水資源板塊去年隨 美國經

濟走出谷底，帶動相關基金去年

全年表現在各行業板塊中，尚算

中規中矩。雖然地球有70.8%的

面積被水所覆蓋，但淡水資源卻

極其有限，因此相關基金值得關

注。 ■梁亨

投資投資 攻略

▼1月6日重要經濟數據公佈
18：00 歐元區12月服務業景氣指數，預測:

11，前值: 10    

歐元區11月零售銷售年率，預測:

+2.3%，前值: +1.8%；月率預測:

+0.3%，前值: +0.5%  

19：00 德 國 1 1 月 工 業 訂 單 月 率 ， 預 測 :

+0.6%，前值: +1.6% 

23：00 加拿大12月Ivey採購經理人指數

(PMI) ，預測: 54.0，前值: 57.5

2009年3月美股整體市值為9.4萬億美元，去年最後一個交易日(即上周五）
為15.4萬億美元，市值在1年零9個月間暴漲了6萬億美元，以升幅計達三分之
二！

就以20倍P/E計，6萬億美元市值增長需3,000億美元額外盈利配合。彭博資
料庫數據顯示，覆蓋面遍及大中小企業的羅素3000指數，過去12個月純利為
838.7億美元，即使連2009年也一起計算，美國企業盈利增長哪有3,000億美
元？

專門追蹤資金流向的投資研究機構TrimTabs就認為，美國政府「操控」股
市的可能性不能排除，而最有可能的方法是透過標普500指數期貨入手。該
機構的想法是，聯儲局或財政部每月用200億美元，五倍槓桿計算，便能在
股指期貨市場產生1,000億美元的購買力。

美國並無明文規定聯儲局或財政部不能購入股指期貨，再者，美國政府官
員過去曾公開提出這種想法。早在1989年，前聯儲局可以透過買入股指期貨
直接支持股市，從而穩定市場和經濟。2002年，《金融時報》引述聯儲局一
名不透露姓名官員的話說，決策當局過去非但曾考慮購入股指期貨，甚至想
過直接買入現貨。

美國政府是否曾經托市，不得而知，但眼前華爾街個個樂觀，有人睇標普
500指數今年升二成。S&P要去到1,450點，又要多少資金推動？

筆者在去年12月建議增持金股，現趁1月效應先行減持獲利。
www.upway18.com
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10:30 看中國
11:00 綜合新聞
11:20 成長漢語
11:40 中國新聞報道
12:00 運動改變生活
12:02 MUSIC 120
2:00 財經資訊
4:00 砌屋叔叔
4:10 變形小青蛙
4:40 反斗農場
5:05 神奇Pet Pet Pet
5:35 亞視普通話新聞
5:53 經濟快訊
6:00 天氣報告
6:05 中國新聞報道
6:25 韓國勁歌傳真
7:25 財經匯報
7:30 新聞及天氣報告
8:00 媽媽招牌菜
8:30 運動改變生活
8:32 宅男1 pair 半
9:00 六十分鐘時事雜誌

10:00 Warner Music Power Station
10:05 大地任我行
11:00 夜間新聞
11:18 夜間經濟快訊
11:20 運動改變生活
11:22 嶺南尋根之旅
11:50 日語大放送
12:20 宅男1 pair 半
12:45 尋找他鄉的故事 III
1:15 中國新聞報道
1:40 台灣新聞快訊
2:05 自然
2:30 文化報道
2:55 歐洲藝壇點滴
3:25 財經資訊

中央電視台
(國際頻道) 鳳凰衛視中文台無翡翠台 亞視本港台

無劇集台

無明珠台 亞視國際台

6:30 國際排球精英賽(17)
名次賽波蘭對荷蘭

7:30 世界羽毛球巡迴賽
澳門公開賽

9:00 體育王
9:30 世界冰球錦標賽(4)

俄羅斯 對 白俄羅斯
11:00 國際排球精英賽(17)

名次賽波蘭對荷蘭
12:00 體育王
12:30 世界羽毛球巡迴賽

澳門公開賽
2:00 世界冰球錦標賽(4)

俄羅斯 對 白俄羅斯
3:30 體育王
4:00 國際排球精英賽(17)

名次賽波蘭對荷蘭
5:00 新加坡女子壁球精英賽

決賽
6:00 世界冰球錦標賽(4)

俄羅斯 對 白俄羅斯
7:30 國際排球精英賽(17)

名次賽波蘭對荷蘭
8:30 世界羽毛球巡迴賽

澳門公開賽
10:00 體育王
10:30 國際排球精英賽(18)

季軍賽俄羅斯對古巴

有線電影1台

今日電視節目表

9:00 波麗士大人
10:00 壞情人
11:05 命中注定我愛你
12:00 血色星期一
1:00 波麗士大人
1:45 壞情人
3:00 命中注定我愛你
4:00 血色星期一
5:00 波麗士大人
5:45 壞情人
7:00 命中注定我愛你
8:00 血色星期一
9:00 波麗士大人
9:45 壞情人

11:00 血色星期一
12:00 命中注定我愛你
1:00 壞情人
2:15 波麗士大人

(節目內容如有更改，以電視台臨時公佈為準。) (星期四)2011年1月6日

有線體育台

J2數碼頻道 中天亞洲台數碼頻道

9:00 舞林大道
10:00 熱血青春
10:50 明日居
11:00 80後環遊世界
11:50 好兔大師
12:00 冰舞飛揚
1:00 巨聲工房
1:30 Big Boys Club 
2:00 貝多芬病毒
3:15 舞林大道
4:15 無間音樂
5:15 巨聲工房
5:45 明日居
6:00 小雙俠
6:30 守護蛋精靈
7:00 娛樂新聞報道
7:30 熱血青春
8:30 世界正美麗
9:30 天使心

10:00 火影忍者疾風傳
10:30 冰舞飛揚
11:30 Big Boys Club 

6:00 電視早餐
7:00 電視早餐
8:00 電視早餐
9:00 台灣腳逛大陸

10:00 康熙來了IV  
11:00 全民最大黨II 
12:00 中天亞洲午間新聞
1:00 今晚哪裡有問題IV
2:00 新台灣星光大道
4:00 全民最大黨II
5:00 沈春華LIFE SHOW
6:00 台灣腳逛大陸
7:00 中天亞洲晚間新聞
8:00 今晚哪裡有問題 IV
9:00 全民最大黨II  

10:00 康熙來了IV  
11:00 中天新聞
12:00 中天新聞
1:00 中天新聞
2:00 沈春華Life Show 
3:00 今晚哪裡有問題 IV 
4:00 康熙來了IV  
5:00 全民最大黨II

水資源基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

百達水資源基金 P USD 10.19%  13.67%

東方匯理水盈環球基金 C 11.62%  8.21%

領先動力水資源基金 A 12.63%  5.74%


