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◆
︽
走
進
中
國
軍
隊
︾

本
報
與
新
華
社
解
放
軍
分
社
攜
手
推

出
，
以
四
十
五
個
跨
版
版
面
，
揭
開
中
國
核

武
裝
和
深
海
打
擊
力
量
的
神
秘
面
紗
，
介
紹

人
民
軍
隊
的
最
新
風
貌
。

◆
︽
高
端
訪
談
︾

邀
約
省
部
級
高
官
、
中
央
智
囊
及
權
威
學
者
、

著
名
企
業
家
，
就
國
際
風
雲
、
神
州
焦
點
、
財
經
走

勢
發
表
灼
見
真
知
。
清
華
大
學
國
情
研
究
中
心
主
任

胡
鞍
鋼
，
著
名
外
交
官
吳
建
民
，
中
國
社
科
院
副
院

長
、
金
融
專
家
李
揚
等
人
都
將
在
本
報
與
讀
者
見
面
。

◆
︽
政
情
與
評
論
︾

關
注
香
港
政
情
發
展
，
徇
眾
要
求
增
加
篇
幅
，
逢
星
期
一
至
五
刊
出
。

◆

系
列
專
欄

中
國
：
︽
神
州
視
點
︾
：
及
時
解
讀
今
日
中
國
各
種
議
題
及
新
聞
背
景
。

台
灣
：
︽
寶
島
快
評
︾
：
以
簡
短
精
煉
的
文
字
論
說
台
灣
政
經
大
事
。

港
聞
：
︽
時
聞
短
打
︾
：
結
合
專
家
學
者
看
法
，
夾
敘
夾
議
分
析
政
治
熱
點
問
題
；

︽
焦
點
透
視
︾
：
探
討
民
生
社
會
問
題
，
助
讀
者
更
深
入
了
解
新
聞
內
涵
。

財
經
：
︽
財
經
解
碼
︾
：
邀
請
專
家
學
者
解
讀
財
經
重
點
新
聞
；
︽
新
聞
背
後
︾
：

剖
析
熱
點
新
聞
的
緣
由
、
背
景
；
︽
愛
書
才
會
贏
︾
：
推
介
中
、
外
及
本
港

財
經
新
書
：
︽
管
理
有
方
︾
：
介
紹
企
業
人
事
管
理
、
職
場
生
涯
百
態
。

國
際
：
︽

世
紀
︾
：
報
道
有
關
電
子
科
技
、
產
品
，
以
及
互
聯
網
等
新
聞
；
︽
醫
療
全
接
觸
︾
：
追
蹤

最
新
醫
療
、
健
康
資
訊
；
︽
環
球
爆
聞
︾
：
網
羅
天
下
奇
聞
趣
聞
；
︽
凌
晨
直
擊
︾
：
直
擊
凌
晨

發
生
的
突
發
新
聞
。

◆

報
網
互
動

為
方
便
讀
者
閱
讀
，
文
匯
網
將
精
美
的
文
匯
報
原
版
原
式
地
呈
現

給
讀
者
；
同
時
，
讀
者
還
可
在I-PA

D

及I-PH
O
N
E

平
台
上
隨
時
瀏

覽
文
匯
報
提
供
的
各
種
訊
息
。

香港文匯報新年新版面
e

李　揚 《走進中國軍隊》吳建民胡鞍鋼

各機構對今年港股預測
券商/投行 指全年表現(點)

陸東 33,000

法巴 32,000

摩通 28,000

摩根士丹利 29,399

高盛 29,000

瑞信 28,900

建銀國際 28,800

交銀國際 27,000-30,000

中信證券 19,000-25,000

資料來源：各機構研究報告
香港文匯報記者周紹基製表

本報綜合多位股市分析師的意見認為，美國的量化
寬鬆貨幣政策(QE2)的力量會逐漸在今年6月左右浮

現，QE2再加上低利率將會拉高新興市場的股市。他
們表示，香港作為亞洲最自由的資本市場之一，將

吸引很多資金流入，故預測 指今年可收於
28,000點之上。但最大的風險因素，則是內

地進入加息周期，以及歐
美實體經濟的復甦進展
欠佳，因此，亦有券
商看淡今年 指表
現，其中敦沛金
融指最壞情況

下， 指可能低見
12,000點。

去年升幅滯後

增吸引力

第一上海證券策
略員葉尚志指出，
展望新一年，港股
升幅由於滯後於
其 他 新 興 市
場，例如印度

等，這將進一步吸引投資者
選擇港股，港股主要看中國經
濟增長的表現，亞洲開發銀

行預期今年中國經濟增長率為

9.1%，雖低於9.6%的預估值，但仍高於其他國家，故港
股今年仍可看高一線。
去年 指只升5.32%，但印度股市同期上升13%，印尼

股市漲幅更近50%。信達國際研究部董事彭偉新指，今
年港股上半年未必可追回差距，因為需擔心新一年內地
進一步加強調控力度，在「三率」（匯率、利率及存款準
備金率）齊下之下，A股調整壓力未完，所以港股今年
仍存隱憂。

好淡將交織 須防大波動
彭偉新直言，對新一年的股市走勢持審慎態度，在

QE2下，市場資金會較充裕，而且以市盈率計算，港股
現時仍低於過去7年的平均市盈率，由於估值仍偏低，故
港股在現水平不應有很大下跌幅度。但若把近一、兩年
港股的表現與A股走勢做比較，可見A股表現直接影響港
股，再加上現在有多個國際級的對沖基金在香港駐有
「重兵」，港股新一年相信難有較安穩的日子，投資者也
宜為今年做好大幅波動的準備。

QE2出台 料外資續湧入
他相信， 指在今年的高位會有機會升抵27,500點水

平，估計在QE2帶動下，上半年就會有約6,000億美元的
額外資金在市場上流通，資產價格會繼續上漲，去年港
股高位（即25,000點）應會在第二季或第三季見到。
惟彭偉新不相信美國經濟可透過兩次的量化寬鬆就可解

決問題，美國屆時有機會再推出QE3，這會觸發油價及其
他資源價格大幅上升，令全球經濟失衡，最後也會「謀殺」
了牛市，再度返回熊市階段。（尚有相關新聞見A2版）

利好因素漸浮現

港股今年衝28000
香港文匯報訊 (記者 周紹基)  港股去年受美國「量寬」熱錢及歐債危機、內地調控等好

淡因素拉扯，全年僅升1,162點，升幅5.32%，跑輸歐美及亞太大部分市場，上述好淡因素

的影響可能一直持續至今年上半年。不過，受中國經濟持續增長和來自發達國家的大量

低成本資金支撐，市場普遍認為， 指下半年表現應較上半年為佳，全年可望升20%，

即重上28,000點，樂觀可見33,000點（見表）。
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恒指去年升5.3%恒指去年升5.3%
內地進加息周期 歐美復甦欠佳存隱憂
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氣溫：13-17℃　濕度：55-75%
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