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香港文匯報訊（記者 馬子豪）繼中國銀行（3988）上月初宣布

計劃在2012年底前，來港發行不超過200億元(人民幣，下同)人債

後，交通銀行(3328)昨預告，將於2012年底前在港發行不逾200億

元人債，當中不超過100億元將在2011年底發行。業內人士指出，

每年達100億元的發債總額，實屬本港人債市場的紀錄。此前發行

規模較大的人債，為國家財政部於2010年12月發行的國

債，發行額為80億元。

交行昨日表示，其預定債券的年期將介
乎2至5年，息率將會參考市場利率而定，
發行對象包括散戶及機構投資者，發債集
資所得，將用作發放貸款、銀行流動資
金，以及其他企業用途。有關發債建議將
於本年2月23日在臨時股東會上進行議
決。

交行對上一次來港發人債為08年7月，
當時發行總額為30億元，2年期票面息率
達3.25厘。至於另一內銀中國銀行(3988)則
於2010年10月發行總額達50億元的人債，2
年期息率為2.65厘，3年則為2.9厘。

港市場需求殷 各行紛來發債
過去一年，由於港元隨美元貶值，港人

對升值前景看俏、有不俗回報的人民幣產

品需求大增，每次皆錄超額認購，足見市
場對人民幣投資產品需求甚殷，亦吸引各
機構來港發人債抽水。中行上月9日的董
事會議，就通過了在2012年底前，來港發
行不超過200億元人債的議案，該議案將
提交2011年第一次臨時股東大會審議。若
落實有關議案，中行於2011及2012年將大
幅增加在港發行人債的額度，甚至超過過
去數年的發債額度。

在港發行的人債自2010年起趨向成熟，
年度發行額逾400億元，發債體擴展至國
企、外資，以至超級發債體。但零售人債
始終仍由金融機構主導，除中行外，國家
開發銀行、進出口銀行及國家財政部於
2010年在港發債，年期由2至3年不等，但
票面息率有顯著回落之勢，由以往可達3

厘以上，降至僅介乎1.6厘至2.9厘。

今年新發人債總額料近千億
縱然如此，在年期及發債模式有所擴展

之下，令本港孳息曲線更完整，2010年亦
出現首隻在港掛牌的亞洲開發銀行人債。

有分析指出，2011年本港新發行人債總額
可增至800億元至1,000億元，最近則有消
息指按揭證券公司2011年擬發行20億元人
債，以籌措資金於2011年底前購買內地按
揭資產，目前未有具體資料如息率則未
定。
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中國太平簡化股權架構
香港文匯報訊（記者 余美玉）中國太平(0966)

公布，透過一系列交易簡化太平資產及太平養老
的股權架構，減免間接持股。該公司向太平人壽
及太平財險購入太平資產60%股權，作價2.23億元
(人民幣，下同)，另太平資產(香港)向Ageas出售其
12%權益，作價4,453.68萬元。完成交易後，該集
團直接持有太平資產註冊資本會由42.03%增至
60%。

與此同時，中國太平將向太平人壽、太平資產(香
港)、太平財險及Ageas收購太平養老96%股權，作價
6.09億元，於公告日(即12月31日)，集團對太平養老
註冊資本之間接有效權益為50.03%，完成增購後，
將直接持96%股權。

此外，該公司及中國太平集團同意增加太平養老
資本，分別投入4.32億及1,800萬元於完成增購太平
養老，於完成太平養老增資協議後，太平養老之註
冊資本將由8億增加至12.5億元。

現時公司最終控股公司為中國太平集團，分別持
有太平人壽及太平財險25.05%及37.50%之股權。
Ageas 為太平人壽之主要股東，持有太平人壽24.9%
股權。

品創供股籌9935萬
香港文匯報訊（記者 涂若奔）品創控股（8066）

昨日公告宣布，擬按10供1比例供股，每股發售價為
0.36元，較停牌前作價3.5元大幅折讓約89.71%，涉
及公開發售股數約2.76億股，集資額約9,935萬元。
該股將於1月3日（周一）復牌。

公告披露，由於包銷商已有條件同意包銷2.35億
股未獲認購之發售股份，故公開發售已獲全數包
銷，估計所得款項淨額約為9,815萬元。公司擬將所
得款項用於一般營運資金及現有業務的未來發展、
以及出現適宜商機時用作未來投資。但公告同時提
醒，公開發售須待包銷協議成為無條件、且包銷商
並無根據相關條款終止包銷協議時，方告作實，因
此公開發售未必能夠進行。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）中國3D數碼
（8078）昨日公告宣布，公司主要股東Surplus Way當
日出售1.38億股股份，佔公司已發行股本約
12.69%，代價為每股0.325元。於出售完成時，其將
不再持有公司任何股份。

中國3D數碼股東
悉售1.38億股

香港文匯報訊（記

者 邱 婷 ） 國美電器
(0493 )公布，該公司
昨日與北京國美訂立
第2項總採購補充協
議，以續新總採購協
議至截至2012年12月
3 1 日 止 兩 個 財 政 年
度，及第2項總供應
補充協議，以續新總
供應協議至截至2012
年12月31日止兩個財
政年度。總採購及供
應協議項下交易的年
度上限數額（不包括
增值稅）分別不超過8
億元(人民幣，下同)及
10億元。

香港文匯報訊（記者 馬子豪）據金管局
數據顯示，截至2010年11月底，本港外匯
基金總資產達2.39萬億元，較2009年10月
底增加1,118億元。至於本地存款總額，11
月底較10月減少2.8%，其中港元存款減少
7.1%，主要因10月招股活動頻繁，基數增
大；而人民幣存款則增近30%至2,796億元
人民幣。

接受存款公司定存大流失
截至11月，外匯基金資產佔比達90.5%的

外幣資產，較10月增加607億元，但有部分
增幅因外幣投資的估值虧損而被抵銷。而港

元資產則增加511億元。
本地存款方面，2010年11月份認可機構的

存款總額，較10月減少2.8%至達6.85萬億
元。至於港元存款則較10月減少7.1%至3.63
萬億元，其中活動存款跌幅顯著，由10月的
6,535億元跌至11月的5,376億元，跌幅達
17.7%。

人民幣存款2796億增28.8%
由今日起，存放於接受存款公司的存款

不再納入存保計劃中，數據顯示其存款有
流失跡象。截至11月，於接受存款公司的
定期存款金額，由2009年11月達195.67億

元，跌31.7%至2010年11月的133.72億元。
另一邊廂，11月份外幣存款按年增加

2.5%。其中人民幣存款升幅尤其顯著，受惠
於企業客戶收到與貿易相關的人民幣款額增
加，11月存款總額按年顯著增加28.8%，至
2,796億元人民幣。而跨境貿易結算的人民幣
匯款總額由10月的686億元人民幣，增至11月
的937億元人民幣。

貸款方面，11月份貸款與墊款總額減少
1.3%。在香港使用的貸款減少1.8%，在境外
使用則增加0.4%。由於港元貸款跌幅較存款
小，故港元貸存比率由10月底的73.6%，回
升至11月底的76.8%。

年終將至，又到了績效總體檢的時候，統計三
大新興市場的大型股及小型股表現，其中，拉丁
美洲小型股繼2009年之後，有機會再度蟬聯2010
年的總報酬冠軍，連續兩年表現令人讚歎。

以三大區域中小型股走勢來看，今年是拉丁美
洲勝出，未來兩年經濟成長強勁，企業獲利預期
高，拉丁美洲仍有表現空間，建議趁早佈局相關
基金。

2011年新興市場仍是成長強勁的區域，尤其是拉
丁美洲市場，由於內需人口持續成長，加上有原物
料輸出的助漲，以及中產階級的崛起，包括：零售
消費性產業、農業、食品及原物料等，都是長線看
佳的投資標的，中小型公司多居於其中。

根據彭博資料統計，三大新興市場近兩年變
化，可以發現，拉丁美洲區域股票成長最驚人，
不僅去年漲幅逾1.5倍，今年2010年截至12月20日
止，MSCI拉丁美洲小型指數持續勝出，指數已
經有35%以上報酬率，遠勝過MSCI拉丁美洲大型
股僅8.5%左右之漲幅。

不僅如此，展望2011年全球投資趨勢，原物
料、礦業及天然資源等產業，也不乏拉丁美洲地
區的中小型投資標的，巴西的鐵礦砂出口，咖啡
豆及糖、玉米等，秘魯的礦產等，由於地域優
勢，左靠太平洋，右倚大西洋，無論對歐洲、亞
洲、中東航線都具有交通與時間優勢，原物料是
投資拉美基金的附加價值。

失業率改善 消費力勁
拉美的優勢不僅這些，拉美各國的內需市場均

呈現結構式蛻變成長，巴西、墨西哥、阿根廷等
國的失業率自2003年來明顯呈現下降趨勢，使得
人民所得增加，並間接激勵消費支出。而內需類
股的股價市值通常較小，因此小型股較大型股更
能受惠內需市場起飛。

另外，中小企業盈餘展望優異，拉丁美洲小型
股的獲利成長展望優於大型股，比較巴西大、小
型股2011年及2012年的獲利成長展望預估，以巴
西小型股的成長力道更強勁且持續，跨區比較，
拉丁美洲的通脹壓力較新興亞洲和緩，其中巴
西、智利、秘魯等國的通脹率大多在政府目標區
間之內，而拉丁美洲通脹壓力小對於拉丁美洲小
型股獲利的負面影響也較輕微。

由於美國維持低息，釋放出來的資金將可助燃
成長潛力較佳的拉丁美洲中小型股，明年投資仍
看好，因此，投資者不妨以投資拉丁美洲區域的
基金作為2011年新興市場布局之重點，並輔以亞
洲股票、全球高收益債券等基金，作為2011年攻
守兼備的資產配置組合。

內需持續增長■
■拉美股票看俏

柏瑞投顧基金投資

歐元兌美元匯價去年1月顯著受制於1.45
水平後，其走勢已是連續5個月皆處於頗為
疲弱的表現，在先後失守1.3000以及1.2000
大關後，更一度於6月初反覆下滑至1.1875
附近的4年多以來低位。雖然歐盟以及國際
貨幣基金會已於去年5月共同推出高達7500
億歐元的緊急穩定方案以阻止希臘債務危
險擴散，而歐元兌美元在去年下半年的走
勢亦已逐漸有所改善，並且在分別重上
1.20以及1.30水平後，更一度於11月往上反
彈至1.4280水平的9個多月來高點，但隨㠥
各主要的評級機構還依然是持續把歐元區
二線國家的債信評等下調的影響下，連帶
愛爾蘭亦於11月爆發財政危機，該情況亦
是導致歐元兌美元匯價迅速從11月初的1.42
水平急跌至11月底1.2970水平的主要原因。

區內主權債務危機續困擾
另一方面，歐盟以及國際貨幣基金會向

愛爾蘭提供850億歐元的援助後，歐元兌
美元於上月的走勢已稍為有所穩定，並且
更大部分時間皆處於1.30至1.34水平之間的
活動範圍之內。但由於歐盟以及國際貨幣

基金會於去年5月共同推出的7500億歐元的
臨時救助機制將於2013年年中時屆滿，再
加上歐盟內部對於解決歐元區主權債務危
機的辦法仍存有頗大分歧，而且上月剛結
束的歐盟領導人峰會所同意的修改里斯本
條約以便設立歐元區永久性的危機應對機
制，則只是緊接㠥於2013年才會就位，因
此投資者仍略為憂慮現時歐盟以及國際貨
幣基金會的7500億歐元的臨時救助規模是
否足夠，再加上各主要評級機構仍輪番將
歐元區二線國家的債信評等下調，該些情
況亦將導致市場氣氛持續不利於歐元，並
且更令歐元兌美元匯價暫時不容易向上作
出較大幅的反彈。

避險資金持續流向瑞郎
由於市場仍不排除歐元區的主權債務危

機將可能會進一步蔓延至葡萄牙以及西班
牙的影響下，部分避險資金已持續流向瑞
郎，該情況除了是導致瑞郎於本周五上揚
至0.9335水平的紀錄高位之外，連帶歐元
兌瑞郎交叉匯價亦一度於本周四反覆下挫
至1.2398附近的紀錄新低，所以在受到歐

元兌瑞郎交叉盤還處於頗為疲弱走勢的帶
動下，歐元兌美元匯價暫時仍會遇到一定
的下調壓力。雖然瑞郎匯價已明顯是受惠
於歐債危機，但隨㠥商品價格顯著上升的
影響下，部分投資者亦已較為傾向把資金
流入較高息的商品貨幣，而歐元兌澳元交
叉匯價從今年初的1.59水平大幅下挫至本
周三1.2925水平的紀錄低位，亦已反映出
這個狀況，故此在歐元兌瑞郎以及歐元兌
澳元等交叉匯價仍可能持續下創紀錄低位
的帶動下，歐元兌美元匯價將可能續有反
覆下調空間。

受到美國上周首次申領失業救濟人數下
降至兩年來最低以及美國芝加哥採購經理
指數又從11月的62.5勁升至12月的68.6所影
響，現時投資者的關注重點將會落在美國
於下周五所公布的12月非農就業數據上。
若果該數據一旦顯示就業情況有所改善，
則美國聯儲局將可能暫時不會再急於進一
步推出新措施去擴大其量化寬鬆貨幣政策
的規模，這除了是稍為有助美元的反彈之
外，歐元兌美元將可能會略為回吐上月的
反彈幅度。預料歐元兌美元匯價將反覆跌

穿1.3200水平。

金價逼近1420美元阻力大
周四紐約商品期貨交易所2月期金收報

1,405.90美元，較上日下跌7.60美元。現貨
金價在經過本周的持續反彈後，已輕易向
上衝破1,400美元水平，但由於投資者在新
年假期前夕已暫時不願把金價的波幅過於
擴大，所以現貨金價近日在向上挨近至
1,415美元附近便已開始遇到較大阻力。預
料現貨金價將暫時徘徊於1,390至1,420美元
之間。

金磚四國基金前景樂觀

馮強金匯動向

儘管金磚四國去年經濟增長除俄羅斯的
預期是低於4%外，中、印、巴今年的預期
增長均超越7%，而去年內地及香港IPO以
528億美元居全球股市募集金額之冠，不
過，上證綜指去年全年以累計超過14%跌
幅，在全球股市的排名倒數第三，巴西處
於平盤，僅印、俄有約16%以及22%漲
幅。

據基金市場策略員表示，從去年第四季
起，在美國上市的中國公司中只有6家股票
價格上漲，期間上市的美國本土公司中則
有13家公司股票漲幅超過兩位數，原因是
大規模發行新股融資嚴重影響了二級市場
的表現，經濟奇蹟從一開始時就反映在股
價上。

比如佔近一年榜首的鄧普頓新興四強基
金，主要是透過投資金磚四國股市的上市
公司股票，以達至資本增值。上述基金在
2007、2008和2009年表現分別為49.66%、
-61.35%及89.12%，其資產百分比為97.7%
股票、2.28%現金及0.02%其他，而基金平

均市盈率和標準差為8.71倍及37.21%。
鄧普頓新興四強基金的地區分佈為

49.26%新興亞洲、31.05%拉丁美洲及19.69%
新興歐洲，而資產行業比重為35.11%能
源、31.11%工業用品、23.75%金融服務、
3.86%電腦軟件、2.52%消費用品、1.34%商
業服務、1%公用、0.71%電訊及0.6%消費服
務。至於基金的三大資產比重股票為7.28%
Vale S.A  ADR、5.78% Petroleo Brasileiro S.A.
ADR及4.57% 兗州煤。

通脹若受控 股市可看好
儘管貨幣超發帶來的是通脹升溫，不

過若與2008年的金融環境相比較，不論
是景氣循環階段、股市市盈率等，都適
合資產配置。除非通脹失控，才會為今
年的金磚四國股市投下重大變數，因此
可以預期的是，今年四國股市和相關基
金即使不是表現最好的一年，論前景還
是審慎樂觀的。
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歐元反彈未宜看得太高

雖然大量資金湧入與經濟增

長不一定代表股市會好，但有

統計顯示，去年有660億美元

從開發市場股票基金贖回，期

間有920億美元投入包括金磚

四國股市的新興市場股票基

金，而金磚四國目前市盈率低

於5年平均值。基於中印的龐

大消費人口，俄巴的原材料季

節性用油需求，讓四國將重回

投資主軸，因此相關基金新一

年的前景依然樂觀。 ■梁亨

金磚四國基金回報表現
基金 近三個月 近一年
駿利US各型股增長基金A USD AC 8.53% 28.46%
CIF日本股票基金 AD 14.97% 22.02%
霸菱德國增長基金 £ 13.03% 14.53%
富達英國基金 A 3.70% 11.21%
金磚四國股票組別平均 4.44% 7.75%
鄧普頓新興四強基金A  ACC $ 7.98% 8.77%
信安新興四喜動力基金 5.67% 8.60%
百利達金磚四國基金 4.36% 7.80% 

投資投資 攻 略

▼金匯錦囊
歐元：歐元將反覆跌穿1.3200水平。

金價：現貨金價將徘徊於1390至1420

美元之間。

■交通銀行將於2012年底前在港發行不超過200億元的人民幣債券，圖為2008年7
月，該行在港發行30億元人民幣債券。 資料圖片


