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華潤系4公司通過系內互貸

華潤系內部貸款表決結果
是否 可借出款項年度上限(億元) 截至6月底

公司 贊成票 反對票
通過 11年 12年 13年 現金(億元)

華潤創業(0291) 50.80% 49.20% √ 60 66 72 143.42

華潤置地(1109) 56.12% 43.88% √ 15 17 19 154.72

華潤水泥(1313) 71.66% 28.34% √ 4 5 6 38.09

華潤微電子(0597) 92.99% 7.01% √ 3 3.5 4 13.82

華潤電力(0836) 33.41% 66.59% × 17 19 21 66.40

華潤燃氣(1193) 42.30% 57.70% × 3 4 5 29.75

註：華潤電力及華潤燃氣議案被否決，不可貸款予系內其他公司，但仍可向其他公司借款

一汽A+H上市進倒數階段
香港文匯報訊（記者 廖毅然）據內地消息指，中國四大汽車集團之一的一汽

集團，其整體上市計劃已開始進入倒數階段。現已選定安信證券為上市主承銷
商，並將選擇以A+H股的形式整體上市，否定了借殼上市的方案。

國資委早在07年就圈定了30家央企名單，計劃在今明兩年左右實現整體上
市，一汽集團名列其中。央企整體上市成為明年新股市場的焦點，能否按時間
表進行，則要視乎其內部重組是否順利。一汽整體上市的重組方案，是把一汽
夏利、一汽轎車等資產裝入新設立的一汽股份，並以A+H股的形式整體上市。
消息指，集團認為由於證監會對借殼上市審批越來越嚴格，借殼上市的優勢已
經不再明顯，故選擇IPO形式上市。

審批問題 年內難完成股份制
然而，由於審批問題，一汽整體上市進程一再推遲。按照一汽既定的規劃及

國資委的要求，完成主業改制的一汽集團要在今年12月31日之前成立股份制公
司，以完成一汽整體上市前的準備工作。但消息人士透露，由於審批問題，一
汽股份公司並不可能於今年內成立。

三三傳媒擬下月創業板上市
另外，市場消息指，內地高鐵網絡媒體供應商中國三三傳媒有意於下月中在

創業板上市，保薦人為大和資本。根據初步上市文件所指，中國三三傳媒預計
上市後派息率不少於30%。

中國三三傳媒擁有多個所營運的平面媒體的獨家廣告代理及經營權，在高鐵
發行2份期刊及1份報章，業務亦包括製作列車上所播放音頻節目，以及獨家授
權營運民航機場航空管制塔的大型戶外廣告位。消息指，由於內地高鐵網絡的
發展及鐵路乘客流量增加，集團今年上半年的毛利達6,588萬元（人民幣，下
同），同比增長超過２倍，並已高於去年全年毛利，毛利率亦有69.4%。

大股東押股 博士蛙曾瀉14%
香港文匯報訊（記者 邱婷） 半新股博士蛙(1698)上周五公布，大股東慶樂國

際向瑞銀抵押1億股股份，消息影響股價最多曾挫14%。博士蛙昨日表示，大股
東抵押股份純屬其個人財務安排，與上市公司無關，並強調，上市公司現時現
金流充足，並無資金壓力。其股價昨收報5.69元，跌11.51%。

強調上市公司無資金壓力
慶樂國際現持有6.02億股博士蛙股份，佔集團已發行股本29.03%，是次抵押股

份，是作為瑞銀向慶樂授出2000萬美元（約1.56億港元）三個月期貸款融資的擔
保，抵押股份相當於股本的4.82%。慶樂分別由博士蛙名譽主席陳培琪及主席鍾
政用持有75.4%及24.6%權益。

香港文匯報訊 (記者 馬子豪) 人
行於聖誕假期加息，但昨日本港
銀行並未有跟隨調整人民幣存款
利率，銀行人士認為，目前本港
的存款利率已反映供求，料短期
內難見大升。

包括匯豐、中銀香港(3988)、㞫
生(0011)及東亞(0023)等本港銀
行，均維持其人民幣存款利率水
平不變。有銀行表示，人民幣存
息不只考慮內地利率，還要視乎
人民幣資金需求。綜觀昨日各行
之人民幣存款利率，以活期存款
計，匯豐及㞫生同為0.45厘，中
銀及東亞則同為0.5厘。

目前利率已反映供求
分析認為，目前本港人民幣定

存利率已反映供求，加上港銀仍
面對缺乏人民幣資金出路的問
題，料短期內難見大升。另一邊
廂，內地本年內第二次加息，而
且存款利率增幅較貸款利率高，
定存息率普遍加30點子或以上，
貸款息率只是加25至26點子，吸
引不少內地居民陸續將資金轉做
定期存款。

瑞信指出，人行用意正是想部
分資金流入定存，此次摩根士丹
利則認為活期存款利率未有上
調，而活期存款佔整體存款比重
近一半，在內地收緊銀根令市場
利率趨升下，料對內銀股息差有
正面影響。

人民幣兌美元匯率續升
另外，人民幣兌美元匯率續走升，昨日中國

外匯交易中心人幣對美元中間價為1美元兌
6.6252元人民幣，較前一個交易日升53個點
子，為連續6個交易日上升；人民幣詢價收報
6.6248兌一美元，較上周五收市的6.6308升60點
子，創2005年匯改以來收市新高。匯商指，國
家主席胡錦濤明年1月將訪美，市場期待這之
前人民幣有可能會上升，預料短期內人民幣匯
價仍會維持強勢。

Webb：
送紅股反削股東利益
香港文匯報訊（記者 劉璇）獨立股評人

David Webb撰文，批評一些上市公司派發紅股
或將股權拆細，更有部分公司會同時進行，此
舉動不僅無助增加股東利益，更令其股東利益
被削減。他指出，由於港交所（0388）容許上
市公司只進行拆細，令目前市場上最少有411
隻股份每手股價低於2,000元。David Webb認
為，若上市公司想刺激股份交易，應選擇降低
每手股數的做法。

股份變相拆細後增使費
David Webb指出，派發紅股並不會創造股東

利益，反而會降低每手股價，在除去成本之
後，上市公司本身及股東都將會有輕微的損
失。他說，為了維持每手交易在相若的水平，
往往上市公司派發紅股都與拆細股同時進行，
但股份被拆細後，證券行、中央結算系統等收
取的最低佣金及手續費時，是以每手股份來
計，這樣亦會變相削減股東利益。

應降每手股數增流通性
他建議，若上市公司希望增加公司股份流通

性，應選擇降低每手股數，這樣做不但不涉及
成本問題，亦不會影響股價。此外，他特別點
名批評信利國際（0732），早前宣佈按每十股
送一紅股， 並將股份一拆五的行動是完全無
意義的，並認為，若管理層希望降低入場費，
只需將每手股數由2,000股降至400股，亦可達
同樣效果。

特區政府發言人亦表示，出口在11月份表現堅
挺，即使去年同期比較基數較高，仍錄得顯著的按
年增長，這主要反映了亞洲區內市場的強勁需求。
他指出，亞洲經濟體持續增長，可望在未來繼續為
本港的對外貿易提供有力支持。然而，先進經濟體
的基本面脆弱，仍存㠥隱憂。對當前外圍形勢的演
變，要繼續保持警覺。

港產品出口貨值上月升15%
資料顯示，今年11月份轉口與港產品出口合計的

商品整體出口貨值為2,730億元，較去年同月上升
16.6%。其中轉口貨值為2,667億元，上升16.7%，而

港產品出口貨值為64億元，上升
15.1%。

按地區分類，今年11月份
與去年同月比較，輸往亞
洲的整體出口貨值上升

17.8%。此地區內，輸往部分主要目的地的整體出口
貨值錄得強勁升幅，尤其是越南升43.9%、泰國升
23.2%、馬來西亞升20.4%、韓國升19.9%、新加坡升
19.9%和內地升18.6%。除亞洲的目的地外，輸往其
它地區的部分主要目的地的整體出口貨值亦錄得升
幅，尤其是美國升14.9%。

整體出口顯增 亞洲表現最勁
若以今年首11個月與去年同期比較，輸往所有主要

目的地的整體出口貨值均錄得顯著升幅，尤其是印度
升42.7%、內地升28.2%、台灣升28%、韓國升24%和
荷蘭升21.6%。

按主要貨品類別分析，今年11月份與去年同月比
較，所有主要整體出口貨品類別的貨值均錄得升
幅，尤其是「辦公室機器和自動資料處理儀器」升
32.6%、「電動機械、儀器和用具及零件」升11.1%
和「通訊、錄音及音響設備和儀器」升14.9%。

香港文匯報訊

(記者 李永青)受
惠亞洲區內市場
的強勁需求，本
港11月的出口仍
錄得按年16.6%

的顯著升幅，惟展望明年，由於歐美實體經濟復甦未如
理想，美國失業率高企，歐洲市場需求放緩等因素，業
界則普遍看法審慎，其中，香港貿發局預料明年本港的
出口增長將大幅回落至只有8%。

歐美復甦緩慢 保護主義抬頭
香港貿發局首席經濟師梁海國表示，由於世界經濟及

消費需求的復甦步伐均較預期快，全球對電子產品的需
求尤其強勁，推動今年本港出口有強勁增長，但由於很
多電子產品已在今年完成換機，相信明年相關需求將放
緩，加上金融海嘯改變了美國消費者以往「先使未來錢」
的習慣，購物改以價廉物美為主，連同歐美等地貿易保
議主義可能抬頭，均會打擊明年香港出口表現，料明年
出口增幅約為8%。

生產成本漲 缺工問題趨嚴重
目前不少香港出口商仍以歐美日等發達國家為主要市

場，但梁海國指出，這些成熟市場的消費者轉趨儉樸
時，加上內地同業步步進迫，香港出口產品將要面對價
格下調的壓力；與此同時，人民幣升值、內地勞工及其
它生產成本上漲，以及商品價格高企，均令香港出口企
業的營商環境愈趨困難。

另外，有港商指出，雖然今年廣東省最低工資已大升
逾兩成，但由於內陸省份經濟發展迅速，對勞工需求亦
甚大，且工資與廣東等沿海省份已相差不大，很多民工
寧願每月賺少幾百元人民幣，都要留在家鄉附近的地區
打工，以便與家人團聚，所以港商面對缺工的問題愈來
愈嚴重，成為拖低本港出口增長的主要阻礙之一。

多項隱憂困擾明年出口

香港文匯報訊 (記者 趙建強) 華潤系六家上
市公司互相作短期借貸的議案已全數表決，除
華潤燃氣(1193)及華潤電力(0836)議案被否決
外，其他四家均獲通過。昨日華潤水泥(1313)
及華潤微電子(0597)更獲大比數通過。各公司
指，未來三年可由系內其他公司獲得低於市場
貸款利率約30至50點子的短期貸款，而對外貸
款利率亦較銀行存款為高，屬「雙贏」。

燃氣電力否決議案 仍可借款
華潤系內六家上市公司於過去一個禮拜內相

繼對互相作短期借貸議案作表決，除燃氣及電
力被否決外，其他四間均獲通過，意味上述兩
間除不可將資金貸款予其他公司外，仍可向其
他公司借款。事實上，六家公司中以華潤創業
(0291)被視為最大貸款方，未來三年年度最高
貸款額度分別為60億元、66億元及72億元，而
昨日通過議案的華潤水泥及華潤微電子，未來

三年貸款額度
分別僅為3至6
億元。

以71.66%大
比數通過議案
的華潤水泥表
示，協議通過
可提高公司資
金靈活性，未
來不排除借出
部分流動資金

以賺取較高的利率回報，首席財務官劉忠國表
示，若向系內其他公司貸款，利率亦可低約30
至50點子。不過，他指出，公司發展需要較長
期的資金，短期債未必符合發展需要，若貸款
則會以港元為主，估計主要作新生產線投資資
本之用。

華泥料明年資本開支約40億
劉忠國又指，貸款不會影響公司派息表現，

而且公司亦有足夠自主性決定是否借出款項。
他表示，目前公司現金約有20餘億元，明年估
計資本開支約40億元，因此短期內不會貸款予
其他公司。

對於貸款是否會有風險，華潤微電子助理總
經理康斌表示，貸款有集團作擔保，而且根據
協議，貸款方可要求借款方於10日內還款，風
險不高。他又指，目前公司現金約13億元，沒
有即時貸款需求。
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■劉忠國稱，公司有足
夠自主性決定是否借出
款項。

■康斌(右)表示，貸款有集團作擔保，風險不高。
旁為華潤微電子主席王國平。

香港文匯報記者張偉民 攝

港上月出口增17%  連升13個月
聖誕接單佳 全年出口料升逾兩成

香港文匯報訊 (記者 李永青) 由於市場看好聖誕節銷情

表現及亞洲區內市場的強勁需求，今年11月份本港出口

按年升16.6%至2,730億元，已連升13個月及連續11個月

保持雙位數字增長。香港貿發局助理首席經濟師潘永才

表示，由於美國買家看好聖誕銷情，很多聖誕訂單早在8

月份已開始出貨，從8-11月份出口情況來看，估計今年聖

誕節香港出口將有不錯表現。同時，今年首11個月香港

出口貨值按年升23.8%，分析指出，若沒有重大意外，料

今年全年本港出口將升逾兩成。
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■市場認為，目前本港的人民幣存款利率已
反映供求，料短期內難見大升。


