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加元匯價本周初受制於1.0100附近阻力後，其
走勢已稍為偏軟，在跌穿1.0200水平後，更一度
走低至1.0208附近才能暫時穩定下來。受到油價
重上每桶90美元水平的兩年高點影響，加元近
日已略為有所回穩，但由於加元在往上反彈至
1.0105至1.0110水平之間便已開始遇到一定阻
力，該情況除了是顯示市場在聖誕假期前已暫
時不願把加元匯價向上推得過高之外，部分投
資者在年底前進一步逢高沽出加元獲利，亦是
引致加元的升勢持續受到限制的原因之一。

雖然加元匯價現時仍能保持今年的大部分升
幅，但隨㠥投資者現階段仍頗為偏向吸納較高
息的商品貨幣的情況下，加元的升勢已明顯是
落後於澳元，而澳元兌加元交叉匯價從今年6月
的0.8580水平大幅上揚至近期的1.02水平，亦已
反映出這個情況，到本周四時段，澳元兌加元
仍大部分時間皆活動於1.0110至1.0195水平之
間。

所以在受到澳元兌加元交叉盤還依然是處於
偏強走勢的情況下，不排除加元將會續有反覆
下調空間。此外，在歐債危機以及美國聯儲局
仍傾向長時間把美元利率貼近零息水平的影響
下，加國央行將不會急於緊縮其貨幣政策。預
料加元將反覆走低至1.0230水平。

氣氛觀望 金價續炒上落市
周三紐約商品期貨交易所2月期金收報

1,387.40美元，較上日下跌1.40美元。現貨金價
近日的反彈在連番受制於1,391美元附近阻力
後，已於周四時段略為回軟至1,381美元水平。
受到假期氣氛影響，預料現貨金價將徘徊於
1,360至1,400美元之間。

未受惠油價走高■
■加元回試1.023

馮　強金匯動向

英國第三季GDP終值意外下修為按季
成長0.7%，按年成長2.7%，前值分別為
成長0.8%和2.8%。同時第三季經常帳赤
字放大為95.68億英鎊，相當於GDP的
2.6%。市場對國內生產總值(GDP)數據
的反應不太好，但與此前預期相比，增
長下修幅度相對溫和。歐元兌英鎊升至
0.8523英鎊，英鎊貿易加權指數跌至
79.90，為11月初以來低位。

而在周三公佈的英國央行會議記錄顯
示，在12月的政策會議上，英國央行貨
幣政策委員會(MPC)仍分裂成三方意
見，但有更多委員擔憂中期通脹風險上
升。12月8-9日英國央行會議投票情況
與此前兩個月會議一樣。委員普森建議
量化寬鬆措施規模再擴大500億英鎊，
而森坦斯則敦促將利率從0.5%上調至
0.75%，而其他七位委員投票維持政策
不變。不過，有更多的委員對通脹上升
風險感到擔憂，儘管該風險尚不足以令
決策者改變政策立場，特別是考慮到歐

元區財政不穩定的蔓延威脅。
會議記錄顯示，那些認為當前政策立

場恰當的委員之中，多數覺得最近幾個
月的事件發展可能已經改變了中期通脹
風險走向，使之偏於上檔。這一點構成
了與11月會議記錄的些微差別，前次會
議時只有部分委員認為通脹預期的風險
上升。MPC整體而言並不認為短期增
長前景在過去一個月發生很大改變，但
近期通脹展望已經升高。11月消費者物
價指數(CPI)從3.2%意外升至3.3%的六個
月高位，CPI在2010年一直比英國央行
2%的目標水準高至少一個百分點。然
而，MPC的核心觀點依然是，一旦一
次性價格衝擊的影響減退，經濟中的閒
置產能將足以壓低中期CPI。

經濟數據下調 復甦仍弱
英鎊兌美元本周跌至三個月低位

1.5354，英國經濟增長數據被下修，提
醒投資人英國經濟復甦仍較脆弱。英鎊

大跌，此前數據顯示英國第三季經濟增
長0.7%，初值為0.8%。市場人士稱假
期市場交投清淡，放大英鎊跌幅。英國
央行會議記錄顯示對通脹風險的擔憂升
溫。通脹風險升高可能令英國央行承受
壓力收緊貨幣政策，這將支撐英鎊，因
其提振投資英國資產的收益率。

技術走勢而言，周三英鎊兌美元已
跌至1.5354，接近於關鍵水準1.53，之
前在9月上旬已見英鎊已在1.53上方激
烈拉据，最終力保不失並展開了升
勢，事隔兩個月，若果英鎊再臨此陣
應可望仍得到較堅實支撐。假期意外
失守，估計下試支撐將會看至1.5120及
1.50關口。上方較近阻力在1.55，之後
100天平均線1.5730為一重要阻力。在
跌蕩中英鎊能否在短期內重組升勢則
看其能否回破50天平均線，有㠥標誌
性意義的則在50天平均線正處1.5820水
平。預估探試目標將可看至1.60關口及
1.61水平。

高檔品牌基金增長力佳

英皇金融集團

黃美斯
金匯出擊

據基金市場策略員表示，歐洲高檔品牌
受惠內地遊客的消費同比增長99%，比如
Gucci今年前3季的歐洲銷售額，在內地遊
客數量較去年同期增長了接近一倍下，其
奢侈品消費幾乎佔該公司歐洲總銷售額的
22%。

歐市場受惠遊客高消費
另一高檔品牌Burberry在倫敦銷售總額

中約30%都來自內地遊客，在歐洲上半年
的銷量按固定匯率計算上升了12%，到
2.24億英鎊；而同屬高檔品牌的LVMH也
表示，其歐洲第三季度銷量24%的增幅得
益於遊客消費，因此憧憬這股不容忽視的
高檔消費購買力，可為上下游產業鏈股價
提供獲利增長的人士，不妨收集相關基金
建倉。

比如佔近三個月榜首的ING (L)高檔消費
品投資基金，是透過管理不少於2/3資產

投資於高檔消費品牌公司股票的多元化投
資組合。上述基金在2007、2008和2009年
表現分別為2.56%、-50.7%及59.16%，其
平均市盈率和標準差為19.45倍及34.07%，
而資產分佈為94.19%股票、5.07%現金及
0.75%其他。

ING (L)高檔消費品投資基金的地區分佈
為57.78%已發展歐洲大陸、26.5%北美、
4.61%英國、3.72%已發展亞洲、3.97%日
本及3.42%新興亞洲，而資產行業比重為
56.59%消費用品及43.41%消費服務。至於
基金的三大資產比重股票為7.3%CIE
Financiere Richemont SA、6.96%Luxottica

Group S.p.A.及6.62%LVMH Moet Hennessy
Louis Vuitton SA。

新興亞洲國家購買力強
新興國家經濟實力壯大，讓2010年歐洲

奢侈品銷售額和利潤雙雙激增外，新興亞
洲國家不容小覷的購買力也從高檔品牌消
費者擴展至品牌公司的投資者，既可以把
生產轉移到更接近本國、成本更低的工
廠，提高利潤，同時又可以利用品牌的現
有吸引力與歐美市場增加銷售業績，讓高
檔品牌股價有併購表現空間。

英鎊1.53關不容有失

奢侈品消費在金融海嘯前一般

以歐美市場為主，然而金融海嘯

後，新興市場的經濟恢復力以及

財富崛起，其奢侈品驚人消費潛

力差不多撐起市場的半邊天。有

統計今年前3季，在內地消費者

在香港對高檔珠寶、腕錶的消費

增加逾30%的同時，也帶動整體

奢侈品產業鏈股價表現。受惠於

新興市場需求殷切，預計高檔品

牌基金的增長潛力仍佳。■梁亨
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▼金匯錦囊
加元：加元將反覆走低至1.0230水平。

金價：現貨金價將徘徊於1,360至1,400美元之間。

高檔品牌基金回報表現
基金 近三個月 今年以來
ING (L)高檔消費品投資基金P Cap 23.20% 40.77%
百達精選品牌P USD 21.46% 34.15%
摩根士丹利添惠環球品牌基金 A 7.56% 12.04%
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英鎊兌美元
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12月23日20:05
報價：1.5383美元

▼12月24日重要經濟數據公佈
00:00 日本 無主要經濟指標公布

德國 假期市場休市

意大利 假期市場休市

美國公眾假期，政府機構和金融市場放假

歐元區假期市場休市

02:00 美國證券業及金融市場協會(SIFMA)建議

提早收市


