
勝利油氣管道現為國內產能最大的國家油氣輸送主幹
管道製造商之一，其主要產品SSAW焊管（螺旋縫埋

弧焊管）年產能達64萬噸，佔全國國家認可油氣輸送主幹
管道製造商總產能約23%，主要客戶為中石油和中石化等
大型國有石油天然氣企業以及其合資公司。油氣管網建設
是國家規劃項目，各大國有石油天然氣公司極為重視項目
之發展。事實上，於金融風暴期間，各油氣管道公司便因
中央政府加快基礎建設投入，而提早迎來了行業周期一個
高峰。

新一輪的油氣管網建設項目將會在明年，即「十二五」
規劃的第一年開始，勝利油氣管道執行董事兼行政總裁張
必壯相信，油氣管道行業屆時將會重拾升軌。雖然行業將
重露曙光，勝利油氣管道已經高瞻遠矚，早作籌謀，把握
行業未來快速增長的商機，將產品和業務多元化，從受國
家規劃周期影響的國家主幹管網業務，延伸至不受規劃周
期影響的地方分支管網業務，進而開拓城市管網燃氣輸送
分銷這一下游業務，形成了更為穩健的產業鏈。

張總表示，其公司的未來增長動力，將來自三方面：一）
國家油氣輸送主幹線在未來十年的增長；二）地方省市油
氣輸送支幹線的擴張和公司出口市場的增長；三）城市管
網燃氣分銷業務。

張總說：「根據國家的規劃，全國主幹線油氣輸送管道

將從2010年底的6.8萬公里，增長至2020年的21萬公里，擴
大覆蓋面，以完善國家油氣的輸送管網，其平均增長速度
為每年鋪設一萬公里至一萬三千公里。與此同時，地方油
氣管網也會隨之擴張延伸，按里程計，增幅約為國家油氣
輸送主幹線的三倍。」

目前，國內的主幹線油氣管道，有七成是採用SSAW焊
管，餘下三成則用LSAW焊管（直縫埋弧焊管）（中國石油
天然氣集團公司管材研究所所長兼中國工程院院士李鶴林
在行業月刊《天然氣工業》發表的《西氣東輸一、二線管
道工程的幾項重大技術進步》報告指，2007年開始建設的
西氣東輸二線，主幹線4895公里，全部採用直徑1219亳
米、X80鋼材級別焊管，其中，SSAW佔73%，全部國產；
LSAW佔27%，且90%為國產。西氣東輸一線和西氣東輸二
線管道工程的設計壓力和鋼管的強度級別達到或領先於同
時期的國際先進水平）。隨㠥國內西氣東輸一線、西氣東輸
二線等大量選用大口徑、大壁厚、高鋼級用SSAW焊管，尤
其西氣東輸一線自2003年建成以來安全運行的實例，使國
際市場，尤其歐美國家也愈來愈多地開始選用SSAW焊管來
建設油氣輸送管道。美國也於2007年首次規劃鋪設兩百公
里的SSAW油氣管道。最近，在中緬油、氣管線緬甸段的投
標中，中石油技術開發公司代表的中國供貨商取得SSAW焊
管全部投標量95%的訂單，其中勝利管道取得中國中標量

的20%訂單，再一次證實了勝利管道SSAW的實力和水平。
為充分把握此龐大商機，勝利油氣管道早已部署，擴大

產能，提升生產技術水平，以及將產品服務多元化。
張總表示：「國內明年將有相當多項目要上，所以我們

要先保證公司主要產品SSAW焊管的產能足以應付增長的需
求，擴大產能。SSAW焊管年產能，將從今年的64萬噸擴大
至明年下半年的100萬噸。此外，將產品多元化，我們計劃
建設年產能20萬噸的LSAW生產線及10萬噸高品質小口徑的
ERW（電阻焊管）生產線，使我們的產品範圍涵蓋所有油
氣管道產品，從而滿足現有客戶群的多種需求，更進一步
擴大國際市場，增強競爭力。此外，公司於明年也將會成
為國內首家採用德國先進的管道預精焊（預焊加精焊）技
術的油氣管道製造企業，以提高材料的使用效率和降低廢
品率，並提升焊接的速度。目前，中石油正在推廣預精焊
技術。」

勝利油氣管道同時亦往下游業務延伸，於今年11月宣布
投資人民幣三億元收購國內一家天然氣分銷商及天然氣管
道工程商北京慧基泰展投資有限公司的25%股權。根據投
資協議，勝利油氣管道將從2011年至2015年五年享有不低
於15% 的每年平均保證投資收益率。公司的產業鏈就從油
氣管道製造延伸至天然氣分銷，充分把握未來國家大力建
設和完善油氣管網的「黃金十年」。
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■執行董事兼CEO張必壯
（左一）和執行董事王旭
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「黃金十年」把握國家油氣管網
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英皇金融集團總裁

黃美斯
金匯出擊

加元上周明顯受制於1算關位後，其走勢已
逐漸有所偏軟，在輕易跌穿1.0100水平後，更
一度反覆下滑至1.0145附近的兩周低位才能暫
時穩定下來。由於加元在過去兩個月以來的走
勢皆依然是未能向上衝破位於0.9975至1算關位
之間的主要阻力區，因此該情況將可能會導致
部分投資者在年底前傾向先行沽出加元獲利，
這將略為不利於加元的短期表現。此外，油價
在近期顯著受制於每桶90美元水平的兩年高點
後，現時僅能徘徊於每桶88美元附近，這亦對
加元的升勢構成一定限制，故此若果油價於稍
後進一步受制於美元匯價的轉強，則加元的下
調幅度將會有所擴大。

另一方面，加國央行於本月7日維持加元利
率不變後，已表示出口下降以及歐元區主權債
務問題將阻礙經濟復甦。因此投資者已認為加
國央行現階段將不會有急於升息的傾向，所以
若果加國於本周二公布的11月消費者物價指數
的升幅一旦是低於市場預期，則加元匯價將可
能會遇到進一步的下調壓力，並且未能持穩於
1.01水平。由於歐盟在上周同意建立永久性的
危機應對機制後，該情況仍未能迅速對歐元形
成強勁支持，這亦稍為不利商品貨幣的表現，
故此預料加元將反覆走低至1.0250水平。

金價1360/1390上落
上周五紐約商品期貨交易所2月期金收報

1,379.20美元，較上日升8.20美元。現貨金價上
周跌穿1,400美元水平後，已持續遇到獲利沽
壓，再加上聖誕以及新年假期臨近，因此金價
的升幅將可能會繼續受到一定限制，預料現貨
金價將暫時徘徊於1,360至1,390美元之間。

投資者傾向獲利■
■加元短期偏弱

馮　強金匯動向

瑞士央行上周四維持利率不變，因歐元區債務危機和
瑞郎升值威脅到依賴出口的瑞士經濟。央行在季度政策
會議後稱，三個月瑞郎倫敦銀行間拆放款利率(LIBOR)的
目標區間仍維持在0.00-0.75%。央行將繼續致力於維持該
利率在0.25%。瑞士央行表示，對歐元區穩定性的擔憂已
經加重了金融市場緊張狀況，導致瑞郎升值。央行稱，
如果緊張狀況惡化，或將對瑞士經濟造成不利影響。

央行關注抵押貸款快速增長
瑞士央行總裁希爾德布蘭德稱，歐元區危機惡化將進

一步損害瑞士經濟，儘管瑞郎已急劇升值，但隨㠥復甦
趨勢增強通縮威脅有所降低，廣義貨幣總量持續強勁增
長，對長期物價穩定構成威脅，央行需全力關注抵押貸
款快速增長和房價走勢。

美元兌瑞郎上周反覆回升，因普遍理想的美國經濟數
據推高美國公債收益率，促使美元兌主要貨幣走高。美
元兌瑞郎由周初最低0.9556，至周五已回見至0.97水平。
然而，預計美元兌瑞郎仍見較大傾向維持下跌。美元兌
瑞郎在經歷前一周之窄幅盤整，上周一出現大挫，一方
面突破了上周之爭持幅度，更重要的是跌破起自10月份之
上升趨向線。預計目前美元兌瑞郎較近支持在0.9540水
平，為11月5日低位。關鍵支撐則要看至0.94關口。阻力
位則會留意0.9780及25天平均線0.9880。關鍵則可看至1.00

關口，倘若美元回破此區將見較大上升力
度，可望直指至1.02水平。

歐元兌瑞郎本周持續承壓，歐債危機的憂
慮氣氛繼續瀰漫，強化瑞郎在避險方面的吸
引力，令其表現持續優於歐元。歐元兌瑞郎
由11月1日高位1.3837，至周五跌至紀錄低位
1.2711，期間錄得超過8%的跌幅。由於近月
走勢持續被中短期平均線所壓抑㠥，未見回
破亦將見弱勢順延。上方較近阻力則料為
1.2860及10天平均線1.2930，較大阻力為25天
平均線1.3155。此外，在過去兩個月，歐元
兌瑞郎在1.32之上形成一頭肩頂形態，在11
月12日曾觸及1.3220，之後延展至今形成右
肩，由於目前歐元仍在此區下方，為技術形
態上另一個疲弱啟示，歐元兌瑞郎有機會進
一步跌至50周日保歷加通道1.2670水平，下
一級支撐將會至1.25及1.2350水平。

美元指數上周三跳至80.00上方，美國指標
10年期公債收益率本月迄今大漲80個基點，
觸及七個月高位3.568%。有更多的樂觀數
據，再添美國經濟自持性復甦的佐證。美元兌日圓觸及
84.51，為9月24日以來最高水平。過去兩周均見美元兌日
圓受制於84.50水平附近，因此可望明確突破此區，則將

誘發較強勁的延伸漲勢，可能再次測試85.92附近的9月高
位，之後參考預計為86.50及200天平均線87.30水平，關鍵
為88關口。

亞股基金看高一線
據基金市場策略員表示，今年亞太區經

濟大幅復甦，主要是各國都採行財政刺激
政策，加上中、印兩國的需求，讓區域內
貿易帶動亞太國家出口增長，也激勵相關
企業股價表現。

近日亞太股市皆以漲跌互見收盤，主要
是歐洲主權債務問題、人行短期內將進一
步收緊政策的擔憂以及聖誕假日在即。

區內企業盈利受惠經濟增長
有ESCAP經濟學家表示，大多數亞太國

家受惠於區域內貿易增長，讓今年經濟增
長率預測都比年初時明顯調高，而中國明
年經濟增長率預估為8-9%，因此在經濟增
長行情未有急轉彎前，相關基金仍可收集
建倉，以掌握區內企業獲利受惠經濟態勢
的機遇。

比如佔近三個月榜首的JF宜安亞洲基
金，主要透過不包括日本和香港的亞太區

上市公司股票，以達致長期資本增值。
基金在2007、2008和2009年表現分別為

32.19%、-49.65%及69.35%。基金平均市
盈率和標準差為14.78倍及31.77%。資產比
重為95.39% 股票、2.87% 現金及1.74% 其
它。

地區分布為50.5% 已發展亞洲、42.97%
大洋洲和5.75% 新興亞洲。資產行業比重
為33.27% 金融服務、20.09% 電腦硬件、
17.98% 工業用品、9.25% 能源、6.48% 電

訊、4.32% 健康護理、4% 公用、2.38%
消費服務及2.23% 消費用品。

基金三大資產比重股票為6.66% BHP
Billiton Ltd.、5.14% Samsung Electronics Co
Ltd.及4.62% Westpac Banking Corp.。

至於人行加息的疑慮，有統計2004年10
月底起至2007年年底時的人行加息期間，
摩根士丹利日本除外的亞股指數期內漲幅
翻了一番，可見人行加息未有冷卻區內股
市同時，反而帶動亞股景氣漲升行情。

儘管摩根士丹利日本除外的太

平洋指數於上月初來到今年的高

點後，在部分新興亞洲國家調息

對抗通脹影響下，順勢出現獲利

賣壓，然而在外資長達14個月連

續投入亞洲(不含日本股市)下，

指數進入12月又重拾回升力；有

統計第四季以來相關股市累計流

入資金突破80億美元，超越今年

前三季各季度流入資金，反映亞

洲股票基金依然成為基金增持對

象。 ■梁亨

▼金匯錦囊
加元：加元將反覆走低至1.0250水平。

金價：現貨金價將徘徊於1,360至1,390美元。

投資投資 攻 略

1.064

1.036

1.008

加元

7 8 9 10 11 12月
2010年

美元兌加元

10天線
20天線
50天線

12月17日
報價：1.0141加元

亞洲股票基金回報表現
基金 近三個月 今年以來
JF宜安亞洲 (A) 14.12% 14.39%
貝萊德亞太股票入息基金 A2 USD 12.77% 22.44%
富達亞洲進取基金A Acc 12.18% 16.40%
創利德亞洲基金 AU 11.67% 15.96%
Martin Currie 亞太區基金USD Inc 11.43% 16.21%
MFS全盛亞太(日本以外)基金 I1 USD Acc 11.22% 19.32%
信安亞太高息股票基金Inc 11.04% 16.80%

本周數據公布時間及預測
日期 國家 香港時間 報告 預測 上月

20 德國 3:00PM 十一月份生產物價指數# - +4.3%

21 英國 5:30PM 十一月份公共開支赤字(英鎊) - 103億

22 日本 7:50AM 十一月份貿易盈餘(日圓) - 8219億

德國 3:00PM 十一月份入口物價指數# - +9.2%

英國 5:30PM 第三季國內生產總值# - +2.8%

美國 9:30PM 第三季國內生產總值(修訂) +2.6% +2.5%

11:00PM 十一月份二手房屋銷售(單位) 468萬 443萬

23 美國 9:30PM 十一月份個人收入 +0.2% +0.5%

9:30PM 十一月份個人開支 +0.4% +0.4%

9:30PM 十一月份耐用品訂單 -0.8% -3.3%

10:55PM 十二月份密茲根大學消費情緒指數 73.7 74.2

11:00PM 十一月份新屋銷售(單位) 30.5萬 28.3萬

24 無重要數據公布

上周數據公布結果
日期 國家 香港時間 報告 結果 上次

13 無重要數據公布

14 歐盟 6:00PM 十月份歐元區工業生產# +6.9% +5.2%

美國 9:30PM 十一月份生產物價指數 +0.8% +0.4%

9:30PM 十一月份零售額 +0.8% +1.7% R

11:00PM 十月份商業存貨 +0.7% +1.3% R

15 日本 8:00AM 第四季短觀擴散指數 +5 +8

英國 5:30PM 十二月份失業率 7.9% 7.7%

美國 9:30PM 十一月份消費物價指數 +0.1% +0.2%

10:15PM 十一月份工業生產 +0.4% -0.2% R

10:15PM 十一月份設備使用率 75.2 74.9 R

16 歐盟 6:00PM 十一月份歐元區協調化消費物價指數# +1.9% +1.9%

美國 9:30PM 十一月份建屋動工(單位) 55.5萬 53.4萬 R

17 歐盟 6:00PM 十月份歐元區貿易盈餘(歐元) 52億 29億

美國 11:00PM 十一月份領先指標 +1.1% +0.4% R

註：R代表修訂數據　#代表增長年率

(12月20-24日)

(12月13-17日)

避險情緒續支撐瑞郎


