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美國不斷釋出寬鬆貨幣政策的訊息，QE2後不
排除續推QE3，資金往新興市場等風險性資產挪
動的情況更為明顯。今年以來資金流向新興亞
洲，帶動股市榮景，其中外資淨買超印度及印尼

「雙印」的資金均大幅超越2009年的總額。未來
雙印在全球資金不虞匱乏、基本面利多支撐下，
吸金力不容小覷，市場仍有極佳的投資價值。

2010年即將步入尾聲，投資者焦點均已放在
2011年，在景氣溫和復甦、資金環境寬鬆的情況
下，資金湧入新興市場態勢不變。根據EPFR/
Deutsche Bank統計，截至12月8日止，新興市場股
票型基金已經是連續28周淨流入，拉美、歐非中
東及新興亞洲等三大區域均可見到資金流入。

東南亞市場成投資重心
根據Bloomberg統計，今年以來外資在亞洲的新

興市場呈現全面淨買超的情況，截至12月10日
止，外資在台、韓、泰、菲與印度、印尼等六個
市場的淨買超金額已逼近600億美元。與2009年同
期的金額相較，外資在印尼與菲律賓的淨買超金
額成長幅度超過1倍，在泰國與印度的淨買超金
額亦成長6成以上，在台灣及韓國則是呈現淨買
超萎縮的情況，顯示今年外資的投資重心較集中
在東南亞市場。

年底前正逢歐美外資假期，股市成交較為清
淡，印尼股市在上周續創新高後，短期內可能會
出現狹幅整理。不過，明年印尼除了經濟基本面
強健、預估將有達6.5%的經濟成長率之外，原材
料價格節節上揚的走勢亦提升印尼的投資魅力，
例如近期國際煤價上漲，身為全球第一大熱燃煤
出口國的印尼也因此吸引不少國際資金加碼煤礦
類股。整體而言，印尼股市仍將是2011年投資新
興市場的首選之一。

至於印度方面，上周印度SENSEX指數受到市
場炒作電信業弊案之利空衝擊而下跌2.3%，外資
在印度亦出現6.3億美元的淨賣超，不過年初迄今
外資在印度股市仍有相當高的持股水位，加上整
體投資氣氛對新興市場相當有利，因此不用擔心
印度投資氣氛因此轉向。

近期原材料價格上揚，不少投資者擔心物價上
揚壓力會壓抑東南亞股市表現，但就印度來說，
因今年6-9月雨季降雨量良好，農產品豐收有效解
決糧食價格飆升的問題，以食品價格年增率來
看，已自年初高於兩成以上的驚人增長幅度，下
滑至8.69%的水準，使印度整體物價壓力不升反
降，也降低印度央行繼續升息的迫切性，因此不
致影響股市的資金動能及投資信心。

（摘錄）

今年外資積極加碼■
■「雙印」吸金力強

ING投信基金投資

歐元兌美元匯價本周受制於1.3498附近
阻力後，其走勢曾迅速趨於偏弱，在先後
跌穿1.33及1.32水平後，更一度反覆下滑至
1.3180附近才能穩定下來。由於歐元兌美
元匯價在過去兩周皆能持穩於1.3165至
1.3180水平之間的主要支持區，該情況將
略為有利歐元兌美元的進一步反彈，再加
上德國Ifo指數從11月的109.3攀升至12月
109.9的紀錄高點後，該數據已反映德國企
業信心的趨升將繼續有助德國經濟的表
現，因此歐元兌美元於本周五時段已一度
反覆往上挨近1.3360水平。

雖然評級機構將愛爾蘭的債信評級下
調，並且更導致歐元兌瑞郎交叉匯價於本
周五曾一度下滑至1.2720附近的紀錄新
低，但隨 歐元兌美元匯價已輕易重上
1.33水平，而且愛爾蘭國會早前亦已通過
了歐盟以及國際貨幣基金會的紓困方案的
帶動下，歐元兌瑞郎於稍後已逐漸回穩至
1.2790水平，所以若果歐元兌瑞郎在近期
的持續跌勢一旦有開始放緩的傾向，則歐
元兌美元所受到的下調壓力亦將會相應下
降，這亦稍為有利歐元兌美元於往後的表

現。

央行倍增資本應對危機
另一方面，歐盟峰會沒有擴大與國際貨

幣基金會早前設立高達7,500億歐元的臨時
救助規模，但歐洲央行卻已倍增其資本以
應對歐元區的信貸危機，再加上歐盟已同
意修改里斯本條約以便建立歐元區永久性
的危機應對機制，因此當市場仍在消化該
些因素之際，歐元兌美元的下調幅度將可
能不會過於擴大，這亦有利歐元於往後的
進一步反彈。

由於不利於歐元區的消息早已反映在歐
元近期的跌幅之上，因此不排除歐元兌美
元短期將會續有反彈空間。此外，美國國
會在通過了金額高達8580億美元的延長減
稅措施法案後，美國的財赤將無可避免地
會進一步增加，該情況將對美元的走勢構
成不利影響，故此要當心市場的關注重點
一旦是轉移至美國財赤以及債務問題上，
則歐元將可能會掉頭受惠於美元的轉弱。
受到歐元兌日圓以及歐元兌瑞郎交叉匯價
將進一步回穩的帶動下，預料歐元兌美元

匯價將反覆走高至1.3450水平。

關注第4季經濟 紐元走疲
紐元匯價本周初段連番受制於75.75美仙

附近阻力後，其走勢已持續趨於偏弱，在
先後跌穿75.00及74.00美仙水平後，更一度
反覆走低至73.42美仙附近的11周低位才能
暫時穩定下來，到本周五時段，紐元仍只
能大部分時間皆窄幅活動於73.80至74.25美
仙水平之間。由於紐國央行於上周四宣布
維持紐元利率不變後，該情況已顯示紐國
央行於現階段仍較為憂慮紐國經濟於第4
季的表現，因此不排除紐元往後的升息步
伐將會較澳元為緩慢的影響下，澳元兌紐
元交叉匯價於本周曾一度上揚至1.3430水
平的10年來高位，這亦是導致紐元匯價表
現偏弱的原因之一。

由於紐元匯價在近期已相繼受制於76及
75美仙水平，再加上紐元於近日又已輕易
跌穿73.70至73.80美仙之間的主要支持區，
因此不排除紐元的下調幅度將會繼續有所
擴大。在受到澳元兌紐元交叉盤仍可能進
一步上揚的影響下，預料紐元兌美元將反

覆跌穿73.00美仙水平。

金價沽壓未消下試1360美元
周四紐約商品期貨交易所2月期金收報

1,371美元，較上日下跌15.20美元。現貨金
價於本周初段的反彈在明顯未能進一步向
上衝破1,410美元水平後，已持續往下作出
回吐，而2月期金更一度於本周四反覆下
滑至1,361.60美元水平才能暫時穩定下來。
在受到聖誕假期前的獲利沽壓影響下，預
料現貨金價將反覆跌穿1,360美元水平。

經濟向好 東盟基金樂觀

馮　強金匯動向

據東盟基金經理表示，儘管今年以來東盟基金平均漲幅達
33%，當中泰國、馬來西亞等也已進入加息循環，但今年以來
加息的國家，大多是通脹壓力增加、經濟邁入正向循環及實質
利率偏低的總體環境，而股市表現普遍呈現上漲。

從11月的最後一周開始東盟股市的下跌，主要是受到愛爾蘭
債信疑慮，以及中國緊縮政策影響；由這些國家目前的基準利
率，僅來到2004年加息前的中性水位，因此，即使為了抑制通
脹而加息，對於市場實質的衝擊面影響實屬有限，因此股市出
現短線上的整固後，還是可以做收集建倉的布局。

比如佔近三個月榜首的JF東盟基金，主要透過投資東盟成員
國上市公司股票，以達致長期資本增值。上述基金在2007、
2008和2009年表現分別為48.21%、-58.38%及81.17%，其平均市
盈率和標準差為15.14倍及34.933%，資產百分比為88.38%股
票、6.3% 其他及5.33%現金。

原材料市場受惠中國需求
JF東盟基金的行業比重為39.81%金融服務、22.43%工業用

品、9.28%消費用品、8.4%能源、6.58%商業服務、8.14%電
訊、3.24%消費服務及1.45%公用，至於基金的三大資產比重股

票為5.17% DBS Group Holdings Ltd.、4.98% United Overseas
Bank Ltd.及3.56% Cimb。

過去十年以來，東盟政治經濟改革成效逐漸顯現，東盟國家
的原材料市場早已受惠中國需求，而中國生產成本上漲，東盟
加一可讓生產商也開始轉向低成本的東南亞勞工，並將生產基
地分散至泰國、印尼，這也會使東盟國家重新受到重視。

據經合組織的2010東南亞經濟展望報告指出，東盟六國今年
的預估平均經濟增長率可達7.3%，東盟加一啟動後，未來五年
也將持續維持在6%的增長，有利股市及企業股價提高。

利淡漸反映 歐元反彈

在美聯儲局啟動QE2政策效應

下，雖然人行隨即宣布緊縮政策，

不過資金尋求較佳效益市場，而東

盟往往是東亞國家中具避險效果的

市場，加上外資持股比重尚低，讓

東盟市場成為今年以來全球備受注

目的投資市場之一，並帶動區域板

塊表現脫穎而出。受惠於東盟經濟

保持理想的增長勢頭，相關基金的

前景仍然樂觀。 ■梁亨

東盟基金回報表現
基金 近三個月 今年以來

JF東盟基金 13.47% 34.56%    

霸菱大東盟基金 USD 12.73% 36.30%    

東方匯理東盟焦點市場基金 C 10.61% 31.72%    

富達東盟基金 A ACC 10.35% 33.29%    

景順東盟基金 C 8.36% 34.03%

投資投資 攻 略
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▼金匯錦囊
歐元：歐元兌美元將反覆走高至1.3450水平。

紐元：紐元將反覆跌穿73.00美仙水平。

金價：現貨金價將反覆跌穿1,360美元水平。

香港文匯報訊 (實習記者 曹文
兵 內蒙古報道) 總投資100億元
的鄂爾多斯文化產業園日前在內
蒙古鄂爾多斯市伊金霍洛旗開
建。該項目主要由北京百年樹人
集團投資建設，以打造中國西北
地區最具活力，集演藝業、影視
傳媒業、教育培訓業、文化旅遊
業、動漫業、科普展示、創意產

業孵化和商業
開發等現代服
務業於一體的

文化產業基地為目標。
項目佔地650公頃，分三期建

設，預計5年完工。屆時，由文
化演藝中心、文化產業孵化中
心、數字城市示範中心三個功能
區以及園林景觀、物流商貿、生
態住宅等10個子項目構成的文
化產業園將成為鄂爾多斯建設
文化大市的重要載體。

「山洽會」推千五億元項目

鄂爾多斯百億建文化產業園

香港文匯報訊（記者 李程、
實習記者 曹真真、黃丹 長沙報
道）記者日前獲悉，2009年湖
南省接待入境旅遊者130.87萬人
次、國內旅遊者15,934.16萬人
次，實現旅遊總收入1,099.47億
元，突破千億元大關。

另外，作為
該省第七個過
千 億 元 的 產

業，湖南省旅遊業力爭到2014
年實現旅遊總收入超過2000億
元，躋身全國十強。數據顯
示，2009年長沙市實現旅遊總
收入354.9億元，入境旅遊人數
和收入居中部六省省會城市之
首。

湖南旅遊收入破千億元

香港文匯報訊（記者 余麗齡、龍士華）適逢廣東
省第三屆粵東僑博會暨揭陽市第二屆特色文化節舉
辦之際，第九屆中國（揭陽）國際玉器節，12月10
日至14日在揭陽市東山區中國玉都廣場隆重舉行。

本屆玉器節由中國輕工業聯合會、中國輕工珠寶

首飾中心、亞洲珠寶業聯合會、廣東省揭陽市人民
政府主辦。

揭陽市委書記陳弘平表示，揭陽通過舉辦玉器
節，進一步宣傳揭陽環境資源，歷史文化及打造

「四個天下」世界品牌，揭陽正在新的起點上做大、
做強、做優玉器特色產業，以國際視野精心打造玉
器世界品牌，以文化創新大力加快玉器產業轉型升
級，促進古老的玉文化與特色經濟更加有機融合。

揭陽陽美打造世界第一玉器城
廣東創鴻集團董事長黃鴻明表示，目前，揭陽已

形成以中國玉都展銷中心為核心，中國（揭陽陽美）
玉都廣場、喬南國際玉器中心、喬西玉器市場、中
國玉都花園四大市場共同發展的「中國玉都．五大
玉器商貿平台」格局。通過玉器節提高揭陽「中國
玉都」、「亞洲玉都」及陽美玉雕國家級非物質文化
遺產在海內外的知名度，為珠寶玉器界同仁拓展國
內國際市場提供一個窗口，揭陽陽美將全力打造世
界第一玉器城，實現「貴雅天下」的夢想。

國際玉器節揭陽舉行

汕頭舉行 參展人數創紀錄
黃華華指出，「山洽會」自2000年首

次舉辦以來，已經成為廣東規模最大、
影響最廣、效果最好的綜合性經貿活動
之一，廣東省推動產業和勞動力雙轉移
的重要平台。本屆「山洽會」首次在粵
東城市舉辦，參展參會人數創歷屆之
最，將為廣大企業交流合作、共謀發展
提供良好平台。

據悉，本屆山洽會以「市場導向、優
勢互補、互惠互利、共贏發展」為原

則，圍繞聯手推動「雙轉移」，重點抓好
生產、資源、流通、科技、資本、人才
勞務等六個領域的合作，39個參展參會
分團中既有國有大中型企業，也有民營
中小企業；既有工業製造業企業，也有
農產品加工業、商貿流通以及房地產、
旅遊等其他服務業企業；既有高科技信
息產業，也有金融擔保行業。

開幕簽60項目涉458.8億

開幕式上，參加集體簽約的項目有60
個，簽約總金額458.8億元。而本屆「山
洽會」的合作項目共627個，其中億元以
上項目260個，項目總金額達1512.6億
元，比上屆增長20.9 %，亦創下歷屆山
洽會紀錄。這些項目大部分將落戶經廣
東省政府認定的產業轉移工業園中。項
目的簽訂，將進一步推動產業和勞動力

「雙轉移」，對廣東省區域協調發展起到
重要促進作用。

香港文匯報訊（記者 李宏新 汕

頭報道）廣東省第六屆珠江三角

洲地區與山區及東西兩翼經濟技

術合作洽談會(山洽會)8日在汕頭

市林百欣國際會展中心舉行，廣

東省委書記汪洋出席開幕式並宣

佈第六屆「山洽會」開幕，廣東

省省長黃華華出席開幕

式並致辭。
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中委廣東石化項目通過環評
香港文匯報訊（記者 唐苗苗、龍士華、余麗齡，

實習記者 李叢書 廣州報道）近年來，靠 大項目拉
動，粵東地區發展迅速。擁有揭陽潮汕機場、中委
廣東石化煉油項目、中海油粵東LNG一體化項目等
數個重大項目的揭陽市，今年前三季度多項經濟指
標位列廣東第一。據揭陽市副市長葉少明通報，目
前揭陽潮汕機場已完成過半的投資，計劃2011年底
可投入使用，而首期投資高達585億元人民幣的中委
廣東石化煉油項目，已於11月底通過環評，正加快
推進。

揭陽潮汕機場明年啟用
葉少明稱，經濟加速發展主要得益於大項目的拉

動，目前，揭陽市年度重點項目完成投資佔全市固
定資產投資的42.6%。據葉少明透露，粵東地區首
個大型民用機場—揭陽潮汕機場，項目總投資41.2
億元，2009年6月正式開工，計劃2011年底投入使
用。目前，機場主體工程、空管工程、南航基地工
程、供油工程、聯檢大樓工程建設全面鋪開，累計
完成投資約26億元。同期建設的廈深鐵路揭陽段，
橋樑、樁基、橋墩、隧道、路基土石方及橋樑箱樑
預製等正在加緊施工，累計完成投資25.55億元，計
劃2011年底建成投入使用。

廊坊民安推介防火保溫材料
香港文匯報訊（記者 郁海雷 深圳報道）「如果早

點使用它，上海的那一場大火也許不會發生，眾多
無辜的生命就不會被無情吞噬。如果早點使用它，
吉林市商業大廈的大火也許不會發生，多位市民就
不會白白送命。每年全國各地發生的火災有幾萬
起，因建築材料自身原因導致的災難佔了相當大的
比例，教訓實在太慘痛了，真的不能再發生這樣的
悲劇了」。在深圳高交會現場，廊坊民安建材有限公
司區域經理汪志峰，每天都會不厭其煩地向過往的
參觀者、客商耐心細緻地介紹一種新型防火保溫材
料，希望大家提高認識，加強防範，盡量把火災造
成的損失減到最低。

兼具綠色環保優點
汪志峰介紹的這種保溫材料專業名稱為「酚醛泡

沫」（PF），是近幾年發展起來的新型泡沫塑料，作
為第三代新興保溫材料，酚醛泡沫終會以其優異的
保溫防火性能以及綠色環保的優點，在二十一世
紀，發起一場保溫新材料的革命。據了解，廊坊民
安建材有限公司是一家生產經營輕質發泡防火保溫
隔音新材料及生產設備和原材料的公司，年生產量
為200萬平方米。產品具有優良的防火性，同時具有
難燃、保溫性能好、燃燒低發煙和低毒性、重量
輕、環保、耐候性、耐久性等一系列特點，廣泛應
用於工業、民用公共建築等等各項領域。

香港文匯報訊（記者 郝衛 石家
莊報道）近日從晨光生物科技公司
了解到，隨 該公司在印度設立工
廠，海外佈局進入實質性操作階
段。

在海外設廠是晨光的戰略考量，
董事長盧慶國告訴記者，雖然晨光
在天然色素（主要是辣椒紅色素）
領域做到全球第一，並在範圍更廣
的天然提取物領域國內領先，惟面
對不斷上漲的土地和勞動力成本，
以及農產品價格的逐年攀升，晨光
在國際市場上的競爭優勢必將受到
侵蝕。佈局海外，利用發展中國家
相對低廉的土地、勞動力和農產品
資源，為企業提供接續發展的動
力，就成為晨光不能迴避的話題。
印度有 豐富優質的辣椒及香料資
源，本身也是全球天然提取物產業
大國，因此晨光將海外佈局的第一
站放在印度，力求佔據產業競爭的
高端。

盧慶國並稱，公司考慮在適當時
機到非洲設廠，充分挖掘那裡的自
然和人力資源，保持晨光的長期競
爭優勢。

■全國政協常委、中國輕工業聯合會副會長潘蓓
蕾、中國輕工業聯合會副秘書長、中國輕工珠寶
首飾中心主任林小沖、揭陽市委書記陳弘平、揭
陽市長陳奕威等領導為玉器節活動剪綵。

■第六屆「山洽會」在汕頭舉行，中為廣東省委書記汪洋宣布開幕。
香港文匯報記者李宏新 攝


