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減稅方案增財赤 「最安全資產」地位動搖

穆迪威脅降級
美臨融資困境

貝老避過不信任動議示威席捲意國

經濟學家預測 美明年增長加速

聯儲局開會議息料維持QE2政策 道指早段上升 美元匯率3周新低
美國聯邦儲備局（見圖）昨日召開今年最後一次議息

會議，外界預期聯儲局不會改變現行政策，會議重點將
落在檢視6,000億美元第二輪量寬計劃(QE2)的成效，以
及討論國會將表決的減稅方案對美經濟的影響。

Global Insight的分析員史密斯表示：「對於QE2的規
模和時效，聯儲局或會在今次會議提出一些暗示，是鬆
是緊要看經濟和其他政策的表現。」

聯儲局上月3日宣布推出QE2，在明年6月底前購買
6,000億美元國債，希望鼓勵國民增加消費，從而刺激
經濟復甦。自宣布措施以來，華爾街股市向好，股民

「身家」上漲，將更願意消費。在這方面，QE2可稱得
上成功。然而，按揭息率同時上升，30年定息按揭的平
均息率，在這一個月內由4.17厘急升至4.61厘，這非聯
儲局所願。QE2引起極大爭議，國會共和黨人以至局方
內部都有不少反對聲音，他們憂慮聯儲局的干預行動刺
激經濟不成，反而引發通脹和華爾街投機活動。即使政
策支持者也態度審慎，認為計劃的成效只屬普通。聯儲
局主席伯南克已警告，單靠聯儲局無法獨力解決美國經
濟問題，他呼籲國會出手，與聯儲局雙管齊下刺激經
濟。 ■美聯社

比國陷政治僵局
標普警告降評級

■貝盧斯科尼逃過一
劫，獲得國會支持者
鼓掌。 美聯社

■羅馬示威者與警察衝突，並放火燒警
車。 美聯社

■奧巴馬政府的減稅方案增大財赤風險，穆迪警告可能將下調美國信貸評級。圖為聯儲局主
席伯南克(左)與奧巴馬會面。 資料圖片
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美國聯邦儲備局主席伯南克上月宣布推出第二輪量化寬

鬆政策後，批評聲音一浪接一浪。對伯南克更不妙的是，

由共和黨控制的新一屆眾議院即將在下月就職，共和黨議

員已醞釀推出針對聯儲局的連串監察甚至削權措施，伯南

克肯定受到更大掣肘。

美國經濟復甦呆滯，失業率持續高企，聯儲局早已成為

箭靶。伯南克決定加碼6,000億美元購買債券，更是火上加

油，引發華盛頓30年來最猛烈的反彈。量寬的目標是推低

息率和刺激增長，然而從10年期國庫券孳息過去一個月由

2.57厘升至3.28厘，反映迄今效果不彰。

美國經濟表現未見改善，伯南克面對的政治壓力越來越

沉重。新一屆眾議院即將上場，一直主張摒棄聯儲局的共

和黨議員保羅，將領導監察聯儲局的委員會；眾院監管和

政府改革委員會主席則由伊薩擔任，他表明希望聯儲局對

公眾更負責任。

部分共和黨議員也建議嚴加制約聯儲局，包括削掉治理

通脹以外的職責，以及縮短公開會議紀要的5年期限等。

外來的壓力更引發連鎖效應，令聯儲局內部反對局方政策

的聲音增加，形成內外夾擊的局面。

聯儲局一向被視為政治獨立、無黨派的機構，不過在目

前環境下，政治免疫已變得不可能。有經濟學家形容伯南

克會發現自己身處洞中，「越往下挖只會越陷越深，最終

被迫停止行動」。

美國聯儲局昨日議息前夕，投資者靜候
議息結果；商務部公布上月美國零售銷售
上升0.8%，勝市場預期，帶動美股上升。
道瓊斯工業平均指數早段報11,461點，升
32點；標準普爾500指數報1,243點，升2
點；納斯達克綜合指數報2,632點，升7
點。

匯市方面，市場預期聯儲局將擴大買債
規模，加上評級機構穆迪警告美國延長減
稅方案將加劇財赤和國債負擔，消息導致

美元兌歐元跌至上月23日以來新低，昨早
段報1.3475美元兌1歐元。

美元兌日圓昨早段亦跌至83.26；反映美
元兌6種主要貨幣的美匯指數延續前日跌
勢，昨再跌0.4%。美國10年期國債孳息率
前日跌4基點後，昨回升2基點至3.29厘。

美元弱勢令其他貨幣購買原油相對便
宜，油價昨日再升，下月付運的布蘭特原
油早段升27美仙至每桶91.46美元。

■彭博通訊社/法新社/路透社

美國白宮與共和黨好不容易才

就減稅方案達成協議，又面對另

一難題。國際評級機構穆迪前日

警告，若奧巴馬政府的減稅方案

獲得國會批准，穆迪可能下調美國信貸評級。一旦

被降評級，美國融資成本將會增加，並損害投資者

對美債以至美元的信心，而美債被視為是全球最安

全資產的地位也將動搖，影響相當深遠。

奧巴馬在作出妥協後，本月初宣布與共和黨達成框架協
議，他形容方案對創造就業和刺激經濟復甦將起推動作用。
不過，穆迪分析師赫斯並不認同，他在前日發表的報告中
說：「從信貸角度看，(該法案)對政府融資的負面影響，可能
將超過對經濟增長的積極影響。」

若失Aaa評級 國債吸引力減
穆迪預計，華府的減稅和失業救濟等措施的成本將在7,000

億至9,000億美元(約5.46萬億至7萬億港元)，這將把政府債務佔
國內生產總值(GDP)的比例提升至72至73%。在奧巴馬上周宣
布減稅方案後，美國國債價格大幅下跌，國債收益率升至6個
月來高點，顯示市場對美國債務水準的擔憂正在增加。

穆迪認為，減稅法案一旦成為法律，將推高政府債務負
擔，增加了穆迪在未來兩年內，將美國評級前景定為負面的
可能性。若評級前景被定為負面，意味㠥未來12至18個月內，
美國長期主權債務的最高Aaa評級極可能被下調。穆迪預計，
最悲觀情況是美國將於2013年被降級。

對美國來說，失去Aaa評級將降低美國國債的吸引力，而目
前美債被認為是全球最安全的投資資產。

參院大比數通過減稅方案
減稅方案前日在美國國會通過首個考驗，參院當天下午舉

行的程序性投票中，該議案以83票贊成、15票反對獲通過，得
票超過結束辯論所要求的60張多數票，意味參院可就布什政府
時期的減稅政策延期議案作最終投票表決。

奧巴馬歡迎參院通過上述的程序性投票，稱方案得到民主
黨及共和黨支持，兩黨通力合作可促進美國經濟復甦。根據
立法程序，議案需分別得到參院和眾院的最終投票通過。奧
巴馬稱，希望眾院也能盡快投票支持通過議案。

■法新社/路透社/新華社

《華爾街日報》最新調查顯示，經濟學家
對美國明年經濟增長前景更加樂觀，預計
2011年經濟增長將會逐步加速，全年增長率
有望達到3%。經濟學家同時將出現雙底衰退
的可能性降至15%，是今年的平均預測值中
最低一次。

該報訪問了55名經濟學家，預期美國今季
經季節性因素調整後的國內生產總值(GDP)增
幅為2.6%，高於上季的2.5%。他們預期明年

上旬經濟發展將更加強勁，全年GDP增速將
達到3%。大部分受訪者表示，2011年經濟表
現強於預期的可能性，大過遜於預期的可能
性。

不過經濟學家認為，聯儲局第二輪量化寬
鬆措施(QE2)對經濟影響不會太大。波士頓聯
邦儲備銀行研究預計，到2012年底時，QE2
將創造70萬個新增就業職位，但約8成受訪者
認為這一預測過於樂觀。　■《華爾街日報》

雅虎大裁員700人 佔總數近5%
互聯網巨擘雅

虎公司(見圖)受
盈利和股價表現
乏力困擾，計劃
最快昨日開始裁
員600至700人，
佔總數1.41萬名

員工的接近5%，藉此精簡業務及削減成本。
消息人士透露，裁員主要針對美國的產品部
門，雅虎發言人拒絕置評。

美國2大人氣資訊科技網誌TechCrunch和All
Things Digital上月已傳出雅虎計劃裁員的消
息。今次將是雅虎過去3年內第4次大規模裁

員，其中2次是在2年前上任的行政總裁巴茨
領導下進行。巴茨去年春季委任前微軟高層
歐文出任產品部主管，負責重整部門架構。

雅虎今年頭9個月收入僅升不足2%至48億
美元(約373億港元)，反映公司的廣告業務面
臨困境，並遠遠落後競爭對手facebook和
Google。Google收入在同期大升23%至210億
美元(約1,633億港元)。雅虎股價前日跌31美
仙，收報16.7美元，股價較去年同期還要低
數美仙。

雅虎業務欠佳，加上管理不善，外界有傳
巴茨於2013年1月合約屆滿前將被解僱。

■《華爾街日報》/美聯社/路透社

歐洲央行將於明天舉行成員國行長會議，有消息人
士透露，歐央行將在會議上，要求歐元區成員國增加
歐洲央行的資本。此外，歐洲央行上周購買合共26.7億
歐元（約279.4億港元）債券，金額是本年6月以來最
高。

根據前日公布的數字，歐洲央行上星期購買26.7億歐
元債券，遠高於對上一周的19.7億歐元（約206億港
元），而且是本年6月以來最大的每周購買量。央行自
本年5月開始，至今已購買720億歐元(約7,536億港元)債
券，藉以穩定金融市場。分析員估計，所有相關債券
都是來自希臘、愛爾蘭和葡萄牙。

由於購債行動牽涉大量資金，消息人士透露，央行
擔心購債帶來的損失，以及所持債券貶值。因此會在
明天的會議上，提出增加歐央行資本，據稱其中一個
方案是增加央行資本1倍。該資本由27個歐盟成員國各
自的央行共同提供，其中歐元區佔7成。歐央行現時的
認繳資本接近58億歐元（約607億港元）。

德支持增資本 葡稱無資金危機
對於歐洲央行提出增加資本，德國政府消息人士表

示，德國視此為「正面行動」，將給予支持。
葡萄牙一直被傳會步希臘和愛爾蘭後塵接受援助。

但總理蘇格拉底表示，該國沒有資金問題，而且具備
在市場集資所需的條件。葡萄牙在明年中之前需償還
200億歐元（約2,082億港元）債務。

剛結束訪華行程的葡萄牙財長桑托斯表示，中國作
為葡萄牙的夥伴，將繼續支持葡國。中國國家主席胡
錦濤上月訪葡時，承諾幫助葡國應對財政危機。

西班牙成功發債262億
此外，西班牙昨日成功發債25億歐元（約261.7億港

元），但比預期最高發債量30億歐元（約314億港元）
少，且孳息率較前急升。其中19.9億(約208.3億港元)的
1年期債券孳息率為3.449厘，遠高於上月16日的2.363
厘。18個月債券共拍賣得5.23億(約54.7億港元)，孳息
率為3.721厘，遠高於上月的2.664厘。

■路透社/美聯社/法新社
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評級機構標準普爾昨日將比利時的信貸前景由「穩
定」下調至「負面」，警告若該國各政黨仍遲遲無法達
成共識成立政府，標普在半年內將把該國信貸評級調
低一級。

標普表示，比利時今年財政狀況好過預期，因此將
長債和短債評級分別維持「AA+」和「A-1+」，但標普
分析師警告，比利時拖延日久的政治僵局，將損害信
貸評級。比利時自去年6月13日大選以來，荷語和法語
政黨便就國內各地區財政自治問題爭論不休，以致一
直未能組成新政府。 ■美聯社/法新社

意大利總理貝盧斯科尼昨日避過上任以
來最大政治危機，眾議院僅以3票之差，
否決由反對派提出的不信任動議，而執政
聯盟在參議院提出的信任動議亦獲通過。
全國多個城市昨掀起反貝老示威，單在首
都羅馬已有近萬人上街，要求貝老下台，
示威演變成暴力衝突。

眾議院議員就不信任動議激辯，更多次
因兩派議員互相扭打而停止辯論。結果不
信任動議以314票反對、311票贊成，僅3票
之差被否決。眾院辯論期間，大批學生、
工人和反政府示威者聚集在羅馬市中心抗
議，有人向參院大樓投擲煙霧彈、煙花和

潑漆油。在場戒備的大批警員阻止民眾衝
擊參、眾兩院大樓。

「失大多數優勢 無法治國」
除羅馬外，全國多個城市亦有抗議活

動，有人批評貝老無力處理經濟危機，私
生活不檢點的他無法治理國家。

雖然貝老避過下台危機，但前反貪法
官、「意大利價值黨」領袖彼得羅指出，
貝老已沒有政治大多數優勢，將無法繼續
治國，他說：「不管你(貝老)喜歡與否，你
已到了政治生涯盡頭。」

■法新社/路透社

美國經濟增長概況
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數據為實質國內生產總值（GDP）按年變幅，經季節因素調節

資料來源：美國經濟分析局

■歐洲央行要求
增加資本。

資料圖片


