
香港文匯報訊 內地可能允許人民幣期權交易，以幫助
銀行和企業的盈利免受外匯風險侵蝕。彭博通訊社引述
消息人士稱，國家外匯管理局已經徵求了部分銀行的看

法，人民幣期權交易最快可能在兩個月內推出。
人民幣升值和通脹的壓力，令內地企業百上加斤。有

港商指，倘人民幣再升值5%，珠三角的港商或有上千家

面臨倒閉。招商銀行駐深圳的外匯分析師劉東亮表示，
企業對沖匯率風險的工具非常有限，目前在國際貿易中
他們只能使用人民幣結算或是遠期合約來保護自己。

最快可能兩個月內推出
為保護中國的出口，中國政府一直抗拒外來的人民幣
升值壓力。但面對5.1%的通脹率，政府可能有限度讓
人民幣升值控制通脹。據彭博對經濟學家的調查，他
們可能會允許人民幣兌美元到2011年底升值6%。

倘推出人民幣期權交易，期權的買方有權利而非義
務，在未來某個時間以約定價格購買或出售約定的資
產，可以令企業對貨幣的幣值變化早作對沖，減小外
匯風險。中國監管層於2007年在銀行間推出人民幣外
匯掉期交易業務。

內地或推人民幣期權交易

香港文匯報訊（記者 卓建安、涂若奔）

北京大學副校長、教授劉偉表示，未來中
國所面對的通脹壓力將越來越大，但中國
不宜採取太密集、太激烈的方式；而北京

大學經濟學院金融學系
教授施建淮則認為，中
國讓人民幣穩步升值，
對壓抑通脹的效果較加
息更有效。

劉偉昨日在港出席北
京大學政治經濟文化沙
龍系列之中國經濟發展
趨勢與「十二五」規劃
論壇時接受記者採訪時
表示，目前內地通脹開
始升溫與08年金融海嘯
後採取寬鬆的貨幣政策

有很大關係。他說，08年內地新增貸款
4.9萬億元（人民幣，下同），09年大幅增
至9.6萬億元，今年上半年亦達4.6萬億
元。這些新增貸款的效果，通常在一至兩

年可以反映在通脹上面，刺激通脹上升。
因此，未來一、兩年中國將繼續面對通脹
的壓力，通脹問題已不是一個短期的問
題。

新增貸款大增刺激通脹
劉偉指出，目前外圍經濟尚未完全回

穩，中國經濟仍面對增長下滑或停滯的風
險，因此中國處理通脹問題不宜採取太密
集、太激烈的方式，而所採取的措施應該
比較平穩，譬如逐步小幅加息，他並同意
目前中國有加息的需要。

熱錢流入10月份環比增79%    
出席同一場合的施建淮亦表示，目前由

於歐美國家繼續採取寬鬆的貨幣政策，流
動性持續擴張，而中國由於人民幣升值以

及加息的因素，將吸引海外熱錢的流入，
從10月份中國外匯佔款大幅增加可見一
斑。根據有關數字，10月份中國新增外匯
佔款達5,190億元，創30個月來新高，環比
更增加79.3%。

加息或導致更多熱錢流入
施建淮認為，加息對抑制商品市場的通

脹不是太有效，因難以抑制投資需求，而
讓人民幣穩步升值對壓抑通脹的效果較加
息更有效。他解釋，目前中國企業的平均
投資回報約14%，以現時的加息水平難以
壓抑投資。若採取讓人民幣穩步升值的方
法，可降低商品價格上漲對通脹的影響。
他並認為，加息可能會導致更多海外熱錢
流入中國市場，而今年至今中國僅加息一
次，其中一個原因就是考慮有關因素。

劉偉亦補充說，人民幣升值對中國出口
帶來負面影響，有可能令中國貿易順差縮
窄，從另一角度看將減少海外資金流入中
國的壓力。不過，二人均預計未來人民幣
升值的速度不會很快，而會穩步升值。

學者：升值抑通脹較加息有效
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差別存備金率或延期3個月
10月份，有消息指4家國有商業銀行及兩家股份

制銀行當月被實施差別存款準備金率，該6家銀行
包括工商銀行(1398)、建設銀行(0939)、中國銀行
(3988)、農業銀行(1288)、招商銀行(3968)和民生銀行
(1988)，它們的差別存款準備金被再上調0.5個百分
點，期限為兩個月，12月中到期。

部分銀行存備率達19%
不過，中國銀行財務管理部副總經理吳建光昨日

表示，該行的存款準備金率經上調後是18.5%，沒
有聽說被上調至19%。

內地11月CPI同比上漲5.1%，創出28個月的高
點，之後雖然存款準備金率如期上調，但預期之中
的加息並未在上周末出現。對於內地以調存款準備
金率代替加息來收緊銀根，全國人大財經委副主任
委員吳曉靈認為，在當前形勢下，中國「緩加息、
多調存款準備金率」是明智之舉。

據基金投資諮詢公司好買基金的一份報告顯示，

儘管CPI創出新高，但物價逐漸得到控制，央行選
擇提高存款準備金率的手段，這是最直接的數量型
控制，涉及的範圍更窄，表明了央行審慎的態度。
雖然加息預期難以消除，但短期內出台可能性料已
減弱。

華西證券研究所研究主管曹雪峰亦指出，僅上調
存款準備金率，說明此前市場反應有一些過度，並
預計年內央行應該不會再有動作。

市場：短期內加息可能性減
興業銀行資深經濟學家魯政委的最新報告指出，

本次上調存款準備金率，對市場流動性影響總體相
當溫和，預計回籠之後仍有高達萬億元的增量基礎
貨幣從財政存款，以及外匯佔款兩大暗道流出，因
此調整之後市場流動性總體仍較為寬鬆。然而，當
前公開市場操作管理流動性功能基本喪失下的準備
金率頻繁上調，彰顯出目前加息的必要性和迫切
性，因此仍維持年內將繼續加息一次的判斷。

香港文匯報訊（記者 劉璇）為控制通脹，中央繼續收緊銀根。路透社引述消息人士

指，繼上周五調高商業銀行存款準備金率0.5個百分點後，被央行實施差別準備金率將

於本周到期的銀行，差別準備金期限將被延長三個月。如消息屬實，該批被

實施差別準備金率延期的銀行，存款準備金率將達到19%的紀錄新高。

滬股彈近3%
漲幅兩月最勁
香港文匯報訊（記者 莊亞權 上海報道）中央經濟

工作會議明確明年中國宏觀經濟積極穩健的政策取
向，讓一直擔心政策趨緊的A股市場的緊張情緒大為
紓緩，場外資金漸趨活躍，滬深兩市昨日成交較上
周五大幅放量超過一千億元，各大板塊全線上揚，
滬綜指輕鬆越過年線壓制，並一舉突破2900點整數
關口，以82點長陽創下近兩個月來最大單日漲幅。

兩市總成交放量增1000億元
滬綜指全天報收於2922點，大漲82點或2.88%；深

圳成指報收於12905點，上漲444點或3.57%。兩市成
交2927億元（人民幣，下同），較上一交易日大幅放
量1057億元。分析人士指，在11月CPI高達5.1%的
情況下，市場傳聞的周末加息舉措仍未出台，亦刺
激了多方做多的信心。

二八股昨日攜手拉升，大藍籌中國聯通強勢封住
漲停，創下7個月以來的收市新高，通信板塊受此提
振，全天大漲5.75%領漲各大板塊，3G板塊亦大漲
5.24%，兩大板塊相關個股全部收漲，樂視網亦封住
漲停，日海通訊漲漲9.22%。分析師稱，中國聯通剛
推出低價3G套餐，市場預期其業績將有新的增長。

中聯通漲停創7個月新高
中央經濟工作會議傳出節能環保是未來產業發展

的主線，刺激節能環保板塊大漲3.49%，大禹節
水、華光股份、創業環保、九龍電力等4只個股漲
停。消息人士稱，節能環保是公布中唯一被提及的
戰略性新興產業。環保部副部長吳曉青更表示，在

「十二五」期間，中國的環保投資需求將超過3萬億
元。準備金率再次上調，銀行股昨日走勢相對較
弱，全天板塊上漲1.39%，和保險板塊位居各大板
塊之末，招商銀行、中國銀行、工商銀行和農業銀
行的漲幅均在1%左右。

中投金立群：
中國貨幣政策「適度從緊」
香港文匯報訊 彭博引述中國投資公司監事長金立

群昨在曼谷表示，中國正邁向「適度從緊」的貨幣
政策，以回籠流動性，並抑制通脹壓力。他說，中
國目前實施的是「穩健的」貨幣政策，並同時在進
行稅收體系改革，減輕了金融、電信和交通行業企
業的稅負。

馬鋼淨利潤
明年目標10億

香港文匯報訊（記者 江雨馨 宜賓報道）由APEC中
小企業峰會組委會發佈的「2010中國中小企業價值榜」
日前在四川宜賓揭曉。本次價值榜共包括「年度十大人
物」、「年度十佳新銳人物」、「年度成長標杆企業20
強」、 「年度最具成長潛力企業獎」等4個獎項， 旨在
對在優秀中小企業做出表彰和鼓勵，樹立發展標杆。這
些獲獎企業和企業家所代表的行業涵蓋了電子商務、互
聯網、移動領域、餐飲、傳媒、化工、服裝、能源、資
本、交通運輸，新技術、食品等諸多領域。

李錦記蘇盈福獲十大人物獎
其中堪稱份量最重的年度十大人物獎項分別由攜程旅

行網CEO范敏、凡客誠品CEO陳年、優視科技CEO俞

永福、華誼兄弟傳媒董事長王中
軍、天原集團總裁羅雲、絲麗雅
集團總裁馮濤、久大製鹽公司董
事長傅剛義、中國動向主席陳義

紅、優勢資本總裁吳克忠、李錦記CEO蘇盈福摘得。

詠藜園王小玲獲十佳新銳人物
而年度十佳新銳人物則包括了嘉興麥包包皮具總裁葉

海峰，新奇特車業董事長林光麟，浙江盤石信息技術公
司總裁田寧，雅瑪多（中國）運輸公司總經理劉可飛，
陝西杜康酒業集團總裁張紅軍，杭州拓志科技CEO劉
子楊，福建華辰房地產公司董事長魏傳瑞，宜賓市商業
銀行行長趙永華，四川海特高新技術公司董事長李飆，
詠藜園飲食集團董事長王小玲。

此外，組委會還為京東商城，搜房網，卡爾丹頓，卡
酷傳媒，第一財經等20家企業頒發了年度成長標桿企業
以及途牛旅遊網等17家企業年度最具成長潛力獎。

中國中小企價值榜揭曉

■工商銀行等
6家銀行本周
到期的差別存
款準備金期限
或被延長三個
月。

■北京大學副校長、教授劉偉（左）與北京大學經濟學院
金融學系教授施建淮（右）在港接受傳媒採訪。

香港文匯報記者張偉明 攝

香港文匯報訊 馬鋼股份(0323)母公司馬鋼集團昨
日在網站上指出，預計今年全年鐵、鋼及鋼材的產
量分別達1460萬噸、1547萬噸及1467萬噸，分別較去
年增長3.4%、4.4%及3.9%。董事長顧建國表示，明
年集團的目標銷售收入750億元(人民幣，下同)，而
在港上市的馬鋼股份的目標淨利潤為至少10億元。

據彭博調查，馬鋼股份今年的利潤可能比去年的
3.92億元增加3倍至15.4億元。彭博訪問23位分析師
預估，馬鋼股份明年淨利可能達到22億元。大華繼
顯表示，馬鋼股份的今年的利潤將會成長，但不太
可能回到07年的水平。該公司07年利潤為24.7億
元。


