
倫敦黃金經過周二、周三兩日大挫後，
自高位累積跌幅已近60美元，因美元上
漲、油價下挫和股市反彈刺激金市在觸動
了止損位後出現大量部位結清。全球最大
黃金ETF - SPDR Gold Trust兩日共計拋售
超過30噸黃金，亦加劇金價跌勢。油價大
跌殃及黃金作為對沖通脹資產的吸引力，
美國原油期貨一度跌4美元至125美元下
方。期金跌穿關鍵支撐水準940美元和930
美元的技術止損位後，跌勢加劇。

技術圖表所見，RSI及STC以至MACD
仍見疲弱趨勢，中線形勢維持下行傾向。
只是由於近兩日跌勢急劇，而周四早盤低
位亦見止步於100天平均線915水平上方，
即市有㠥進行短線技術反彈之潛力，預計
較近阻力先可見於927及936水平。另外，
周四及周五晚美國將會公佈房屋銷售數
據，若然依舊疲弱，或會打斷近日美元復
甦之路，金價則可借勢更上一層樓，但仍
會以947以至950區域為金價高升之重要屏
障。相反，若然金價跌勢尚未可遏止，更
跌穿同時為短期趨向線位置之915水平，又

一輪急挫可望出現，下延支撐位則可見至
903及894水平。

白銀整體技術指標疲弱
倫敦白銀方面，近兩日同樣亦出現大幅

下挫，至周四早盤低見至17.26美元。由於
整體技術指標普遍疲弱，18.50分界線失
陷， 4天跌破9天平均線， RSI、STC以及
MACD呈現疲弱趨向，價位更連挫多組平
均線，預計即市將以16.94及16.74為重要支
持，較大支撐則估計為趨向線位置16.49及
16.28美元。上方則會以50天平均線17.53為
較近阻力，能回升此區可望緩和近日疲
勢，較大阻力則預計在100天平均線17.63
以及25天平均線17.88美元。

英鎊未跌破1.978仍看好
英國央行貨幣政策委員會(MPC)7月會議

記錄顯示，面對同時惡化的通脹和經濟增長
前景，七名委員贊成維持利率不變，主張升
息和降息的則各有一人。7月9-10日的會議
記錄顯示，布蘭費羅贊成降息25個基點，以

防止經濟滑入衰退；貝斯利主張立即升息25
個基點至5.25%。這是自2006年5月以來首次
在央行會議中出現三種不同意見，考慮到通
脹可能比央行5月預期的更高，同時經濟增
長可能低於預期，對於九位委員而言，做出
最終決定存在一定困難。

英鎊近期備受打壓，因英國經濟持續走
疲增強該國的降息預期。英國如果降息，
英鎊較其它幾種主要貨幣的利差優勢將會
減弱。周三英國公佈的本月製造業訂單跌
幅超出預期，而製造業價格壓力的漲速卻
達到逾18年來最快，這凸顯出經濟增長和
通脹之間的拉鋸形勢。

然而，英鎊周三在一眾主要貨幣中獨樹
一幟，力抗美元強勢而走上2.00關口上
方，最高觸及2.0075。英國央行公佈的會
議記錄顯示一位委員曾主張升息，凸顯今
年降息的希望下降。圖表走勢所見，英鎊
過去兩周穿梭於2.00關口之間，整體形勢
走向尚待監察。預計目前支撐100天平均線
在1.9805水平，由於圖表所見英鎊正運行於
上升通道中，底部為1.9780水平，換句話

說，未有跌破此區將仍以反覆向上為主
導。至於通道頂部則為2.0185，可作為一阻
力參考。現階段較近阻力則為2.0000水平。
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投資理財

紐元匯價於本周初段連番受制於76.33美仙附近
阻力後，其走勢已進一步趨於偏弱，在先後跌穿
76.00及75.00美仙關口後，更一度於周四時段反
覆下滑至74.00美仙附近的6個月低位才能暫時穩
定下來。由於紐國央行於昨日宣布減息四分之一
厘後，已暗示紐元利率於往後將可能仍有下調空
間，該情況是導致紐元匯價於周四時段的跌幅顯
著擴大的原因之一。雖然紐國經濟在今年首季僅
有0.3%的收縮，但央行卻迅速在7月份便開始作
出5年以來的首次降息活動，令部分投資者擔憂
紐國在第2季的經濟表現可能會進一步有所轉
壞。

另一方面，受到油價以及金價皆於近期雙雙顯
㠥回落影響，商品國貨幣於近日已逐漸遭遇到一
定的下調壓力，這亦較為不利於紐元匯價的短期
表現，而隨㠥美元匯價的進一步反彈，不排除紐
元的跌幅將會繼續有所擴大。此外，歐元匯價於
近日的偏弱走勢，亦已帶動美元的市場氣氛有所
好轉，所以若果美國於稍後公布的經濟數據一旦
是沒有進一步惡化，則紐元將會繼續遇到沽售壓
力。可伺機在74.80美仙水平沽出紐元，止蝕位在
75.30美仙水平，預料紐元將反覆下滑至73.00美
仙水平。

油價續疲 金價下探910美元
周三紐約商品期貨交易所8月期金收報922.80美

元，較上日下跌25.70美元。受到油價進一步下滑
至每桶124美元水平的影響下，現貨金價於周四
時段已一度走低至917美元附近，預期美元匯價
將進一步反彈的帶動下，現貨金價將反覆走低至
910美元水平。

央行減息添沽壓■
■紐元下試73美仙

馮　強金匯動向

新興債市基金進退皆宜

英皇金融集團

黃美斯
金匯出擊

比如佔近三個月榜首的貝萊德新興市場
短期債券基金，近三個月已漲了約5%。基
金在2006和2007年表現分別為13.76%及
11.78%，基金標準差為6.07。

基金透過將總資產淨值至少70%投資於
在發展中市場政府或於當地註冊或從事大
部分經濟活動的機構及公司所發行，以當
地貨幣計價、平均存續期不會長於兩年的
定息可轉讓債券，以達回報目標。

基 金 資 產 百 分 比 為 43.14% 債 券 及
56.86% 現金。基金三大投資比重為8.6%
Mexican Bonos “ M7” 8%、 5.49%
Hungary Government Bond ‘09/ 6.5%及
4.76% Mexican Bonos “MI7” 9%。

國際資金流向一般不脫離房市、股市、
債市、原料及貨幣市場五大板塊，目前全
球信貸緊縮造成的金融動盪仍然十分劇
烈，現在全球金融市場除了要面對次按風
暴對實質經濟面的後續衝擊外，還有高通
脹的兩大不確定性因素。

新興市場債券主要是新興市場的政府或
政府機構所發行，擁有商品資源的新興市
場國家卻能夠受惠這輪高通脹環境，國家
財務結構逐漸改善，因此經濟增長減緩的
對新興市場國家債券並非全然負面。

貨幣升值 匯兌收益佳
新興市場在貿易收支、外匯儲備持續改

善下，經濟更躍居全球重要地位，預期在
日後將有機會取代成熟市場，成為推動全

球經濟增長的火車頭。受新興市場債券債
信評級改善影響，一年以來，已有13個新
興市場國家券評級被調升，使相關基金投
資風險性降低。

新興市場的誘人投資在於那些擁有健
康資本帳的新興市場國家，因為國內需
求持續出現強勁增長，因而不得不使用
貨幣升值來對抗通脹壓力，因此使用當
地貨幣進行計價的資產可享有匯兌收益
的投資誘因。

倫敦金走勢

紐元兌美元

沽金30噸金價跌勢急

歐美國家的通脹水平皆在目

標區的兩倍以上，中、印兩國

的通脹也創數年來新高，讓市

場對於通脹的影響頗為緊張。

市場目光仍會圍繞第三季通貨

膨脹的議題上，在各國和地區

多呈實際負利率下，新興市場

債券因具備高利率、貨幣升值

的 雙 重 潛 力 ， 料 吸 引 資 金 垂

青，相關基金不失為進可攻、

退可守的投資選擇。 ■梁亨

▼金匯錦囊
紐元：紐元將反覆下滑至73.00美仙。

金價：現貨金價將反覆走低至910美元。

基金 近三個月 今年以來 52周最高 52周最低
貝萊德新興市場短期債券基金 A2  USD 3.89% 9.22% 27.25 22.89    
AEF 環球新興市場債券基金 DEH 4.38% 10.03% 22.45 18.13    
MS新興市場國內債券基金 I Acc 2.68% 6.56% - -    
景順新興貨幣債券基金 A Acc 2.59% 6.78% 12.58 13.07    
美國運通全球新興市場流動基金 AEH 1.71% 12.20% 18.26 17.42    
鋒裕投資 - 新興市場債券 I2  USD 0.16% 2.07% 12.55 11.36    
霸菱新興市場收益基金 A £ HEDGE -0.30% 2.10% - -    
新興市場債券基金組別平均 -1.36% 0.75%

投資投資 攻 略

▼7月25日重要數據公布
20：30  美 國 6 月 耐 用 品 訂 單 ， 預 測 -

0.3%，前值0.0% 
美國6月扣除運輸耐用品訂單，
預測-0.2%，前值-0.8% 

21：55  美國7月路透/密西根大學消費信
心指數終值，預測56.4，前值
56.4 

22：00  美國6月新屋銷售年率，預測50
萬戶，前值51.2萬戶

6:30 香港早晨
9:30 交易現場

10:15 金曲挑戰站
10:20 快樂長門人
10:30 DOMO仔攪攪震
10:35 象棋王
11:05 阿笨與阿占
11:30 宣傳易
11:35 新聞提要
11:40 交易現場
11:45 潮爆大狀
12:40 宣傳易
12:45 交易現場
1:00 午間新聞
1:15 瞬間看地球
1:20 左右紅藍綠
1:25 都市閒情
2:10 宣傳易
2:15 真情
3:00 交易現場
3:05 娛樂直播
3:40 新聞提要
3:45 光之美少女及交易現場
4:15 放學ICU/福娃奧運漫遊記
5:15 爆丸
5:45 金曲挑戰站
5:50 財經新聞
5:55 日日有食神
6:30 六點半新聞報道及天氣報告
7:00 戲王群英會及你高清㜴未
7:30 東張西望及香港先生前哨戰
7:55 北京盛事全面睇
8:00 同事三分親
8:30 當狗愛上貓
9:30 疑情別戀及東方．家．智慧

10:35 向世界出發及走進世界
11:05 美聯物業特約：更上一層樓
11:35 晚間新聞及瞬間看地球
12:00 今日財經/宣傳易
12:15 衝上雲霄/宣傳易
1:30 娛樂直播
2:15 無間音樂
3:15 粵語長片：一曲琵琶動漢皇
5:15 今夜咀不停

6:29 亞洲早晨
9:15 理財博客之即市錦囊

10:20 有腦E班
10:50 加油!金順
12:17 宣傳快線
12:30 十二點半新聞報告/

天氣報告/經濟快訊/
你有理講

1:05 香港傳奇－榮歸
2:05 師奶你好㝚
2:35 理財博客之投資多面睇
3:30 比天高比地厚
4:00 有腦E班
4:30 網球王子VI
5:00 索斯機械獸
5:30 左右紅藍綠
5:35 群星情報站/你有理講/

天氣報告
6:00 六點鐘新聞
6:40 經濟快訊
6:55 體育快訊
7:00 2008立法會選舉揭幕禮
7:30 師奶我最大
8:00 師奶愛鬥大
9:00 生命有明天

10:30 斑馬在線
10:58 主播天下
11:15 夜間新聞
11:40 體育快訊/經濟快訊
11:55 超新派武俠劇場：逆水寒
1:20 地球深度行VI之香港創世記
1:50 八大豪俠
3:30 你有理講
3:35 鱷魚淚
4:25 小魚兒與花無缺
5:35 兜亂兩仔爺

6:00 Bloomberg 財經第一線
7:30 ABC 世界新聞
8:00 中央九台–直播

10:00 金融行情/交易現場
1:00 休台
4:00 小恐龍教室
4:30 唱遊小花園
5:00 超能小子
5:25 阿迪寶人體之旅
5:30 野生誌
6:00 普通話新聞
6:10 普通話財經簡訊
6:15 普通話天氣報告
6:20 財經消息
6:30 寰宇體壇
7:00 回味人生
7:30 七點半新聞報道
7:50 天氣報告
7:55 瞬間看地球
8:00 奧運精點
8:05 20/20時事雜誌
8:35 澳洲航空特約 : 潮城及

2008北京奧運會–
倒數每一天

9:30 周末大電影 : 我愛碧咸
12:00 2008北京奧運會–

倒數每一天
12:05 商業精英及財經速遞
12:10 晚間新聞
12:25 瞬間看地球
12:30 北京奧運火炬全球跑
12:35 2008瑞士名錶展
12:50 港生活．港享受
1:15 全美超級模特兒新秀大賽
2:05 脈搏
2:30 Bloomberg財經第一線
5:00 台灣無㡊衛星電視台新聞
5:30 中國新聞

7:00 㟊命哥羅方
8:35 東京審判

10:45 賭聖
12:45 同居蜜友
2:45 天有眼
4:50 奇逢敵手
6:50 金玉滿堂
9:00 同場加映
9:05 功夫

11:00 爆笑11點 : 我老婆唔夠秤
1:05 猛鬼卡啦OK
2:55 錯點鴛鴦
4:40 山村老屍III惡靈纏身

10:10 魯豫有約 : 說出你的故事
10:55 橡果國際廣告雜誌
11:00 紅雲時事開講
11:25 金龍魚奧運健康新概念
11:30 開卷八分鐘
11:40 音樂中國風
11:50 點睛Today
11:57 地球宣言
12:00 都寶特約之鳳凰午間特快
12:25 匯源鳳凰氣象站
12:30 鏘鏘三人行
1:00 有報天天讀
1:25 中國電信特約之騰飛中國
1:30 娛樂大風暴
2:05 國學天空
2:15 美的淨水機中國江河水
2:30 拉芳鳳凰劇場
3:00 名言啟示錄
3:05 康明斯動力鳳凰衝擊播
3:45 點睛Today
3:55 完全時尚手冊
4:15 貝因美非凡人物論成功
4:20 濰柴動力鳳凰大視野
5:00 地球宣言
5:05 開卷八分鐘
5:15 音樂中國風
5:25 橡果國際廣告雜誌
5:30 有報天天讀
6:00 娛樂大風暴
6:40 金龍魚奧運健康新概念
6:45 國學天空
6:55 好日子時事快報
7:00 拉芳鳳凰劇場
7:30 點睛Today
7:40 美的淨水機中國江河水
7:55 長城潤滑油連線奧運
8:00 濰柴動力鳳凰大視野
8:30 中國電信特約之騰飛中國
8:35 完全時尚手冊
8:55 名言啟示錄
9:00 時事直通車
9:43 匯源鳳凰氣象站
9:47 地球宣言
9:50 康明斯動力鳳凰衝擊播

10:00 中國新聞
10:10 走遍中國
10:40 講述
11:00 中國新聞
11:15 天天飲食
11:30 海峽兩岸
12:00 中國新聞
1:00 華人世界
1:30 講述
1:50 解字說詩
2:00 中國新聞
2:11 愛的錯位
2:57 浙江仙居風光
3:00 中國新聞
3:11 我愛陽光
3:57 西雙版納風光
4:00 中國新聞
4:15 百家講壇
5:00 中國新聞
5:15 華人世界
5:50 快樂驛站
6:00 跟㠥聖火看中國
6:20 中國文藝
6:50 國寶檔案
7:00 中國新聞
7:11 熱帶風暴
7:57 浙江仙居風光
8:00 走遍中國
8:30 海峽兩岸
9:00 中國新聞
9:30 今日關注

10:00 體育在線
10:50 快樂驛站
11:00 中國新聞
11:10 講述
11:30 探索發現
12:00 中國新聞
12:15 百家講壇
1:00 新聞聯播
1:30 中國文藝
2:00 中國新聞
2:11 愛的錯位
2:57 西雙版納風光

6:30 女人何苦為難女人
7:30 惡女阿楚
8:30 風塵三俠之紅拂女
9:30 女人何苦為難女人

10:30 雪之女王
11:30 上書房
12:30 甜蜜特工
1:30 女人何苦為難女人
2:30 惡女阿楚
4:30 上書房
3:30 風塵三俠之紅拂女
5:30 甜蜜特工
6:30 雪之女王
7:30 女人何苦為難女人
8:30 惡女阿楚
9:30 風塵三俠之紅拂女

10:30 雪之女王

6:00 情義我心知
8:00 黑玫瑰義結金蘭
9:45 野蠻師姐

12:00 愛作戰
2:00 武狀元蘇乞兒
4:00 烈火青春
5:45 藉著雨點說愛你
8:00 戰神傳說

10:00 紅場飛龍
12:00 藍色大門
2:00 金玉滿堂
4:00 零二房間

6:35 生命真道 – 豐盛人生
7:00 新聞早點–中國新聞報道
7:30 CBS新聞
8:00 Baby First TV

10:00 財經資訊
12:00 中國新聞報道
12:15 財經資訊
1:00 中央九台直播 : 今日話題
1:30 旅遊指南
2:00 財經報道
2:30 文化報道
3:00 綜合新聞
3:15 教漢語
3:30 神奇PET PET PET 
4:00 砌屋叔叔
4:15 奇福狗狗
4:40 我係阿發仔
5:05 哈囉魔術
5:35 亞視普通話新聞
5:53 經濟快訊
6:00 天氣報告
6:05 中國新聞報道
6:25 外國人看中國
6:55 脈搏
7:25 財經匯報
7:30 新聞及天氣報告
8:00 2008年度香港管理專業

協會優質管理獎
8:03 科技最前線
8:30 食得是福中國遊
9:00 發現空間: 基因農場

10:00 Warner Music Power Station
10:05 醫人當自強 : 

一心二用(下)
11:00 夜間新聞
11:18 夜間經濟快訊
11:20 大衛牙擦騷
12:10 2008年度香港管理專業

協會優質管理獎
12:13 中國新聞報道
12:35 台灣新聞快訊
1:00 六十分鐘時事雜誌
1:45 靈感應
2:35 大衛牙擦騷

中央電視台
(國際頻道)鳳凰衛視中文台無翡翠台 亞視本港台 美亞電視劇台

(now寬頻電視138台)

美亞電影台
(now寬頻電視137台)

無劇集台無明珠台 亞視國際台

6:00 歐洲冠軍盃冰球賽
7:30 中國女排大獎賽(3)

八一對浙江
8:30 歐洲冠軍盃跳水賽
9:30 體育王

10:00 環卡塔爾單車賽
11:00 高爾夫today
11:30 歐洲冠軍盃跳水賽
12:30 體育王
1:00 中國女排大獎賽(3)

八一對浙江
2:00 歐洲冠軍盃跳水賽
3:00 體育王
3:30 NBA 特區-

波特蘭拓荒者對洛杉磯湖人
6:00 中國女排大獎賽(4)

江蘇對天津
7:00 歐洲冠軍盃跳水賽
8:00 NBA 特區-

印第安納溜馬對費城76人
10:00 體育王
10:30 歐洲冠軍盃跳水賽
11:30 中國女排大獎賽(4)

江蘇對天津
12:30 體育王
1:00 歐洲冠軍盃跳水賽
2:00 高爾夫today

有線體育台

有線電影1台

今日電視節目表

6:00 火線任務
7:00 伙頭智多星
9:00 終極一家

10:00 一公升眼淚
11:00 茶煲阿四
12:15 伙頭智多星
2:00 火線任務
3:00 一公升眼淚
4:00 伙頭智多星
6:00 茶煲阿四
7:15 終極一家
8:05 一公升眼淚
9:15 火線任務

10:00 茶煲阿四
11:15 終極一家
12:05 一公升眼淚
1:15 火線任務
2:00 伙頭智多星
4:00 終極一家
5:00 一公升眼淚

(節目內容如有更改，以電視台臨時公佈為準。) (星期五)2008年7月25日

7月24日 20:45
報價: 0.741美元

7月24日 21:00
報價: 922.6美元

二○○八年七月二十五日（星期五）戊子年六月廿三B5


