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午2時半港股升至全日高位23,369點，升230點。
不過，高位沽壓又再來臨，大戶大挾好倉下，㞫
指下午不單消耗了全日升幅，收市還要倒跌46.8
點，收報23,087.7點，成交775億元。信誠證券資
產管理聯席董事涂國彬指出，大市在下午開市後
成交急增，不足一分鐘，便有近16億元成交額，
大市隨後掉頭急跌，反映獲利回吐壓力沉重。

信心弱 㞫指反覆跌46點
他表示，㞫指現時已處偏高水平，若美股今晨

表現不理想，㞫指今日有機會先下試22,700點，
若失守可能要跌至22,500點才有較大支持。

凱基證券亞洲區營運總裁鄺民彬亦表示，現時
大市上望的空間不大，散戶現時追入，要面對較
大風險，但利潤卻很微薄，值博與否需細心考
慮。

瑞信降大市目標至26100
瑞信更調低今年底對㞫指的目標至26,100點，

國指目標亦降至14,600點。該行原來預測㞫指及
國指的目標為28,000及15,300點，調低預測的原因
為過去數月環球金融狀況轉差。瑞信根據不同的
折讓率及盈利增長假設，作了多個測試，若投資
者繼續憂慮美國金融環境惡化及環球物價上漲的
問題，㞫指及國指目標，將會再進一步調低至
23,300及12,900點。

國指尾市插水 煤炭股重災
內地A股在金融、地產及水泥股帶動下升逾

2%，但國企股未見跟隨，國指曾重上13,000點水
平，但之後跟隨大市下跌，並以全日低位
12,757.6點收市，跌92點。煤炭股再因中央推限
價措施遭拋售，跌幅最多達6%，令煤炭股成重
災區，神華(1088)跌4.8%、兗煤(1171)跌4.5%、中
煤(1898)跌3.6%、㞫鼎(1393)跌6%，連剛公布全年
純利因重估勁升逾5倍的蒙古能源(0276)亦被拖
累，股價挫5.3%。

美通過2.3萬億救房市法案

專家：中國在兩房損失被誇大 東方匯理：亞洲仍處金融風暴中 新西蘭減息1/4厘
5年來首次

美國經濟不景及內地宏調措施拖

累，今年6月份香港出口額按年下跌

0.6%，不但遠低於市場預測的增長9%，表

現更是05年2月份以來最差。香港貿發局助

理首席經濟師潘永才昨以「大件事」來形

容，並料未來2、3個月出口仍難有好表

現，但相信受美國減息及退稅影響，年底

香港出口將會回升。 ■本報記者：李永青
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漲跌（點） 漲跌%
香香港恆生指數 23087.72 -46.83 -0.20 
滬深300指數 2977.36 +94.04 +3.26 
上海A股指數 3053.09 +76.20 +2.56 
上海B股指數 216.15 +2.40 +1.12 
上證綜合指數 2910.29 +72.44 +2.55 
深圳A股指數 909.11 +21.61 +2.44 

漲跌（點） 漲跌%
深圳B股指數 470.01 +9.36 +2.03 
深證成份指數 10005.99 +271.27 +2.79 
東京日經225指數 13603.31 +290.38 +2.18 
台灣加權平均指數 7368.08 +58.25 +0.80 
首爾綜合指數 1626.14 +34.38 +2.16 
新加坡海峽時報指數 2977.91 -1.07 -0.04 

漲跌（點） 漲跌%
悉尼普通股指數 5188.40 +26.80 +0.52 
新西蘭NZ50 3287.23 +85.58 +2.67 
雅加達綜合指數 2257.05 +31.21 +1.40 
吉隆坡綜合指數 1141.59 +2.18 +0.19 
曼谷證交所指數 691.48 -2.66 -0.38 
馬尼拉綜合指數 2535.91 +72.97 +2.96 

漲跌（點） 漲跌%
歐美股市(截至22:00)
紐約道瓊斯指數 11544.53 -87.85 -0.76 
納斯達克指數 2314.67 -11.21 -0.48 
倫敦富時100指數 5408.10 -41.80 -0.77 
德國DAX指數 6475.35 -60.74 -0.93 
法國CAC40指數 4382.35 -26.39 -0.60

逢高減持
港股苦守二萬三
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港府發言人表示，在環球經濟增長轉慢的情況下，6月
份出口顯著放緩。他指出，未來香港面對的外圍貿易環境
將更具挑戰性。這主要是因為環球經濟增長如預期般放
緩、環球金融市場持續動盪，加上商品價格高企對香港主
要市場需求所造成的負面影響。內地宏觀經濟調控措施的
影響亦需密切留意。

美退稅效應 年底出口料回升
潘永才表示，6月份出口表現呈負增長，主因是反映早

前數個月前，國際油價屢創新高所致。「雖然近期油價已
明顯回落，但早前高油價的影響，仍會拖累未來2、3個月
香港出口表現，難說會否再現負增長，惟即使是正增長，
亦只有低單位數增長。」他說。

統計處的資料顯示，繼5月份錄得10.3%的按年升幅後，
今年6月份轉口與港產品出口合計的商品整體出口貨值為
2,232億元，較去年同月下跌0.6%。其中轉口貨值為2,155
億元，輕微上升0.2%，而港產品出口貨值則下跌至77億
元，跌幅為20.2%。

同時，繼5月份錄得15.4%的按年升幅後，6月份進口貨
值為2,472億元，較上一年同月上升1.3%。今年6月份錄得
有形貿易逆差240億元，相等於進口貨值的9.7%。

出口韓日跌 印度市場勁升61%
按地區分析，今年6月份輸往亞洲的整體出口貨值下跌

3.1%，輸往部分主要目的地的整體出口貨值錄得跌幅，
尤其是韓國，跌10%、內地跌6.2%和日本跌5.5%。但同
時，輸往一些其它主要目的地的整體出口貨值則錄得升
幅，尤其是印度，升61.6%、新加坡升16.0%和台灣升
7.5%。

在產品分類，一些主要整體出口貨品類別的貨值錄得跌

幅，尤其是「電動機械、儀器和用具及零件」，跌7.9%，
和「辦公室機器及自動資料處理儀器」，跌15.4%。同時，

「非金屬礦物製品」和「通訊、錄音及音響設備和儀器」
的整體出口貨值則錄得升幅，分別上升57.6%及6.5%。

上半年整體出口 仍升9.1%
以今年上半年計算，整體出口貨值較去年同期上升

9.1%。其中轉口貨值上升9.8%，而港產品出口貨值則下
跌7.8%。同時，商品進口貨值上升10.3%。同時，輸往大
部分主要目的地的整體出口貨值均錄得升幅，當中尤以印
度，升91.8%、新加坡升20.3%、德國升16%和內地升
9.3%。同期，來自所有主要供應地的進口貨值均錄得升
幅，尤其是印度升40%、泰國升20.9%、德國升19.4%、美
國升13.2%。

【本報北京新聞中心記者海巖24日
電】根據美國官方統計，截止今年5月
末，中國持有的美國機構債券高達
4,333億美元，隨㠥房利美和房地美兩
大房貸巨頭危機爆發，不少輿論擔心
中國外儲面臨4,000億美元以上的損
失。「上述評估未免失之誇張。」商
務部國際貿易經濟合作研究院專家梅
新育在此間表示，儘管兩房已經如同
1990年代後期中國國有商業銀行那樣

「技術性破產」，但他們「太大不能
倒」，中國持有的兩房債券到期兌付本
息是有保證的。

中國到期兌付本息有保證
梅新育分析認為，兩房的資產合計

高達5.3萬億美元，相當於美國GDP的
38%，一旦破產倒閉，美國聯邦淨金融
負債將超過GDP，更將危及美國金融
體系和美元國際貨幣地位全局。

目前情況下美國政府必須救助兩
房，中國持有的兩房債券到期兌付本
息是有保證的。他指出，美國只要能

夠到期按照票面金額支付本息，持有
者就沒有任何損失。至於已從房貸向
信用卡領域擴散的美國次貸危機，社
科院金融所研究員曹紅輝認為，現在
美國面臨的已不是次貸危機，而有可
能是信用卡危機、商業地產危機和信
用違約掉期(CDS)三重危機，進而演變
成全面的信用危機。

警惕CDS  將致7.8萬億損失
曹紅輝表示，值得注意的是CDS，

這是目前全球交易最為廣泛的場外信
用衍生品，部分中國金融機構亦購買
此類衍生產品。目前全球CDS規模為62
萬億美元，其中企業債(包括ABS)佔80
％。在經濟衰退狀態下，企業債券違
約率將從目前的4.87％快速攀升至10％
以上，以損失恢復率50％(偏樂觀)計
算，CDS未來數月將造成1萬億美元(約
7.8萬億港元)的直接損失。

曹紅輝估計，「目前衰退才剛剛開
始，現在從地面到地窖，下一步可能
下到地獄」。

【本報訊】
(記 者 涂 若
奔、林德芬)
東方匯理銀行
昨日發表研究
報告，指受歐
洲經濟持續下
滑影響，全球
經濟下半年的
增幅將低於上
半年，其中亞
洲區的GDP

增長將由去年的9.4%放緩至7.7%，中國內地
則由去年的11.9%放緩至10.0%；至於本港，
更由原先預測的5.8%下調至4.5%。此外，JF
資產管理投資服務副總裁譚慧敏昨亦表示，
不甚看好下半年環球市場表現，即使環球通
脹回落，料未必回落至以往的低位，惟通脹
回落將有利亞洲地區經濟增長。

港今年GDP料降至增4.5%
東方匯理昨在研究報告《2008年亞洲展望

及策略》中警告，「亞洲仍然處於金融風暴

中」。該行駐香港策略師Sebastien Barbe在記
者會上表示，由於歐美經濟增長均差強人
意，並影響到亞洲的出口，故調低今年本港
及整個亞洲地區的經濟增長預測。他並稱，
本港經濟已經見底，明年GDP增幅可略增至
5%，但若通脹、油價等方面有更多壞消息出
現，則本港經濟仍有繼續向下的風險。

JF的譚慧敏昨一個場合表示，若油價回落
至每桶100美元以下，亞洲地區的通脹將得
以舒緩。亞洲股市方面，該行仍然看好亞洲
區，特別是中印兩國，以及澳洲。如中國，
即使其今年下半年經濟增長會放緩，但料全
年經濟增長仍可錄得至少10%至9%增幅。

JF下半年增持現金
譚慧敏表示，由於美國經濟未明朗，預期

今年下半年美國聯儲局會保持息口不變，即
使到明年，美國加息的機會不大，料會減息
多過加息。面對市況波動，她表示，該行下
半年會先獲利套現，增持相對較多現金，並
趁低位撈一向看好的股份。以區域劃分時，
該行在越南會增持30%至40%現金，而亞太
區平均會增持10%現金。

【本報訊】美國眾議院23日通過一項房市拯救法案，
批准政府幫助業主獲得低息貸款，並推動美國房利美和
房地美擺脫困境。白宮當天則宣布，撤回先前對此救房
市法案的反對。

眾議院當天以272對152的票數，通過協商後的3,000億
美元（約2.34萬億港元）救房市法案，並增加財政部長保
爾森上周提議的拯救兩房計劃。

該法案還將幫助40萬無力償還房貸的購房者，以避免
他們的住房被收回。此外，為挽救繼續下滑的住房市
場，該法案還將向購房者提供總計150億美元的購房退
稅。

美國總統布什過去一直反對向地方提供40億美元購買
和維修被房屋貸款機構沒收的房屋。白宮先前也聲言否

決該法案，理由包括法案中一項39億美元購買法拍資產
的規劃；白宮認為這項措施幫助貸款業者而非屋主。但
布什總統將接受財長保爾森的建議，簽署法案。

助穩定經濟及金融市場
不過，白宮發言人佩里諾表示，當前需要增加房市與

金融市場的信心與穩定。白宮的聲明說，該法案對美國
住房市場、金融體系以及整體經濟穩定都至關重要。美
國財長保爾森當天也表示，該法案向投資者發出了強有
力的信號，有助於美國住房市場擺脫危機。

該法案在美國眾議院獲得通過後，將送美國參議院進
行表決，預計最快可在本周內由美國總統布什簽署成為
法律。
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【 本 報 訊 】
據 法 新 社 消
息，新西蘭中
央銀行昨天5年
來首次減息，
將官方利率由
8 . 2 5 厘 減 至 8
厘，並表示經
濟下跌可抵銷
高通脹，未來可能進一步減息。有分析指，今次減息是對
經濟難關的審慎回應，預料年底前可能再減息3次。

市場料年底前再減3次
新西蘭儲備銀行行長博拉爾德表示：「由於通脹前景繼

續改善，加上匯率沒有太大貶值，我們預期可能進一步減
息。」但他承認糧食和能源價飆升，通脹壓力持續，料9
月一季的通脹高達5%。減息消息傳出後，新西蘭元對美
元匯價下跌近1美仙，至74.35美仙。

很多經濟師預期新西蘭開始減息至9月。分析師巴格里
表示，今次減息是回應經濟困難的審慎一步，他預期央行
年底前再減息3次，「聯邦銀行的經濟評估跟我們的非常
相似，在這種環境下，他們需要行動」。
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港企樂觀展望第三季
【本報訊】(記者 李永青)雖然今年6月份香港出口表

現欠佳，但政府統計處的調查顯示，受訪製造企業
中，預期今年第3季的業務狀況，較第2季為佳的受訪
者顯著比預期較差者為多。同時，亞洲開發銀行亦將
今年香港經濟增長，由4.5%調升至4.9%，顯示經濟情
況並非太悲觀。

早前亞銀的報告，調升了香港今明兩年經濟增長預
測，今年的經濟增長預測由原本的4.5%調高至4.9%，
明年則由4.8%輕微上升至4.9%，顯示該行對本港今後
兩年經濟增長，由原先預計的擴闊變為持平。但與此
同時，該行亦將今年中國經濟增長預測，由10%輕微
調低至9.9%。
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■Sebastien Barbe表示，
歐美經濟增長差強人意，
並影響到亞洲的出口。

■為挽救繼續下滑的住房市場，法案將向購房者提供總計
150億美元的購房退稅。


