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87年股災後遺症
整個1987年10月下來，
各地主要股市累積跌幅如下：
■香港：全月下跌 45.8%。

■悉尼：全月下跌 41.8%。

■倫敦：全月下跌 26.4%。

■紐約：全月下跌 22.6%。

■多倫多：全月下跌 22.5%

本報資料室

1987年股災慘況一覽
美國股市（1987年10月19日）
■道 瓊 斯 工 業 平 均 指 數 單 日 下 跌 ： 508點
（22.6%），相等於今天道指的3,200點。

■標準普爾500指數單日下跌：20.4%
全球股市（1987年10月20日）
■自華爾街股市開始歷史性的暴跌以來，亞洲

股價下跌了32%。

■澳洲：股價下跌近25%。澳洲股票面值損失
逾350億澳元。股市平均指數急跌515點，跌
至1,549點。過去一周跌幅逾29%。據稱傳媒
大亨梅鐸損失達數十億澳元。

■新加坡：星期二（20日）股市繼續跌破紀
錄，股民瘋狂拋售。海峽時報指數一日內下
跌255點，以967點收市。

■新西蘭：股市創下一天中最大跌幅的紀錄，
當地投資者爭相拋售，股市下跌14%。以
3,430點開市後就遇上瘋狂拋售，下跌504點。

■泰國：證券交易所指數跌幅亦創歷史紀錄，
一日內下跌36點，跌至422點。總成交額為
4,000萬美元。

■馬來西亞：股價繼續急劇下挫，當地指數下
跌56點，跌至302點。交易管理委員會下令立
刻嚴格執行交收制度，亦即賣家在第二天下
午3點前必須交收。

■菲律賓：股市狂升一周後急劇下挫，馬尼拉
股票交易所和馬卡蒂股票交易所的綜合指數
都下跌，馬尼拉交易所指數下跌105點，跌至
789點，而馬卡蒂指數則下跌109點，以806點
收市。

■台灣：股市指數下跌172點，以3,492點收市，
但在開市後半小時，股價跌幅達到一天內下
跌5%的最大限度，於是停板。

■韓國：當年的漢城交易所周一的股價逆市上
升，翌日才出現遲來的下跌。最敏感的綜合
指數全日下跌12點，以504點收市，總成交為
600萬股。
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87 年的股災日，道指急挫22.61%，報1,738點，是當年
自1914年最大的跌幅。當時股價一邊跌，電腦程式一

邊把沽盤刪除，令交易員疲於奔命。交易員霍根憶述當時的
情況︰「氣氛充滿恐懼，我們在那一天不知道情況可壞至甚
麼程度，金融制度和股票市場陷於崩塌邊緣。」

跟1929年10月的「黑色星期四」不同，「黑色星期一」的
股市大崩潰只持續了一天，市場很快就復元過來，部分原因
是當時新上任的聯儲局主席格林斯潘向市場大派「定心丸」。

全球化風險擴散更速
金融市場近期充滿隱憂，市場2月憂慮中國股市泡沫爆

破，拖累道指下挫3.29%；8月又因美國樓按市場危機而急跌
2.83%。雖然市場近日已經平伏下來，道指在14,000點的歷史
高位徘徊，但分析員指全球化令現時金融市場的風險蔓延更
廣，「市場更全球化，風險目前在全球擴散的速度比20年前
更快，風險不再只在一個特定市場」。

而且目前擁有股票的人倍增，亦令風險增加。在25年前，僅
20%美國人擁有股票，但數字顯示2005年有6成美國人是股民。

在汲取1987年的教訓後，紐約交易所為減低市場波動的影
響，推出新措施，如規定股市跌得太急時，交易會暫時停
止。霍根表示︰「在市場到達恐懼點前，我們有能力令狀況
放緩，甚至阻止它們發生。」但迷信的交易員還是不太喜歡10
月，在1997年10月27日，道指單日便下跌了7.18%。 ■法新社

石油價格本年內已經累積上升了43%。石油價格
上升，生產商遂將增加的生產成本轉嫁給消費者，

導致普遍物價和消費者物價指數上升，形成
通脹。

近期石油價格創新高，已接近1980年經通脹
調整後的每桶90美元。高油價令外界擔心會否
刺激通脹，消費者受壓，影響美國經濟。路透
社引述摩根大通資產管理公司的謝普表示，石
油漲價對經濟增長和通脹都是壞事。

經濟增長過快 石油供不應求
美國聯儲局減息，導致投資市場資金充裕，

鼓勵了對石油的投機。原油的交易額達到300
億美元（約2,330億港元），石油的期貨價格因

而上升。
另外，對石油的供需矛盾增加，亦是油價上升的原

因之一。美國原油商業庫存大幅下降了170萬桶，而
世界主要工業化國家的原油商業庫存已降到5年平均
值以下，需求上升。而亞洲國家的經濟增長速度驚
人，亦增加了對石油的需求。

而伊朗的核問題、土耳其打算清剿伊拉克庫爾德族
人地區等問題，都使得這個全世界產油最多的地區局
勢趨緊，使市場憂慮供應會減少。

在中國，近期的通脹是因為肉類、蛋類等農副產品
價格大幅上漲。以豬肉為例，供應下降了一成，根據
內地出版的經濟數據，豬的飼料出口比過去5年上升
了一倍，到今年7月達到9,500萬美元（約7.3億港
元），足見豬隻數目不足。 ■路透社 / 新華社

國際貨幣基金組織（IMF）昨日表示，美國及
歐洲經濟增長減慢，明年經濟將會放緩，大幅度
調低明年美國及全球多個經濟體系的經濟增長預
測。IMF又表示，全球信貸市場危機令美國的衰
退風險增加，美國可能要經歷「一段長時間的低
增長」。

IMF維持之前7月所作的本年經濟預測不變，認
為全球經濟增長率為5.2%，但就將明年全球經濟
增長預測下調0.4個百分點，至4.8%。

另外，IMF在半年度全球經濟展望報告中指
出，美國經濟將可能不至於衰退，但受樓市下
跌、能源價格上升及就業市場疲弱壓抑開支的影
響，在較長時期內經濟增長步伐會受到影響，因
此大幅調低明年美國經濟增長預測，由原來的
2.8%下調至1.9%；而本年的經濟增長預測，則由
2%輕微調低至1.9%。

除美國外，IMF亦大幅調低受美國次按問題拖
累的國家，包括加拿大、墨西哥及部分亞洲經濟
體系。 ■路透社 / 法新社

IMF：美國衰退風險增

全球快餐連鎖店麥當勞在中國的分店剛加了價，彭
博通訊社報道近期食物材料快而強勁的通脹，加上工
資增加，令盈利減少，都是加價的原因。加價的眾多
食物中，巨無霸漢堡加價5毫人民幣，最值得人關
注，因為其可成為匯率的參考。

《經濟學人》雜誌比較全球各地的麥當勞分店售賣
的巨無霸價格，然後得出匯率，結果與經濟學的「購
買力平價理論」（Purchasing Power Parity, PPP）靠攏。

以香港為例，截至本年7月，巨無霸在香港售12港
元（註：最新售價為13.3港元），在美國則售3.41美元

（約26.5港元），購買力平價則為3.52（12.0/3.41），亦
即港元和美元的兌換率是1美元兌3.52港元，但因聯繫
匯率的關係，巨無霸在香港的售價應為1.54美元

（12.0/7.8），對比在美國本土賣3.41美元，便宜得多。

巨無霸加價 影響匯率
然而，今年2月的巨無霸指數顯示，巨無霸在港售

12港元，在美國則只售3.22美元（約25.1港元），購買

力平價則為3.73（12.0/3.22），亦即港元和美元的兌換
率是1美元兌3.73港元，可見美元這幾個月來在貶值。
上面提到巨無霸的加價是因為材料通脹造成的，可見
通脹亦會影響匯率。

通脹在其他國家也引起了食品加價。阿根廷人愛吃
肉，平日用餐時都把沙律投閒置散，然而近日阿根廷
的沙律比好幾種牛扒還要貴，元兇就是通脹。阿根廷
的消費物價指數顯示，通脹率達8%至10%。多數經
濟學家都預測通脹實際幅度是政府數據的兩倍。

番茄是蔬果加價的一例，其價格近日已經上揚了一
倍。阿根廷的消費者權益團體，聯同控制當地600個
小型菜市場的華人零售業者，發起對番茄的抵制後數
天，價格還沒有回落到正常水平。另一邊廂，小販列
明接受美元、歐元和番茄作流通貨幣。通脹情況令人
咋舌。基什內爾政府於上周三和超級市場達成協議，
調低部分基本食品的價格5%。

■《華盛頓郵報》/《經濟學人》/
麥當勞網站 /《聖彼得堡時報》

股市持續動盪信貸危機遠未消

噩夢疑再臨
股災廿年87

原油農產品價升 推高通脹

全球食品漲價削消費力

埃克森美孚石油公司在美國蒙大拿州的一個煉油廠昨日
發生爆炸，加上土耳其國會通過出兵伊拉克北部打擊叛
軍，巿場擔心原油供應不
足，紐約期油價格一度升
至每桶89美元。

爆炸的埃克森美孚煉油廠
每日只處理6萬桶石油，暫
時未知該煉油廠爆炸的詳細
資料，或對油產量的影響。
儘管美國能源部將發表報告
指，上周石油及汽油儲備有
所增加，一度令油價下調，
但爆炸消息令油價回升。

■美聯社

油價升穿89美元

■紐約商業交易所的工作人員，昨日
熱切希望油價回落。 美聯社
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1987年10月19日，美國道瓊斯工業平均指數急瀉508點，跌

幅達22.6%，5,600億美元（約4.3萬億港元）市值在一日間蒸發

並引發全球大股災。明日便是87股災20周年，現時全球股市一

體化，各地股市都在高位徘徊，信貸危機仍纏擾市場。前美國

聯儲局主席格林斯潘表示，現在世界金融市場的景象，與87年

股災時十分相似。而現任美國聯儲局主席伯南克早前便宣布大

幅減息救市，歐美則注入近十萬億美元資金，紓緩信貸短缺。

這些措施雖暫時穩住市場信心，但近日全球股市大幅波動，通

脹猛虎又蠢蠢欲動，令市場擔憂20年前的噩夢會再降臨。
■食物材料快而強勁的通脹，減低消費者購物
慾望。圖為紐約一男子在超市購物。 彭博社

二之一國際篇

新提法1：從「建設」到「發展」
十七大報告在縱論改革開放的偉大歷史進程時指出：

「改革開放是決定當代中國命運的關鍵抉擇，是發展中國特
色社會主義、實現中華民族偉大復興的必由之路」。人們注
意到，中共十三大以來，「建設有中國特色社會主義」在
實踐中取得了舉世矚目的成就。十七大報告將「建設中國
特色社會主義」表述為「發展中國特色社會主義」，一詞之
變飽含㠥深刻內涵，表明中國共產黨從新的歷史起點出
發，開始了開拓中國特色社會主義更為廣闊的發展前景的
新征程。

在「發展中國特色社會主義」這一新的理念下，中國特色
社會主義事業總體佈局由經濟建設、政治建設、文化建設

「三位一體」拓展為包括社會建設在內的「四位一體」，相應
地，「建設富強民主文明的社會主義現代化國家」的奮鬥目
標，拓展為「建設富強民主文明和諧的社會主義現代化國
家」。表述細節的變化，彰顯出中國特色社會主義是不斷發
展的開放的，只有發展中國特色社會主義，才能煥發馬克思
主義的強大生命力、創造力、感召力，才能使中國特色社會
主義道路越走越寬廣。

新提法2：「一條大道」到「五條道路」
中國特色社會主義理論體系是新時期中國共產黨創新理論

的科學整合。近3萬字的十七大報告，在反覆強調走「中國
特色社會主義道路」的同時，還提出與之相配套的五條具體
道路，這就是：「中國特色自主創新道路」、「中國特色新
興工業化道路」、「中國特色農業現代化道路」、「中國特色
城鎮化道路」、「中國特色政治發展道路」。一條偉大道路和

五條具體道路的提出，說明中國共產黨發展中國特色社會主
義的框架越來越清晰，具體路徑越來越明確。

新提法3：「基層自治」納政治制度
發展社會主義民主政治是中國共產黨始終不渝的奮鬥目

標。十七大報告指出：「要堅持中國特色社會主義政治發展
道路，堅持黨的領導、人民當家做主、依法治國有機統一，
堅持和完善人民代表大會制度、中國共產黨領導的多黨合作
和政治協商制度、民族區域自治制度以及基層群眾自治制
度」。人們注意到，「基層群眾自治制度」是首次納入中國
特色政治制度範疇。這是中國共產黨不斷推進社會主義政治
制度自我完善和發展的生動體現。

新提法4：翻兩番：由「總量」到「人均」
中共十五大提出，21世紀第一個十年要實現國民生產總值

比2000年翻一番。中共十六大提出，到2020年，國內生產總
值力爭比2000年翻兩番。十六大以來，中國經濟的持續高速
增長使「翻一番」的目標已提前在2006年實現。

十七大報告將「翻兩番」的目標由「總量」變為「人
均」。報告提出：「在優化結構、提高效益、降低消耗、保
護環境的基礎上，實現人均國內生產總值到2020年比2000年
翻兩番。」這一目標對中國經濟社會發展和全面建設小康社
會提出了新的更高要求。

新提法5：「生態文明」首次寫入報告
十七大報告指出：「建設生態文明，基本形成節約能源資

源和保護生態環境的產業結構、增長方式、消費模式。」報
告還強調，要「使生態文明觀念在全社會牢固樹立」。人們

注意到，從十二大到十五大，中國共產黨一直強調，建設社
會主義物質文明、精神文明；十六大在此基礎上提出了社會
主義政治文明。十七大報告首次提出生態文明，這是中國共
產黨科學發展、和諧發展理念的一次昇華。

新提法6：「統籌兼顧」各大關係
十七大報告在「必須堅持統籌兼顧」的論述中，除了闡述

統籌城鄉發展、區域發展、經濟社會發展、人與自然和諧發
展、國內發展和對外開放「五個統籌」之外，還特別提出

「統籌國內國際兩個大局」。這是中國共產黨在中國全面參與
經濟全球化、與世界的依存度日益加深的大背景下，提出的
新的統籌理念，這表明，樹立世界眼光，加強戰略思維，善
於從國際形勢發展變化中把握發展機遇，應對風險，營造良
好國際環境，是貫徹落實科學發展觀、促進經濟社會又好又
快發展的「根本方法」之一。

新提法7：「五化」新增「信息化」
十七大報告在闡述立足社會主義初級階段這個最大實際時

指出：要「全面認識工業化、信息化、城鎮化、市場化、國
際化深入發展的新形勢新任務，深刻把握我國發展面臨的新
課題新矛盾，更加自覺地走科學發展道路」。上述這「五化」
中，比以往多了一個「信息化」，並且排在了「工業化」之
後。「信息化」的增加是中國共產黨對當今時代特徵的清醒
認識和準確把握。

新提法8：「增長」變為「發展」
十七大報告提出：要「加快轉變經濟發展方式，推動產

業結構優化升級」。人們注意到，用「轉變經濟發展方式」
代替過去的「轉變經濟增長方式」，雖然只改了一個詞，但
是內涵卻發生了重大變化。經濟發展不等於經濟增長。加
快轉變經濟發展方式是關係國民經濟緊迫而重大的戰略任
務。實現未來經濟發展目標、促進國民經濟又好又快發
展，關鍵一條是要在加快轉變經濟發展方式上取得重大進
展。

【本報十七大報道組北京17日電】十七大代表、瀋陽市委
書記陳政高在16日遼寧代表團開放討論會上發言時透露，時
下在瀋陽有一種很流行的說法，就是「瀋陽人終於找回了曾
經屬於自己的驕傲」。從中可以看出瀋陽和瀋陽人的變化。

陳政高稱，瀋陽有「東方魯爾」和「共和國的裝備部」美
譽，瀋陽搞裝備製造業已經100多年，形成了深厚的工業文
化傳統。有日本記者在報道中說，在瀋陽一個自行車修理部
都能找到八級工匠。前幾天還有一位廣東省的領導到瀋陽訪
問時說，瀋陽的一個下崗工人到廣州都能當車間主任。陳政
高指，瀋陽訓練有素的產業工人是瀋陽的寶，也是外國看好
瀋陽裝備製造業的原因。

今年6月，國家發改委授予瀋陽鐵西區「老工業基地改造
暨裝備製造業示範區」稱號。陳政高稱，這說明瀋陽的調整
改造已經完成了。一個老工業區的整體改造，在國外一般要
用30年到40年的時間，但瀋陽僅用了幾年時間就完成了。目
前﹐在瀋陽西部的瀋西工業走廊，一個佔地38平方公里的區
域內，已聚集了700多戶裝備製造業企業，這在國內外都是
不多見的。

發展裝備製造業 瀋陽義不容辭
陳政高強調，瀋陽首先要把佔地38平方公里的瀋西工業走

廊的裝備製造業基地建成。要在這裡培養出20個過百億元規

模的配套產業園，培養100個世界級產品，要下決心培養出
幾個進入500強的世界級企業。他表示，「如果培養不出
來，我們建設世界裝備製造業基地的目標就難以實現。」
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衛留成
海南具後發優勢

海南省委書記衛留成此間在海南代表團
開放時表示，胡錦濤總書記的報告進一步
闡述了科學發展觀。衛留成坦言，海南是
經濟欠發達的地區，基礎比較薄弱，但是
具有明顯的後發優勢。在迎接新一輪發展
的時候，中央提出了科學發展觀，這是

「及時雨」，可令海南避免走許多發達地區
走過的「先發展、後治理」的老路。而是
在科學發展觀的指引下，走出一條又好又
快發展的新路子。近幾年來，海南認真按
科學發展觀的要求辦事，取得了有目共睹
的顯著成效。據初步統計顯示，今年前9個
月，海南生產總值和地方財政收入都有很
大幅度的增長，城鎮居民可支配收入和農
民人均現金收入，分別比上年同期增長了
17.4%和16.8%，這些全面大幅上升的指
標，都達到了建省以來的最好水平。

國家何時將擴展「煤變油」項目規劃備
受外界矚目，河南省委副書記、省人民政
府省長李成玉此間在河南團開放時透露，
河南的煤變油項目不久將會被納入到國家
規劃中。河南義馬煤氣化工程對建設煤變
油有很好的基礎，目前已經開始在國際上
尋求「煤氣液化」技術方面的合作，將煤
氣化項目的產品延伸。李成玉指出，這幾
年河南每兩年都會在香港要組織一次大的
招商活動，今年年初的中原文化港澳行活
動規模比較大。今後河南還將堅持這種形
式，同時也將組織一些小分隊有目的的帶
㠥項目到香港與企業和財團去接觸、洽
談，促進兩地經濟的發展。

胡總報告新提法
專家解讀釋內涵
十七大政治報告與時俱進 更切合當前國內外形勢

陳政高：瀋陽人找回了驕傲
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■慶祝中共十七大召開的優秀圖書展示
櫃台在北京王府井書店設立，眾多書籍
吸引讀者購買。 中通社

■17日，一名警察攜警犬在天安門廣場
巡邏，保障十七大會議順利進行。中新社

李成玉
煤變油將納國家規劃

胡錦濤總書記在報告中提出建設創新型
國家。海爾集團CEO張瑞敏代表認為，提
高綜合國力的關鍵必須依靠自主創新。張
瑞敏稱，海爾集團從小到大，成為全球四
大家電之一的世界級企業，之所以能保持
長期持續穩定的發展，主要是依靠我們

「自主創新」能力。海爾成長的第一步是引
進技術，第二步是佔有市場，第三步就是
面對國際化的對手和全球化的市場，堅持
走自主創新的路，從而由過去的「中國製
造」發展到現在的「中國創造」，這是一個

「質」的轉變。對全球經濟很有研究的張瑞
敏稱，「自主創新包括科學技術創新和管
理方式的創新，只有這樣的企業在未來才
能打造出全球化的名牌。」

張瑞敏
企業須走創新之路

趙樂際
斥資318億改善民生

在16日下午的陝西團對外開放日上，本
報記者分別採訪了省委書記趙樂際、省長
袁純清及延安市委書記李希。趙樂際表
示，將認真組織好全省對十七大報告的學
習，盡快把各方面的工作提高到十七大的
要求上來，使陝西實現好又快發展。袁純
清也表示，自十六大後，陝西已拿出318億
元用於扶貧。據李希介紹，自1999年實行
退耕還林政策以來，國家給延安投入42億
元，已惠及農民120萬人。

本報十七大報道組北京17日電

【本報訊】據新華社17日消息：胡錦濤總書記在中共十七大上的報告，在與會代表和各界幹部群

眾中產生了熱烈反響。在討論報告的過程中，代表和專家們發現了許多新提法、新表述，與十六大

報告相比，這些新提法與表述更適合目前的國情，體現了中共新領導層與時俱進的執政新風。該八

大新提法如下：

■ 陳 政 高 表
示，瀋陽人找
回了曾經屬於
自己的驕傲。
本報北京傳真
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